INDUNAYTUR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros en
cumplimiento con lag NIIF, son las siguientes:

(1) Entidad de Reporte

INDUNAYTUR S.A. fue constituida en Febrero 28 del 2001, su domicilio principal es
la ciudad de Manta, Republica del Ecuador; y, sus operaciones consisten
principalmente en la explotacién total de sus fases de la Industria Pesquera y toda
especie bioacuética, con un Yate de su propiedad denominada “Lizy".

A cierre del presente ejercicio, la Compafia mantiene dentro de sus activos el Yate
Lizy, Cabe indicar que dicha embarcacion cumple con los requerimientos de la
legisiacién ecuatoriana y cuenta con los permisos de operacién correspondientes.

Sus actividades comerciales, administrativas, financieras y operativas son realizadas
en la ciudad de Manta, para lo cual cuenta con cficinas propias.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b}

(c)

Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros de INDUNAYTUR S5.A., al 31 de diciembre del 2018,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan la adopeién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido
autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por Ley. En opinién
de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional v de Presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de INDUNAYTUR S.A., se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera
{moneda funcional). La moneda funcional de la Compariia es el ddlar de los
Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, fa moneda de
presentacion de los estados financieros. L.a Repubtica del



(d)

Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que
la administracion realice juicio, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compafia
son:

(i} Juicio

En el procesc de aplicar las politicas contables, la administracion ha
realizado los siguientes juicics, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

- La Administracidn aplica el juicio profesional para la clasificacién de las
fransacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no
corrientes.

- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las
NHNF, utiliza el juicio profesional al considerar ia materialidad de los
efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicion posterior
de activos y pasivos financieros.

{iy Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones y otras fuentes clave de la inceridumbre de estimaciones
a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar
un ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio financiero son:

- La estimacién de valores recuperables

- Las vidas diiles y los valores residuales de Propiedades, muebles,
enseres y equipos.

- El costo de los planes de pensidn de costo definido y otros beneficios
post empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacién actuarial involucra supuestos respecto de tasas de
descuento, tasa esperada de retornc sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de moralidad etc,. Debido a la naturaleza
de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una
cantidad significativa de incertidumbre.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Compafia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracién para determinar el
valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos,
en base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto
con la planificacion de futuras estrategias tributarias.



- La necesidad de constituir provisiones y, en el case de ser requeridas,
el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible gque
acontecimientos que puedan tener iugar en el futuro obliguen a modificarlas
en los proximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

(3) Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido
aplicadas por la Compaiiia en la preparacidn de los Estados Financieros:

(a)

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros basicos son contratos que dan lugar
simultaneamente, a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero
o un instrumento de capital en otra. En el caso de la Compafifa, por el giro del
negocio solo realiza transacciones con instrumentos financieros basicos, log
cuales comprenden activos y pasivos financieros, tales como:

- Efectivo

- Deudores comerciales

- Acreedores comerciales

- Cuentas por cobrar y pagar accionistas y relacionadas

Las politicas adoptadas para estos instrumentos financieros se enmarcan de
acuerdo a los siguientes lineamientos:

Reconocimiento inicial:

Se reconocerd inicialmente al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
la transaccién). Si fa transaccion constituye un acuerdo de financiacién, la
entidad mediara el activo o pasivo financiero al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar.

Medicion Posterior:

Al final de cada periodo que se informa, la entidad medira los instrumentos
financieros al importe no descontado del efectivo, salvo que los términos
comerciales sean mas alla de los normales o se financia a una tasa de interés
que no es una tasa de mercado, siendo asi se medirdn al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Medicién de cierre:

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la entidad evaluara si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor del activo financiero. Cuando exista
evidencia objetiva del deterioro del wvalor, la Compafia reconocera
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

La medicion de la perdida por deterioro, se realizara de la siguiente forma:

a) Para los activos financieros medidos al costo amortizado, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libro del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados, utilizando
la tasa de interés efectiva original.



(b}

(c)

(d)

b) Para los activos financieros medidos al costo menos deterioro, la perdida
por deterioro es la diferencia entre el importe en libro del activo y fa mejor
estimacion de! importe que la Compafia recibiria por el activo si se
vendiese (o recuperaria) en la fecha sobre la que se informa.

Propiedad, Muebies y Enseres y Equipos

(i) Reconocimiento y Medicién

La propiedad, muebles y enseres y eguipos se reconocen como activo si s
probable que se deriven de ellos beneficios econdmices futuros y su costo
puede ser determinado de una manera confiable.

La propiedad, muebles y enseres y equipos se presentan a su costo de
adquisicién, menos la depreciacién acumulada y cualquier perdida por
deterioro del valor acumulado. Los costos de mantenimiento diario de un
elemento de propiedad, muebles y enseres y equipos son recohocidos en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

(il Depreciacion

La Compaiiia deprecia a lo largo de la vida dtil de los activos que estan
relacionados, siguiendo un método lineal y sistematico de acuerdo a las
siguientes vidas Utiles:
Anos
Embarcaciones 20 anos

S5i existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativa.

Acreedores Comerciales
Los acreedores comerciales son obligaciones con proveedores a corto plazo
basadas en condiciones normales y no tienen intereses y se reconoce la cuenta

por pagar al importe sin descontar, que normalmente es el precio de fa factura.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, lftigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion
cierta o legal resultante de eventos pasados, que hace probable que serd
necesario un desembolso para cancelar la obfigacion y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Si el desembolso es menocs que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacién que originaria el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a ta
fecha de los Estados Financieros, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracién los tiesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.



(e)

®

Impuesto sobre las Ganancias

El gasto de impuesto sobre la renta lo representa la suma del impuesto corriente
por pagar y el impuesto diferido. El gasto de impuesto sobre {a renta se calcula
sobre la base de la utilidad neta gravable de la Compafia, determinada de
conformidad con la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno vigente, y
utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los Estados Financieros.

E! impussto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la
renta imponible del ejercicio, usandoe tasas impositivas aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar
en relacién con anos anteriores.

La Compaiiia determina el impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con la
Seccion 29 de las NUF para Pymes, Impuesto a fas ganancias, los impuestos
diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasives para propédsitos de informacién financiera
y los montos usados para propdsitos tributarios.

E| valor de los activos y pasivos diferidos se determinan con base en las tasas
de impuesto que se espera serdn aplicables a la utilidad gravable en el afio en
que las diferencias temporales seran recuperadas o canceladas. El efecto sobre
los activos diferidos por cambios en las tasas de impuesio se reconoce en
resultados del ano en el cual entran en vigencia.

Un impuesio diferido activo se reconoce solamente hasta el monto que es
probable que estén disponibles utilidades futuras con las cuales compensarlo.

E! valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de
cada estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar,

El impuesto sobre la renta diferido pasivo se reconoce por cualquier diferencia
temporal imponible que surjan a la fecha de los Estados Financieros.

Beneficios a Empleados
(i} Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Ei Cédigo del Trabajo de la Repblica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma compafia. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cdédigo ademas establece que en aquellos casos en que ia relacion
laboral termine, el empleador deberid reconocer al empleadc una
bonificacién por desahucio equivalente ai 25% de su Ultimo safario
multiplicado por el niimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubifacién patronal e indemnizacién por desahucio
es registrado mediante la constitucion de una provisién que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al cdlculo actuarial efectuado por un
especialista independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se
deducen de las provisiones constituidas.



(9)

(h)

()

(i) Beneficios a Cortoc Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos
a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada
con confiabilidad. Las principales acumulacicnes reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacién
de los trabajadores en las utifidades de la Compafia, los mismos gue son
contabitizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es
provisto por ¢l empleado.

(liy Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Patrimonio

Capital Social.- E! capital sccial autorizado, suscrito y pagado consiste de 7000
acciones de US$1 valor nominal unitario de cada una.

Resultados acumulados provenientes de {a adopcidn por primera vez de las

NIIF.- En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes

provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF completas. De resultar

un saldo acreedor, solo podra:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Ultimo gjercicio econémico concluido, si las hubiera

- Ulilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del y tltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Compensaciongs de Saldos

La entidad no compensara activos y pasivos o ingresos y gastos a menos que
se requiera o permita la NIIF.



(i) Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en [o causado. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce
beneficios econdmicos futuros o cuando y en la medida en que tales beneficios
econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
raconocimiento ¢como activos. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

4 Efectivo vy equivalente de efectivos

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2018, es como

sigue:
dic-31
Caja y Bancos 2018 2017
Efectivo y equivalente de efectivo
Caja Uss 100 100
Bancos
- Pacifico 6.76 0
106.76 100
{5) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar [o conforman las siguientes partidas:

dic-31
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2018 2017
Anticipo a Proveedores Uss 128,05 0
128.05 0

{6) Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018

El saldo de activos por impuestos corrientes estd compuesto por lo siguiente:



dic-31

Activos por impuestos corrientes 2018 2017

Notas de Crédito SRI uss 36 36

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la renta

Clientes 371.54 371.54

Anticipo Impuesto a la Renta 341.12 341.12
748.66 748.66

{7) Pagos anticipados

Un detalle de los saldos de pagos anticipados al 31 de diciembre de! 2018 es como

sigue:
dic-31
Seguros 2018 2017
Seguro Fianza de Legalidad uss 8.31 8.31
Seguro de Casco y Maguinaria de Equipoe 2,808.40 3,934.12
2,816.71 3,942.43
(£:)] Propiedad, planta y equipo

Un detalle de los saldos de propiedad planta y equipo al 31 de diciembre del 2018, es

como sigue:
dic-31
Propiedad, planta y equipos 2018 2017
Casco de Buque uss 195,961.17 195,961.17
Depreciacién Acumulada -153,456.42 -143,660.64
42,504.75 52,300.53




(9) Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Al 31 de diciemnbre del 2018, un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar es como sigue:

Acreedores Comerclales y Otras Cuentas por
Pagar

Proveedores
Proveedores Locales uss

Proveedores Relacionados

Prestamos a Accionitas

Prestamos a Relacionadas

(10)  Pasivo por impuestos corrientes

dic-31

2018 2017
1,758.37 1,681.37
9,208.67 2,580.15
10,967.04 4,261.52
14,278.80 14,278.80
320,551.93 140,608.15
345,797.77 159,148.47

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo pasivo por impuestos corrientes es &l siguiente:

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a ta Renta por Pagar uss
Retenciones en la Fuente por Pagar

IVA por Pagar

dic-31
2018 2017
0.00 0.00
15.31 52.82
1,148.94 1,239.41
1,165.25 1,292.23

(11) Bengficio sociales

Los beneficios sociales por pagar al 31 de diciembre del 2018, se detallan a

continuacidn:



dic-31

Beneficios Sociales 2018 2017
Nomina por Pagar uss 1,675.06 1,699.61
Liguidacién de Haberes 2,764.10 0.00
Decimo Tercer Sueldo 128.75 128.75
Decimo Cuarto Sueldo 643.40 625.00
Vacaciones 4,625.38 6,706.47
Aporte Patronal, lece y Secap 236.73 263.63
Aporte Personal 184.13 228.37
Fondo de Reserva 82.72 330.88
Préstamos Quirografarios 135,25 155.66
10,475.52 10,168.37

(12)  Cuentas por pagar a large plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a large plazo al 31 de diciembre del 2018, es

como sigue:

dic-31
Cuentas por Pagar a Largo Plazo 2018 2017
Compaiiias Relacionadas
Incilizy S.A. uss 2,146.41 23,498.06
Pesdel S.A. 156,819.32 115,459.02
Incilizy S.A. 1,820.00 0.00
Pesquera Milenka C.,, S.A. 10,155.05 0.00
170,944.78 138,957.08

{(13) Reserva para jubilacion patronal v desahucio

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por ei
ano terminado el 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:
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dic-31
Jubilacign Patronal y

Desahycio 2018 2017

lubilacién Patronal uss 13,828.54 11,002.11

Desahucio 5,5676.66 3,446.63
19,405.20 14,448.74

El Codigo del Trabajo de la Reptblica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establecs |a obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacién laboral termina por desahugio.

La Compaiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante ol método actuariat de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmuia del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor det dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension.

El costo de ta jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumente de la
antigiiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha
de la valoracién actuarial.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas
Fecha de valoracion 31/12/2017
Tasa de descuento 7.69%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 2.50%
Tasa de rotacion 12.15%
Tasa de mortalidad ™ IESS 2002
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Et estudio actuarial para la Compafifa INDUNAYTUR S.A., ha sido elaborado por la
Compaiiia Actuaria Cia. Ltda., quien considerd la tasa de descuento en referencia a
las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la Intendencia Nacional de Mercado
de Valores sefald que el Ecuador si cuenta con un mercade de bonos corporativos

de aita calidad.

(14) Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capitat social de la Compafiia esta constituido como a continuacion se detalla:

Patrimonio

Ivo Cuka Kunjacic
Betty Cuka Auad

(15) Otros aspectos relevantes

dic-31
2018 2017
uss 3,784.00 3,784.00
3,216.00 3,216.00
2,000.00 7,000.00

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la paricipacion de los
trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de

dichos afos fueron:

Patrimonio

Perdida antes de Participaciond e
trabajadores

e Impuesto a la Renta

Gastos No Deducibles

Base Imponible par impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta causado, estimado

Anticipo determinado

dic-31
2018 2017
uss -57,494.33 -58,983.20
81.45 1,006.77
-57,412.88 -57,976.43
0.00 0.00
0.00 0.00
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(16) Aspectos Tributarios
Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas ftributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivog siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo de! Impuesto a la Renta para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y en ¢l articuto 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matsmatica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimeonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2018).

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, sera el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuestc a la renta realizadas al confribuyente durante el afio
anterior al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios u otros
titulares o beneficiarics de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los
limites establecidos para el mismo.

El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digito del
RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta del
ejercicio fiscal en curso, sera pagado en las fechas antes sefialadas, sin que, para el
efecto, sea necesaria la emisidon de titulos de crédito ni de requerimiento algung por
parte de la Administracién.

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjarcicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de
pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin
interases para el page del impuesto a la renta que cause en los gjercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde ia fecha de la declaracion.

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacitn algunas reformas y agregados en base a esta Ley:
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Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucién
mensual del ISD, similar a la devolucion del IVA.

Exclusién en el rubro de costos y gastos para el cdlculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social,

Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
praductiva futura.

Etiminacion del impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacidn de la deduccidn de
gastos personaies porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conytige o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

La tarifa general es det 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen emplec y en contratos de inversiones para la explotacién minera
metdlica a gran y mediana sscala, durante un afo.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales ¢ mayores a USD 1.000.

Profesicnales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen [0s
USD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién patronal, garantizando
sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimientc de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccién de inversiones y generacidn de empleo.

Exgneracion _de Impuesto a la Renta y su anticipo_para sociedades
actuales y nuevas sociedades:

a) Exoneracion 12 afios - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito
y Guayaquil.

b) Exoneracion 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaquil.

¢) Exoneracion de IR de 15 afios - Inversion en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

d) En socledades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.
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e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones
productivas.

f) Exoneracién de impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a |la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentivo aplicara
solo si se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

g) Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas

aue suscriban contratos de inversion.

a) Pagos por importacicnes de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto v plazo estipulado en contrato de inversion.

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en ef Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversién, siempre que
los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el

ingreso de las divisas del pais.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en_nuevos activos

productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a
sectores priotizados y/o estratégicos v a IFIS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacién del pago minimo del anticipo del impuesto a la Renta.

Reduccién gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas piiblicas.

Se mantiene el crédito tributario por iSD pagado en la importacién de insumos,
materias primas y bienes de capital.

Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracién de intereses en deudas tributarias por afio
Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este
beneficio por un perfodo de al menos 10 afios.

Reformas enfocadas en el desarrolle de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de consiruccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que se
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brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y
vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccion adicional de gastos de promocién comercial podra ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.

Devolucion det ISD para exportadorses habituales en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

E! beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Intermno, incorpordndose como
parte de los mismos a la exportacién de servicios, sector agricola, oleoguimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucién de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y medianas empresas.
El Regtamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacién
de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde fa vigencia de la Ley de
Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de 10
a 15 anos. Para el sector turistico, se aplica 5 afos adicionales.

Se establece que todas las Inversiones que se realizaron en Manabi vy
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en asta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando ta
exencion del Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja de
10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de finalizado
el plazo de la exoneracién, por 10 afios mas.
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Se establece el Impuesto a la Renta Gnico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con uha tarifa progresiva entre el 0% y e 10%. Ampliacion de
exoneracion a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversién de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del
10% y del 8% en el resto de programas.

Deduccidn de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivoe realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos
det sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para sl
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eiéctricos de uso particular, transporte plblico
y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte ptiblico
de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad
competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

Se crea la devolucion del 50% del iVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccidn en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respatar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de cperaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
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ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacién o transaccién con partes refacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas ia ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales ¢ regimenes fiscales preferentes; y i) No
mantengan suscrito con el estadc contratos para la exploracitén y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucian NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de ddlares de los Estados Unidos de América {3,000,000) deberan presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Trangferencia”.

Articulo 3 (Operacicnes no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumuiado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como
del informe, se sumardn los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

{i) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

{ii) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en ei Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercia e
inversién;

(i} Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades;

{iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;

{v) Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
ol

{vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales” (lo subrayado y resaltado es
nuestro)
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El Ant. 84 del Reglamento para ia Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos det Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta ¢ con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

(17) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta fa fecha de emisidn del presente informe, no
se produjeron eventos, que en opinién de ta Administracién de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(18) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Comparifa INDUNAYTUR S.A., al y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia en fecha Abril 16 de
2018, y seran prasentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

P Lope

Ing. Vicente Cuka Auad Ing. Silvia Palma D.
Gerente General Contador General
INDUNAYTUR S.A. INDUNAYTUR S.A.
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