INDUNAYTUR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros en cumpiimiento con las NIIF, son las siguientes:

(1)

2)

Entidad de Reporie

INDUNAYTUR S.A. fue constituida en Febrero 28 del 2001, su domicilic principal es la
ciudad de Manta, Republica del Ecuador; y, sus operaciones consisten principalmente
en la explotacion total de sus fases de la Industria Pesguera y toda especie bicacuatica,
con un Yate de su propiedad denominada “Lizy”.

A cierre del presente ejercicio, la Compaiiia mantiene dentro de sus activos el Yate
Lizy, Cabe indicar que dicha embarcacion cumple con los requerimientos de la
legislacion ecuatoriana y cuenta con los permisos de operacion correspondientes.

Sus actividades comerciales, administrativas, financieras y operativas son realizadas
en la ciudad de Manta, para lo cual cuenta con oficinas propias.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros de INDUNAYTUR S.A., at 31 de diciembre del 2016,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintiendencia de
Compaiiias del Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y apficadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2016 han sido
autorizadas por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinién
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobadaos sin modificaciones.

{b} Bases de Medicién
Los Estados Financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histérico.

{c} Moneda Funcional y de Presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de INDUNAYTUR S.A., se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera
{moneda funcional). La moneda funcional de la Compariia es el délar de los
Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Republica del



(d)

Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza ¢l délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacitn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que
la administracién realice juicio, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién
de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compaiia son:

(i) Juicio

{1}

En e! proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha
realizado los siguientes juicios, aparte de [os juicios involucrados en fas
estimaciones:

La Administracion aplica el juicio profesional para fa clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no
corrientes.

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las
NIIF, utifiza el juicio profesional al considerar la materatidad de los
efectos en ia apticacion del costo amortizada en la medicién posterior de
activos y pasives financieros.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de estimaciones
a la fecha de! balance general, que tienen un riesgo significative de causar
un ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio financiero son;

La estimacion de valores recuperables

Las vidas dtiles y los valores residuales de Propiedades, muebles,
enseres y equipos.

El costo de los planes de pensidn de costo definido y ofros beneficios
post empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacion actuarial involucra supuestos respecto de tasas de
descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de monalidad etc,. Debido a la naturaleza
de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una
cantidad significativa de incertidumbre.

La recuperabilidad de los actlivos por impuestos diferidos. Se reconocen
activos por impuesto diferido para tedas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que ia Compafia
disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas
diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de
juicio de parte de la administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la
oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto con la
planificacién de futuras estrategias tributarias.



(3)

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas,
el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los prdximos perfoduos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido
aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de los Estados Financieros:

(a)

Instrumentas financieros basicos

Los instrumentos financieros bdsicos son contratos que dan lugar
simultaneamente, a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o
un instrumento de capital en otra. En el caso de la Compa#ia, por €l giro del
negocio solo realiza transacciones con instrumentos financieros basicos, los
cuales comprenden activos y pasivos financieros, tales como:

~ Efectivo

~ Deudores comerciales

~ Acreedores comerciales

- Cuentas por cobrar y pagar accionistas y relacionadas

Las politicas adoptadas para estos instrumentos financieros se enmarcan de
acuerdo a los siguientes lineamientos:

Reconocimiento inicial:

Se reconacera iniciaimente al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
la transaccion). Sila transaccién constituye un acuerdo de financiacién, la entidad
mediara el activo o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar.

Medicidén Pasterior:

Al final de cada periodo gue se informa, la entidad medird los instrumentos
financieros al importe no descontado de! efective, salve que los términos
comerciales sean mas alfa de los normales o se financia a una tasa de interés que
no es una tasa de mercado, siendo asi se mediran al costo amortizado utifizando
e! método de interés efectivo.

Medicidn de cietre:

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la entidad evaluara st existe
evidencia objetiva de deterforo del valor del active financierc. Cuando exista
evidencia objetiva del deterioro del valor, la Compaiiia reconocerd inmediatamente
una perdida por deterioro del valor en resultados.

La medicidn de la perdida por deterioro, se realizara de la siguiente forma:

a) Para fos actives financieros medidos al costo amortizade, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libro del activo y el valor presente
de lps flujos de efectivo futuros estimados, descontados, utilizando la tasa de
interés efectiva original.



(b)

()

(d)

b) Para los activos financieros medidos al costo menos deterioro, la perdida por
deterioro es la diferencia entre el imperte en libro del active y la mejor
estimacion del importe que ta Compafia recibirla por gl activo si se vendiese
(o recuperaria} en la fecha sobre la que se informa.

Propiedad, Muebles y Enseres y Equipos

(i} BReconocimiento y Medicién

La propiedad, muebles y enseres y equipos se reconocen comoe activo si es
probable que se deriven de eilos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera confiable.

La propiedad, muebles y enseres y equipos se presentan a su costo de
adquisicion, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulado. Los costos de mantenimiento diario de un
elemento de propiedad, muebles y enseres y equipos son reconecidos en los
resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

(i} Depreciacion

ta Compafia deprecia a lo fargo de la vida util de los activos que estan
relacionados, siguiendo un método lineal y sistemdtico de acuerdo a las
siguientes vidas ttifes:
Afios
Embarcaciones 20 afios

Si existe algdn indicio de que se ha producido un cambio significative en la tasa
de depreciacitn, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nusvas expectativa.

Acreedores Comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones con proveedores a corto plazo
basadas en condiciones normales y no tienen intereses y se reconoce la cuenta
por pagar al importe sin descontar, gue normalmente es el precio de la factura.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones © pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, fitigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién
cierta o legal resultante de evenios pasados, que hace probable gue serd
necesaric un desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacién que originaria el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la
fecha de los Estados Financieros, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, iomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de log sucesos y circunstancias concurrentes a !a valoracion
de éstas.



(e)

M

Impuesto sobre las Ganancias

El gasto de impuesto sobre |a renta lo representa la suma del impuesto corriente
por pagar y el impuesto diferido. El gasto de impuesto sobre la renta se calcula
sobre la base de la ufilidad neta gravable de la Compafia, determinada de
conformidad con la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo vigente, y
utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los Estados Financieros.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta
imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacién con afios anteriores.

La Compania determina el impuesto sobre la renta diferide de acuerdo con la
Seccién 29 de las NIIF para Pymes, Impuesto a las ganancias, los impuestos
diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera y los
montos usados para propésitos tributarios.

El valor de los activos y pasivos diferidos se determinan con base en las tasas de
impuesto que se espera seran aplicables a la utilidad gravable en el afio en que
las diferencias temporales serdn recuperadas o canceladas. El efecto sobre los
activos diferidos por cambios en las tasas de impuesto se reconoce en resultados
del afio en el cual entran en vigencia.

Un impuesto diferido active se reconoce solamente hasta el monto que es
prabable que estén disponibles utilidades futuras con las cuales compensarlo.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de
cada estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar.

El impuesto sobre la renta diferido pasivo se reconoce por cualquier diferencia
temporal imponible que surjan a la fecha de los Estados Financieros.

Beneficiog a Empleados

{i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubliacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafia. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleade una bonificacion
por desahucio equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por el
ndmero de afios de servicio.

El costa del beneficio por jubilacioén patronat e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al célculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.



(9)

(h

{i

)

(i} Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a
medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Companiia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién,
fondos de reserva, vacaciones y participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaifiia, los mismos que son contabilizados como gastos
en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

{ii} Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultade de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curse de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de ia contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Patrimonio

Capital Social.- El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 7000
acciones de US$1 valor nominal unitario de cada una.

Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de 1as

NIIF .- En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes

provenientes de la adopcién por primera vez de las NHF completas. De resultar

un saldo acreedor, solo podra:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las de! Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacion de la companiia.

De registrar un saldo deudor, este podrid ser absorbido por los resultados
acumufados y los del y Gltimo ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.

Compensaciones de Saldos

La entidad no compensara activos y pasivos o ingresos y gastos a menos que se
requiera o permita la NIIF.

Costos v Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando ei desembolso correspondiente no produce
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beneficios econdmicos futuros o cuando y en la medida en que tales beneficios
econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

(4) Efectivo v equivalente de efectivos

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2016, es como

sigue:
Cafa y Bancos
Diciembre 31
2016 2015
Bectivo y equivalente de efectivo
Caja uss 100.00 0.00
Bancos
- Pagifico 49.19 1.01
: ' 149.19 1.01
{5) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016, &l saldo de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar lo conforman las siguientes partidas:

Diclembre 31 ;

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2016 2015
|

Anticipo a proveedores Uss 0.00 1,000.00;
Cuentas por Errpleade { Cobrar Atdn) 216.50 216.50;
1

us$ 216.50 121650 |

(6) Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2016

El saldo de activos por impuestos corrientes esta compuesto por lo siguiente:



(7}

®

(9

| |

Diciembre 3t

Activos por impuestos corrientes 26 2015
Anticipo impuesto a la renta uss 34112 341.12
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta Clentes 371.54 371.54

Nota Crédito S.RIL 36.00 60.00

[uss 740.66 77266 |
] ;

Pagos anticipados

Un detalle de fos saldos de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2016 es como

T Diclembre 21
2016 2015
Seqguros
Seguro Fianza de Legalidad 8.40 B.40
Seguro de Casco y Maguinaria de Buques 3,918.96 3,944.91
3,927.36 3,853.31

Propiedad, planta y equipo

Un detalle de los saldos de propiedad planta y equipo al 31 de diciembre del 2016, es

como sigue:
Diciembre 3t
Propiedad, planta y equipos 2016 2015
Propiedad, planta y equipo
Casco de buque 195,961.17 195,961.17
195,961.17 195,961.17
Depreciacion acumulada (133,864.40) (124,066.34)
i i 62,096.77 71,894.83

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016, un detalle de los acreedores comerciales y ofras cuentas

por pagar es como sigue:



(10)

(1)

Diciembre 31

Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar 2016 2015
Proveadores:
- Proveedores locales 5,050.92 17,085.32
- Provegdores relacionados 1,685.10 183.48
§,736.02 17,268.80
Prestamos refacionadas 96,178.71 51,350.67
102,914.73 68,619.47
Pasivo por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2016, el salde pasivo por impuestos corrientes es el siguiente:
Diciembre 31
Pasivo por impuestos corrientes 2016 2015
Impuesto a fa renta por pagar 0.00 0.00
Retenciones en |a fuenta por pagar 10243 181.52
IVA por pagar 1,148.94 1,148.94
1,261.37 1,330.46
Beneficio sociales
Los beneficios sociales por pagar al 31 de diciembre del 2016, se defallan a
continuacion:
Diciembre 31
Beneficios sociales 2018 2015
Salario digno ) 0.00 0.00
Nomina Por Pagar 1,328.74 1,623.78
Decimmo tercer sueldo 128.76 128.75
Decimo cuarto sueldo 642,52 593.92
Vacaciones 5,888.23 5,605.54
Fondo de reserva 219.44 185.44
Aporte patronal 728.47 529.12
Aporte parsonal 566,55 411.52
Prestamos quirografarios 120.56 491.84
Haberes pendientes 457.52 25.81
10,080.88 9,665.72




(12)

(13)

Cuentas por pagar a largo plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a largo plazo al 31 de diciembre del 2016, es como
sigue:

Diclemtre 31
Cuentas por pagar a largo plazo 2016 2015
Compaiiias relacionadas:
- Pesdel S.A. 115,458.02 115,458.02
- Incitizy 23,498.08 23,498.06
138,957.08 138,957.08
138,957.08 138,957.08

Reserva para jubilacién patronal v desahucio

Un destalle de |a reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio por el afio
terminadeo el 31 de diciembre del 2016, es el siguiente:

Diciembre 31
Jubilacion Patronal y desahucio 2016 2015
Jubilacion Patronal 1,531.68 1,742.11
Desahucic 1,465.97 746.40
2,987.65 2,488.51

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 anos, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compaiiia no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a estudio actuarial realizado en
el afio 2016, por una firma de actuarios independiente debidamente calificada.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al pericdo de servicio
del empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
prebabilidades de pago de la pension.
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Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad
Namero de fallecldos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1082
70 1615 1582

Experiencia de Rotacidn

Edad Hombres Mujeres
20 10.80% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,80% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2016
Tasa de descuento 7.46% (a)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A
Tabla de rotacion promedio 12.15%
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002

El estudio actuarial para la Companfia INDUNAYTUR S.A., ha sido elaborado por la
Compafiia Actuaria Cia. Ltda., quien considerd la tasa de descuento en referencia a las
emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la intendencia Nacional de Mercado de
Valores sefiald que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad.
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{14) Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social de la Compaiiia esta constituido como a continuacién se detalla:

Diciembre 31
Patrimonio 2016 2015
tvo Cuka Kunjacic 3,784.00 3,784.00
Betty Auad de Cuka 3,216.00 3,216.00
7,000.00 7,000.00

(15) Aspectos Tributarios

Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, dal 29 de diciembre de 2010, se publicod e! Cédigo
Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarroilar las
actividades productivas en el Ecuador vy reforma y deroga importantes cuerpos legales, con
aplicacién desde enero de 2011, entre las més importantes tenemos:

a)

b)

¢}

En el COPCI se estipula una reduccién pragresiva para todas las sociedades, de 1

{un) punito anual en fa tarifa del impuesto a la Renta fijgndose en 24% para &l
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a ta renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a ia Renta después de! quinto afio de
aperacion efectiva.
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d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a }a Renta durante los periodos fiscales

g)

h)

i)

i}

k)

en los que no perciban ingresos gravados, log proyecios productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccion mas limpia, 0 mecanismos de
generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invemadero, que ne hayan
sida requeridos por las autoridades ambientales.

Exonera de! pagoe del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fidelcomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios
en marcha.

Estan exonerados dsl Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o patticipaciones de dicha empleadora, migntras ¢l
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y [ineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno
o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podrdn exceder de
las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central
de Ecuador a la fecha de! registro del crédito o su novacidn; y si de hecho las
excedieren, se debera efectuar la retencion correspondiente sobre el exceso para
que dicho page sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinard que no se
puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco serén deducibles fos
intereses de los créditos provenientes de instituciones financieras domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menocr imposicién.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que na se realicen actividades empresariales u operen negocios
en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta
y de! respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el
interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si
se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar
el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.
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Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2015 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,

lo siguiente:

a)

b}

c)

d)

e}

9)

h)

)]

k)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a
la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacidn de acciones, participaciones
y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o [as personas naturales es una persona naturai residente en el Ecuador,
la exencién del impuesto a la renta no sera apticable.

Se elimina la excneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion por depbsitos a plaze fije a las sociedades e instituciones del
sistema financiere nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija para
las sociedades.

En el caso de activos re valuados, gl gasto por depreciacién sobre dicho re avalto,
no seré considerado como deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes gue se realice al |[ESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre panes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
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m)

p)

Q

)

s)

tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de fa base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
¢ similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposician. Sidicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.

Los bensficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para saciedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en &l
Ecuador por la enajenacidn de acciones, patticipaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversidn actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones 0 derechos de capital:

e El ingreso serda el valor real de la enajenacién.

* El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o
el valor patrimonial proporcional de las acclones de acuerdo con la
técnica financiera.

e Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacidn.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
{a base de cdlculo el valor del re avalio de los activos, ni para el rubro de activos ni
para el de patrimonio. ‘

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales por
la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica y agquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia e! exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos de! impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por ef Comité de
Politica Tributaria.

Se establece como hecho generader del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincion de ohligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.

15



(16} Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de la emisién de los presentes estados
financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinién de la
Administracion de la Compafifa, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, gue no se haya revelado en
los mismos.

{(17) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaifiia, al y por el afo terminado el 31 de diciembre de
2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha Abril 24 de 2017, y serén presentados
a los Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compatiia, ios
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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