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ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2006
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Herrera Chang & Asociados RSM

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas )
Compaiiia de Pesca Manta S. A. - COPESMA

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de Compafifa de Pesca Manta S. A.
COPESMA al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores significativos. La auditorfa incluye un examen en base
a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en
los estados financieros. La auditoria también incluye la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracién, asi como la evaluacién de la presentacion en conjunto de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinién. ‘

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situaciéon financiera de
Compaiiia de Pesca Manta S. A. COPESMA al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad aceptados en el Ecuador.

Mediante acta definitiva de Determinacién Tributaria RMA/ATIADDT2006-00013 del
4 de abril del 2006 el Servicio de Rentas Internas establece diferencias en el impuesto a
la renta del ejercicio econémico 2001 por un monto de US$521.910 (capital e intereses);
ademas Crédito tributario IVA incluye US$65.369, que el Servicio de Rentas Internas ha
glosado en las solicitudes de devolucién del impuesto al valor agregado, sobre los cuales
la Compaifiia ha presentado juicios de impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 4 de Portoviejo y ante Tribunal Distrital de lo Fiscal y Recursos de Revision,
respectivamente. La Administracién y los abogados estiman no tener un resultado

adverso; por lo tanto, los estados financieros no incluyen provisién alguna por este
concepto.

No. de Registro de la
Superintendencia de
Compaiiias: 010

Agosto 20, 2007

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y Republica Herrera Chang & Asociados es una Firma

Telf.: (593-4) 2292 000 - Fax: (593-4) 2281 946 Edif. El Portén Of. 1 Corrgsponsal de RSM International,
PO.Box: 09-01-8325 Telf.: (593-2) 2240 840 - 2267 818 asociacién de Firmas independientes de
admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoria

Guayaquil - Ecuador
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Compaiifa de Pesca Manta S. A. - COPESMA
(Manta - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2006

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

US$ 1.423
Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 3) 234.063
Relacionadas (nota 3) 5.590
Crédito tributario IVA (notas 11 y 16) 431.042
Préstamos a empleados 25.240
Otras cuentas por cobrar 7.475
Total cuentas por cobrar 703.410
Inventarios (nota 2b)
Pesca en proceso ¢ 235.724
Repuestos 446
Total inventarios 236.170
Gastos pagados por anticipado 154.181
Total activo corriente 1.095.184
Cuentas por cobrar largo plazo (nota 4) 4.922.023
Barco Pesquero y equipo - 7.013.472
Menos depreciacion acumulada 2.364.417
Barco pesquero y equipos, neto (nota 5) 4.649.055

US$ '10.666.262

e

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

dolsax. e
Jelisava Cuka
Apoderada

Contadora General
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Compaiiia de Pesca Manta S. A. - COPESMA
.(Manta - Ecuador)

ESTARO DE SITUACION
31 de diciembre del 2006

Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario

Vencimiento corriente deuda a largo plazo (nota 9)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Partes relacionadas (nota 3)
Otras
- Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 7)

Impuesto a la renta por pagar (nota 10)
Total pasivo corriente

Deudas a largo plazo:
Relacionadas y accionistas (nota 3)
Préstamos bancarios (nota 9)
Total deudas a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado:
621.000 acciones de US$1 cada una (nota 14)
Reserva legal (nota 12)
Reserva de capital (nota 13)
Reserva por valuacion de activos (nota 2d)
Déficit acumulado
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

M o
‘. Jelisava Cuka
Apoderada

uss  27.707

707.307
195.075
16.478
19.804

231.357

36.139

7.369

1.009.879
2.184.348
254.072

2.438.420

" 3.448299
621.000
71.571
1.314.820
5.350.958
-140.386

7.217.963

US$ 10.666.262

7 X &
Altd Navarrete
Contadora General




Compaiifa de Pesca Manta S. A. - COPESMA
(Manta - Ecuador)

ESTADQO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006

Ventas (nota 3)

US$ 3.163.631
Costo de ventas

2.747.101
Utilidad bruta 416.530
Gastos de operacién -
Gastos administrativos y generales (nota 3) 234.130
Utilidad operacional 182.400
Otros ingresos (egresos)
Gastos financieros -157.356
Otros 16.087
Total otros ingresos (egresos) ' -141.269
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 41.131
Participacion de trabajadores sobre utilidades (notas 7 y 10) | 5.201
Utilidad antes de impuesto a la renta 35.930
Impuesto a la renta (nota 10) 7.369
Utilidad neta Uss$ 28.561

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

A axe. (oo

Jelisava Cuka

/
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Apoderada

Contadora General
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Compaiia de Pesca Manta S. A. - COPESMA
(Manta - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006
Aportes Reserva por Utilidad

Capital para futuras  Reserva Reserva  valuacién  (Déficit)

acciones capitalizaciones legal de Capital de activos acumulado Total
Saldo al inicio del afio US$  500.000 0 68.715 1.314.820  5.350.958 -45.328  7.189.165
Aportes para futura capitalizacion 120.763 -120.763 0
Aportes en efectivo (nota 14) 237 237
Aumento de capital (nota 14) 121.000 -121.000 0
Apropiacién de reserva legal (nota 12) 2.856 -2.856 0
Utilidad neta 28.561 28.561
Saldo al final del afio Us$  621.000 0 71.571  1.314.820 5.350.958  -140.386 7.217.963

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Nligax WO
Jelisava Cuka
Apoderada

Contadora General
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Compaiifa de Pesca Manta S. A. - COPESMA
(Manta - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006

Aumento (disminucién) en efectivo

Flujos de efectivo en actividades operacionales:

Efectivo recibido de clientes US$ 3.970.114
Efectivo pagado a proveedores y empleados -3.025.478
Intereses pagados -157.356
Otros ' . -857
Impuesto a la renta -28.451

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion-
Adquisicioén de activos fijos

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aporte en efectivo aumento de capital 237
Disminucién neta en relacionadas -142.389
Disminucion neta en préstamos bancarios , -631.827
Aumento en sobregiro bancario , 27.707

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento, neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio US$

757.972

-10.847

-746.272

853
570

1.423
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Compafiia de Pesca Manta S. A. - COPESMA
(Manta - Ecuador)

VIENEN ...

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Ajuste

Cambios en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios ;

Disminuci6n en gastos pagados por anticipado

Disminucién en cuentas por pagar

Disminucién en impuesto a la renta por pagar

Disminucién en gastos acumulados por pagar

Disminuci6n en provision para mantenimiento y
reparacion de barco pesquero

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

—elrear. WP
Jelisava Cuka
Apoderada

uUss$

351.556
-16.087

621.921
-23.215

8.708
-36.663
-21.082
-44.310

-111.417

US$

Contadora General

28.561

335.469

393.942

757.972
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Compaiiia de Pesca Manta S. A. - COPESMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2006

Operaciones:

Compaiiia de Pesca Manta S. A. - COPESMA, se constituy6 por escisién de la
Cia. de Atuneros del Pacifico S. A. Atunpac, el 29 de marzo del 2000 y su
actividad principal es la pesca maritima y continental de peces, crusticeos
moluscos y otros animales acuéticos.

Es propietaria del buque pesquero “Elizabeth Cinco”. El 100% de sus ventas las
realiza a una compaiiia relacionada exportadora.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

Bases de presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara-sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia, y disposiciones de la Superintendencia de Compailias.

Inventarios

Los inventarios incluyen:
- Pesca en proceso, que corresponde a viaje en transito, que se
registra al costo segun facturas; y
- Repuestos valuados al costo de adquisicion.

Barco pesquero v equipo

El barco pesquero estd registrado a valor de mercado segin avalio
efectuado por un perito independiente en el 2000; mientras que el equipo
esté registrado al costo de adquisicién. (Nota 5)

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores, son contabilizados en el gasto, mientras que las adquisiciones,
renovaciones y mejoras que alargan la vida qtil se capitalizan.

&+
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d)

g)

h)

El barco pesquero y el equipo se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida q1til estimada de los respectivos activos segin los
siguientes porcentajes anuales:

- Barco pesquero 5%
- Maquinarias y equipos 10%
- Equipos de computacion 33,33%

Reserva por valuacién de activos

Corresponde al efecto de registrar el buque a valor de mercado, en base a
avalio.

Provisién para mantenimiento y reparaciones

La Compaiiia registré en afios anteriores, con cargo a resultados provisién
para mantenimiento y reparaciones mayores del buque en base a
estimaciones.

Indemnizaciones

\

La Compaiiia carga las indemnizaciones en los resultados del periodo en el
que incurren.

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaifiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por
ciento (15%) de las utilidades liquidas, segiin disposiciones del Codigo de
Trabajo.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar de la Compaiiia.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobres activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

&
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3.- Transacciones con partes relacionadas

La Compafifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafiias relacionadas:

El accionista efectudé aporte para aumento de capital en numerario por
US$237.

Vende el 100% de su pesca a compaiiia relacionada exportadora en
condiciones especiales de financiacién. Los saldos por cobrar que se

incluye en clientes al 31 de diciembre del 2006, por este concepto asciende
a US$202.850.

Utiliza para sus operaciones, instalaciones de compaiiia relacionada, por

este concepto la compailia reconoce canon de arrendamiento por US$2.800
mensuales.

Recibe servicios administrativos y contables de compaiiias relacionadas sin
costo alguno.

Recibe servicios administrativos, contable — tributario, logistico y de
recurso tecnoldgico de Servimanta (nota 15), por los que la Compafiia
reconoce el 6% de los montos de los reembolsos por gastos incurridos a
nombre de la misma.

Suple de efectivo a compaiiias relacionadas y accionistas, estos valores no
generan intereses ni tienen vencimiento especifico.

Compaiiia relacionada efectiia pagos por cuenta de la Compaiiia.

Compaiiia relacionada ha otorgado un inmueble de su propiedad en
garantia de obligaciones contraida por la Compaiiia. (nota 9)

Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el estado de
situacion resultan de las transacciones arriba mencionadas y el estado de

resultados incluye los siguientes valores percibidos o pagados a
relacionada:

US$

Ingresos

Ventas de pescado 3.143.684
Costos o gastos

Compra de bienes y servicios 52.814
Sueldos 40.168
Arriendos pagados 33.600
Servicio de mantenimiento 16.000
Comisidn por servicios 6.528
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Cuentas por cobrar - largo plazo

Las cuentas por cobrar - largo plazo al 31 de diciembre del 2006, es con el
accionista y relacionadas:

-

US$
Accionista 4.653.181
Relacionadas 268.842

4,922,023

Barco pesquero y equipo

Al 31 de diciembre del 2006, el movimiento del barco pesquero y equipo, es como
sigue:

US$

Saldo al Saldo al %

31-Dic-05 Adiciones :31-Dic-06 Depreciacién
Costo
Barco Pesquero 7.000.000 0 7.000.000 5%
Maquinarias y equipos 0 10.000 10.000 10%
Equipos de computacion 2.625 847 3.472 33,33%
Total costo 7.002.625 10.847 7.013.472
Depreciacién acumulada 2.012.861 351.556 2.364.417
Barco pesquero y equipos, neto 4.989.764 4.649.055

El cargo a gastos por depreciacion fue de US$351.556.
El barco pesquero fue avaluado de acuerdo a un estudio técnico aprobado en la

escritura de escision de fecha marzo 29 del 2000, y se encuentra en garantia del
préstamo bancario contratado con el Banco Internacional (nota 9).

Propiedad intelectual

La Compaiifa ha cumplido con lo establecido en la Ley de Propiedad Intelectual y
Derechos de autor.

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 es
como sigue:

&
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Saldo al Saldo al
31-Dic-05  Adiciones Pagos _ Ajuste 31-Dic-06
Décimo tercer sueldo Uss$ 14.398 15.147 -28.859 0 1.186
Décimo cuarto sueldo 2.680 2.937 -3.252 0 2.365
Vacaciones 7.743 7.854 -7.646 0 7.951
P.‘ondo de reserva 18.928 12.965 -11.941  -16.000 3.952
15% participacion de trabajadores 29.298 5.201 -29.298 0 5.201
Intereses por pagar 22.902 152.188 °  -159.606 0 15.484
USS 96.449 196.292 -240.602  -16.000 36.139
e —

8.- Provisiones para mantenimiento

El siguiente es el movimiento de la provision efectuada por la Compaiiia; durante

el afio 2006:

Provisién para reparacion
y mantenimiento de barco pesquero

9- Deuda alargo plazo

USs

Saldo al Saldo al
31-Dic-05 Pagos Ajuste 31-Dic-06
111.504 -111.417 -87 0

Al 31 de diciembre del 2006 el saldo del préstamo bancario a largo plazo, es como

sigue:

Instituciones bancarias:

Banco Internacional

Al 11,50 % de interés anual con
vencimientos trimestrales hasta

marzo del 2008

Vencimiento corriente de deuda

largo plazo

Deuda a largo plazo

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

2007
2008

US$

707.307
254.072

US$S

961.379

707.307

254.072

Las garantias otorgadas para esta obligacién es una embarcacidon (nota 5) e
inmuebles de compafiia relacionada (nota 3).
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Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que
ha presentado la Compaiiia hasta el afio 2001.

La Compaiiia con fecha 4 de abril del 2006 recibié Acta definitiva de
Determinacion Tributaria No.RMA-ATIADDT2006-00013 correspondiente al
periodo 2001 por parte del Servicio de Rentas Internas, estableciendo un impuesto
a la renta a pagar por US$521.910 que incluye los intereses. Sin embargo; el 9 de
mayo del 2006 la Compafifa presentd al Tribunal Distrital de lo Fiscal No.4 con
sede en Portoviejo; demanda para dejar sin efecto el acta de determinacion
tributaria mencionada.

El Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, establece que las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por lo menos sobre el valor de las utilidades reinvertidas hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.

El gasto por participacion de trabajadores € impuesto a la renta sobre las
utilidades, por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2006,
difiere del calculo de aplicar las tarifas del 15% y 25% respectivamente por lo
siguiente:

USS
Utilidad contable antes de participacion de

trabajadores e impuesto a la renta 41131
Mis:

Gastos no deducibles 1.217
Menos:

Amortizacion de pérdidas 7.673
Utilidad antes de participacion de trabajadores 34675
15% de participacion de trabajadores 5.201
Utilidad gravable antes de impuesto a fa renta 29.474
Impuesto a la renta causado 7.369

El Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, establece que las sociedades podran amortizar las pérdidas declaradas de
ejercicios anteriores, en los cinco periodos impositivos siguientes a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que tal amortizacion no sobrepase del 25% de
la utilidad gravable realizada en el respectivo ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2006, las pérdidas acumulables compensables con
utilidades futuras ascienden a US$226.323.
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El saldo de impuesto a la renta por pagar durante el afio es:

US$
Saldo al inicio del afio -28.451
Impuesto pagado 28.451
. Impuesto a la renta causado 7.369
Total impuesto por pagar 7.369

Crédito tributario IVA

La Compafiia acogiéndose a disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su reglamento, reclama la devolucion del IVA pagado en la compra de

bienes y servicios en base a las ventas realizadas a exportadores directos. Un
detalle es: '

Crédito tributario IVA __ US$
2002 34.899
2003 17.256
2004 15.145
2005 200.665
2006 163.077
431.042

En e] saldo del Crédito tributario al 31 de diciembre del 2006 se incluyen
US$65.369 sobre los cuales se han presentado juicios de impugnacion ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la fecha de nuestra revision la Compaififa no ha
efectuado las solicitudes de devolucidn del IVA correspondiente al afio 2006.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. ‘

Reserva de capital

La Reserva de capital se origindé por el efecto de los ajustes por inflacion y

devaluacion en la conversion a US délares de los estados financieros hasta marzo
del 2000.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere. No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado. /
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Aumento de capital

Mediante Escritura Publica de aumento de capital suscrito, aumento de capital
autorizado y reforma de estatutos sociales inscrita en el Registro Mercantil de
Mapta el 29 de diciembre del 2006, la Compaifiia aument6 el capital suscrito en
US$121.000, mediante utilizacion de la reinversion de utilidades del afio 2005 por
US$120.763 y la diferencia US$237 mediante pago en numerario en proporciéon a
la participacion accionaria.

Contratos

La Compafiia suscribio Contrato de Mandato en septiembre del 2005 con
Conpingensa S.A., con el objeto de que el proveedor a nombre de la Compafiia
realice adquisiciones de bienes y prestacion de servicios a terceros. El plazo de
este contrato es de un afio calendario, con opcion a renovarlo de manera indefinida
y por este servicio se reconocera el 1,5% del total de los bienes o servicios
adquiridos en nombre de la Compafiia.

La Compafiia ha suscrito Contrato de Prestacion de Servicios Administrativos,
manejo contable, logistico y de recurso tecnoldgico en febrero del 2006 con
Servimanta S. A. (compafiia relacionada) (nota 3); con el objeto de que el
proveedor se encargue de la prestacion de servicios administrativos, manejo
contable — tributario, desarrollo logistico y proporcione el recurso tecnoldgico
necesario para el desarrollo de las actividades. El plazo de este contrato es de
tiempo indeterminado por este servicio se reconocera el 6% de los montos de los
reembolsos por gastos incurridos a nombre de la'Compaiifa.

Eventos subsecuentes

En el 2007, el Servicio de Rentas Internas emitié Notas de crédito a favor de la »
Compaifiia por US$54.507 que corresponden a solicitudes de devolucion de
Impuesto a Valor Agregado de enero y de junio a agosto del afio 2005.




