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Informe d¢ los Auditores Independientes

Alos a&c&m&%&aﬂ de
COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA SA

1. Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de la COMPANIA DFE PESCA
MANTA, COPESMA SA. al 31 de diciembre de 2007, y de los estados conexos de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efective por ¢l atio
que terminG en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de Ia
admitustracion de la COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.  Nuestra
responsabilidad ©s. expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base ¢n
noestra auditorfa.  Los saldos al 31 de diciembre de 2006 fueron auditados por otros
auditores no han side examinados por audirores externos, los saldos al 31 de diciembre de
2006 fueron examinados por otros auditores’ extemnos, cuyo informe fechado agosto 20.de
2007 expresa una opinion sin salvedades.

=)

Efectuamos nuestra auditotia de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requicten que planifiqguemos. v realicemos la auditoria para obterier una
seguridad, mzonable acerca de st los estados financieros cstin libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
tespalda los montos y Ias revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa inchave
evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados v las estimaciones significativas
hechas por Ia administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable paga nuestra opinién.
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
Ia situacion financiera de la COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A. al 31 de
diciembre de 2007, Jos resultados de sus operaciones y los cambios en sy posicidn
financiera por €l afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas cstublecidas o perinitidas por la
Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador.
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COMPANI{A DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Balances Genetales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2007 2006
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo Us$ 0 1.423
Cuentas por cobrar (Nota 3) 106.549 234.063
Otras cuentas por cobrar (Notas 3 y 4) 593.033 469.347
Inventarios 558.461 236.170
Pagos anticipados 164.676 154.181
Total activos circulantes 1.422.719 1.095.184
Activos no circulantes
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 3) 4.873.972 4.922.023
Propiedad, planta y equipo neto de depreciacion
acumulada de US$ 2,716,986 en el 2007 y
US$ 2,364,417 en el 2006 (Notas 5 y 6) 4.300.192 4.649.055
Total Activos US§ 10.596.883 10.666.262




COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes
Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras (Nota 8)
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar (Nota 6)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (Notas 3, 7 y 10)

Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo
Deuda a largo plazo (Notas 3 y 8)

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas

Capital - 621,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1
1 cada una, 621,000 suscritas y pagadas (Nota 11)

Reserva legal (Nota 9)
Reserva de capital (Nota 9)
Reserva por revalorizacién de activos (Nota 9)

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

US$

US$

USs$

2007 2006
8.811 27.707
254.071 707.307
462.872 195.075
0 7.369
178.740 72.421
904.494 1.009.879
3.487.962 2.438.420
4.392.456 3.448.299
621.000 621.000
71.571 71.571
1.314.820 1.314.820
5.350.958 5.350.958
-1.153.922 -140.386
6.204.427 7.217.963
10.596.883 10.666.262




COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Estados de Pérdidas y Ganancias
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el

Al 31 de diciembre de
2007 2006
Ingresos operativos
Ventas netas (Nota 3) USs$ 2.085.312 3.163.631
Costo de ventas (Nota 3) 2.517.906 2.747.101
(Pérdida) / utilidad bruta en ventas -432.594 416.530
Gastos de ventas y administrativos | 376.524 234.130
-809.118 182.400
Ottos (egresos) / ingresos
Intereses pagados -74.586 -157.356
Otros (egresos) / ingresos -6.955 16.087
Otros (egresos) / ingtesos, neto -81.541 -141.269
(Pérdida) / utilidad del ejercicio, antes de participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta -890.659 41.131
Participacion de los trabajadores (Nota 7) - 5.201
(Pérdida) / utilidad del ejercicio, antes del impuesto a la renta (890.659) 35.930
Impuesto a la renta (Nota 6) - 7.369

(Pérdida) / utilidad del ejercicio Us$ {(890.659) 28.561




Saldo al 31 de diciembre de 2005
Utilidad neta

Apropiacién de reserva legal
Aportes de efectivo

Capitalizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Impuesto a la renta de afios anteriores (Notas 7 y 10)
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2007

COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Afios inados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

. portes para Reservapor
Capital A e Resemade oo e Resultados Total
. . erva Cg Vi . .
social o lizaciones capital activos fiios acumulados ~ patrimonio
500.000 0 1.314.820 68.715 5.350.958 -45.328 7.189.165
0 0 0 0 0 28.561 28.561
0 0 0 2.856 0 2.856 0
0 237 0 0 0 0 237
121.000 -237 0 0 0 -120.763 0
621.000 0 1.314.820 71.571 5.350.958 -140.386 7.217.963
0 0 0 0 0 -122.877 -122.877
0 0 0 0 0 -890.659 -890.659
621.000 0 1.314.820 71.571 5.350.958 -1.153.922 6.204.427




COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA SA.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2007 2006
Flujos de efectivo por las actividades de operacion: [SR
Efectivo recibido de clientes y otros 2.212.826 3.970.114
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -2.690.926 -3.025.478
Efectivo (utilizado) / provisto en las operaciones -478.100 944.636
Efectivo pagado a otros, neto -145.078 -186.664
Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades
de operacion -623.178 757.972
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo -3.706 -10.847
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -3.706 -10.847
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Aporte en efectivo para aumento de capital 0 237
Sobregiro bancario -18.896 27.707
Obligaciones financieras -707.308 -631.827
Deuda a la largo plazo con compaiiias relacionadas 1.351.665 -142.389
Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de inversion 625.461 -746.272
(Disminucién) / aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo -1.423 853
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 1.423 570
Efectivo y equivalentes al final del afio US$ 0 1.423
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COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Constitucién y objeto

Compafila de Pesca Manta, Copesma S.A. fue constituida en la ciudad de Manta, su
domicilio principal es en esta misma ciudad; y, sus operaciones consisten principalmente en
la captura de pescado.

Principales politicas contables
Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compania y de curso legal en la Reptblica del Ecuador.

Las NEC’s emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Nommas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para
aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las NEC’s, se siguen las
politicas o pricticas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC’s,
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador.

Inventarios.-

Estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacién. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio, excepto por el inventario de pesca en
proceso, el cual es registrado al costo especifico incurtido en la faena en transito.

Propiedades y equipos.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacion acumulada y estin
contabilizados al costo histérico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida util del activo se
capitalizan.




COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
El gasto por la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando las

siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en
funcién de la vida til estimada, establecida por las disposiciones tributarias:

Embarcacion 5%
Muebles y equipo de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos
en una misma institucién.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacidn que tienen los empleadores de

indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-
Los ingresos se reconocen sobre la base de Ia transferencia de los bienes y sobre la
prestacion efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causacién.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.




COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico la Compariia reconoce con cargo 4 los resultados del
ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Debido a que la Compafifa ha presentado pérdidas durante los afios 2008 y 2007, la
Compafiia no ha efectuado provisién alguna por participacién de los empleados sobre las
utilidades.

Provision para impuesto a la renta.-

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Al igual que la participacion de los empleados sobre las dudas, y debido a las pérdidas
presentadas durante los ejescicios econdémicos 2008 y 2007, la Compadia no ha gravado
Impuesto a la Renta.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos udlizados se basan en el
mejor conocimiento por patte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.




&)

@

®)

COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de

diciembre de 2007 y 2006 se indica a continuacion:

2007 2006

Activos:

Cuentas por cobrar comerciales US$ 68,229 202,850

Otras cuentas por cobrar (nota 4) 23,114 5,590

Cuentas por cobrar a compafiias

relacionadas - largo plazo 4,873,972 4,922,023
Pasivo:

Otras cuentas y gastos acumulados - 16,478

por pagar Us$ 3,487,962 2,184,348

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las otras cuentas pot cobrar se conforman segin el

siguiente detalle:

2007 2006
Cuentas por cobrar empleados 115,282 25,240
Anticipo a proveedores 40,550 7,475
Cuentas por cobrar a comnpaiiias relacionadas (Nota 3) 23,114 5,590
Impuesto al valor agregado - crédito tributario (Nota 10) 411,450 431,042
Impuesto a la renta pagado en exceso (Nota 6) 2,637 0

593,033 469,347

El saldo de impuesto al valor agregado — crédito tributario corresponde al impuesto al valor
agregado pagado en la adquisicién de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y
suministros utilizados en las operacxones de la Compania. Tales valores son susceptibles a
devolucion previa a la presentacién por parte de la Compaiiia de la correspondiente solicitud

de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas — SRI. (Nota 10(

Propledad y equipo




COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Embarcacion

Muebles y equipos
Equipos de computacién
Costo historico

Depreciacién acumulada

Propicdades y equipos, neto
de depreciacion acumulada

Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2006 31/12/2006 31/12/2007
7.000.000 0 7.000.000 0 7.000.000

0 10.000 10.000 2.685 12.685

2.625 847 3.472 1.021 4.493
7.002.625 10.847 7.013.472 3.706 1.017.178
-2.012.861 -351.556 -2.364.417 -352.569 -2.716.986
4.989.764 4.649.055 4.300.192
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COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la renta

La tasa corporativa de Impuesto 2 la Renta ecuatoriana es del 25%. Dicha tasa se reduce al
15% si, las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital. Los
dividendos que se contribuyen con cargo a las utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan
sujetos a impuesto adicionales.

Las siguientes es la conciliacién entre el beneficio tributario trasladable a pedodos futuros
(gastos de impuesto a la renta en 2006) y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% a la pérdida (utilidad antes del impuesto a la renta en 2000)
reportada en los estados financieros adjuntos.

2007 2006

(Beneficio) impuesto que resultaria de aplicar la

tasa corporativa de impuesto a la renta del

25% ala (pérdida) / utilidad antes del impuesto

alarenta USs$ (222,665) 8,983
Incremente / (reduccién) resultante de:

Gastos no deducibles 16,125 304

Amortizacién de pérdidas tributarias 0 (1,918)

US$  (206,540) 7,369

Un resumen del movimiento del Impuesto a la Renta (pagado en (exceso) / por pagar por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2007 y 2006 se muestra a continuacion:

2007 2006
Saldo al inicio del afio USs$ 7,369 28,451
Impuesto a la renta del afio 0 7,369
Pago de impuesto a la renta de afios anteriores (7,369) (28,451)
Anticipos de impuesto a la renta (2,637) 0
Saldo al final del afio US$ (2,637) 7,369

De acuerdo a la Ley de Régimen Trbutatio Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo el 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la
renta. Al 31 de diciembre de 2007, las pérdidas compensables contra utilidades futuras, hasta
el afio 2012 inclusive, se estiman en US§ 826,161.
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COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta presentadas por la Companiia por el afio 2007 estin abiertas a
revision de las autoridades tributarias.
@ Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se encuentra conformado por:

2007 2006

Impuesto a la renta de afios anteriores (Nota 10) US$ 122,877 0
Compaiiias relacionadas (Nota 3) 0 16,478
Retenciones de impuestos por pagar 31,984 7,886
Intereses por pagar 4,420 15,484 .
Némina y beneficios sociales 19,459 27,372
Participacion de los trabajadores en las utilidades 0 5,201

US$ 178,740 72,421

De acuerdo a las leyes laborales vigentes en la Republica del Ecuador, la Compania debe
distribuir a sus trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. En el afio
2006, el gasto de participacién de trabajadores en las utilidades ascendio a US$ 5,201 y difiere
de aquel que resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta debido principalmente a la amortizacion de pérdidas
trbutarias y ciertos gastos no deducibles para este propésito.

®) Obligaciones financieras y deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las obligaciones financieras y deudas a largo plazo se
componen de:

13




O

COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembse de 2007 y 2006

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006

Con compaiifas relacionadas locales préstamos

sin plazo de vencimiento, sin garantia y sin

costo financiero alguno US$ 3,470,950 2,123,828
Con compaiiias relacionades del exterior Prince

Lake S.A. - préstamo sin plazo de vencimiento

sin garantia y sin costo financiero alguno 17,012 60,520
Con bancos - préstamo con garantl hipotecatia

a tasa de interés fija del 11.5% anual pagadero

en dividendos trimestrales hasta marzo de 2008 254,071 961,379
Total obligaciones financieras y deuda a largo plazo 3,742,033 3,145,727
Menos vencimientos circulantes 254,071 707,307
Total deuda a largo plaz US$ 3,487,962 2,438,420

Hipoteca abierta sobre la embarcacion Elizabeth V con valor neto en libros al 31 de
diciembre de 2007 de US$ 4,287,500 (US$ 4,637500 en el 2006) se encuentra en garantia de
la obligacién financiera mantenida con el Banco por US$ 254,071 (US$ 961,379 en el 2006).

Patrimonio de los accionistas

Capital

Compafifa de Pesca Manta, Copesma S.A. se constituy6 en la ciudad de Manta, el capital
social de la Compafiia esta constituido por 621,000 acciones ordinarias, pagadas y en
circulacidn con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Comparifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva de capital

14
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COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

De acuerdo a las disposiciones societarias, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta
sujeta a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién, previa
compensacion de las pérdidas acumuladas.

Reserva por valuacién de activos

De acuerdo 2 las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revaluacion no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizado para incrementar el capital de la Compaiia, previa compensacién de las
pérdidas acumuladas.

Contingencias
Impuesto al valor agregado

La Compafifa, acogiéndose a las disposiciones trbutarias, reclama la devolucion del impuesto
al valor agregado pagado en la adquisicién de combustible, activos fijos, materales, repuestos
y suministros utilizados en su operacion, sobte la base de que sus ventas son realizadas a
exportadores directos. Al 31 de diciembre de 2007, el siguiente es un detalle del impuesto al
valor agregado por recuperar:

2007
Afos anteriores US$ 15,145
Afio 2005 43,592
Afio 2006 163,077
Afio 2007 189,636
Total deuda a largo plaz US$ 411,450

En el afio 2007 el Setvicio de Rentas Internas resolvid los reclamos presentados por la
Compafiia para la devolucion del impuesto al valor agregado del afio 2005 reconociendo la
devoluciéon de US$ 111,297de una total de US$ 200,665 reclamados. Del monto no
devuelto, US$ 18,700 corresponde al IVA pagado que el Servicio de Rentas Internas
considera no es susceptible a devolucién y US§ 27,082 por otros conceptos que la Compaiiia
castigd contra resultados del afio 2007; por la diferencia, la Compaiiia presentd ante el
Servicio de Rentas Internas el recurso de revision del tramite de devolucion de IVA por US$
33,777.

Al 14 de agosto de 2009, el Servicio de Rentas Internas resolvié los reclamos presentados
por la Compaiiia para la devolucion del impuesto al valor agregado de los meses de enero de
2006 a enero de 2007, reconociendo la devolucién de US$ 93,326 de un total de US$
181,363 reclamados.

Por el monto no devuelto, la Compafifa estda analizando presentar los correspondientes
regufederedfision

15
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COMPANIA DE PESCA MANTA, COPESMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafia ha presentado los reclamos correspondientes a los meses de febrero a mayo de

2007 por US$ 50,388.
Impuesto a la tenta

El 7 de abril de 2006, la Compafiia recibié el acta definitiva de determinacién tributaria No.
RMA-ATTIADDT?2006-00013 emitida dentro del proceso de fiscalizacién por impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2001. La diferencia del impuesto a pagar determinada por la
Administracién Trbutaria es de US$ 352,021 excluyendo intereses. Con fecha 6 de junio de
2007, la Compafiia present ante el tribunal distrital fiscal No. 4 de Portoviejo una reforma
al juicio de impugnacidn al contenido del acta de fiscalizacién de impuesto a la renta por el
ejercicio fiscal 2001.

En marzo y abril de 2008, la Compaidifa recibié las actas definitivas de determinacién
tbutaria Nos. RMA-ATIADDT-1320080100042 y RMA-ATIADDT-1320080100044
emitidas dentro del proceso de fiscalizacién por impuesto a la renta de los ejercicios fiscales
del 2003 y 2004. Las diferencias de impuesto a pagar determinadas por la Administracién
Tributaria son de US$ 50,633y US§ 72,244 respectivamente excluyendo intereses.

Con fecha 15 de agosto de 2008, la Administracién, considerando la amnistia tributaria
decretada por el Gobierno Nacional en julio 30 de 2008, y los costos - beneficios de la
impugnacion, presentada decidié desistir de la misma basada en el criterio de su asesor
tributario y optd por registrar con cargo a la cuenta de patrimonio Déficit Acumulada las
diferencias mencionadas en el impuesto a la renta de los afios 2003 y 2004. Con fecha 22 de
octubre de 2008, la Compania presento ante el SRI los escritos de desistimiento y efectud los
pagos correspondientes de US$ 50,633 y US$ 72,244 por los ados 2003 y 2004
respectivamente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Comparifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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