ES PETRO BRIPETSA

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS PARA EL ANO
QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

LUBRICANTES PETROLERGS S.A. LUBRIPETSA fue constituida en la cindad de Manta, mediante
escritura pablica celebrada e} 21 de neviembre de 2000 ante el Dr. Rail Eduardo Gonzilez Melgar,
Notario Tercero del cantdon Manta, de conformidad con le establecido en la Ley de Compafiias,
Codigo de Comercio, Cadigo Civil, leyes afines a su actividad y estatutos.

El objeto sacial de la compafiia es e} de dedicarse a las siguientes UNO) La explotacidn total y en
todas sus fases de las actividades relacionadas con el negocio del petrdleo. DOS} Importacién de
Lubricantes, grasas y aditivos para la industria petrolera. TRES) La importacién de toda clase de
maquinarias, equipos, repuestos para la industria del peiréleo. CUATRO) Mantenimients, limpieza
y los servicios que demanden las industrias, especialmente: Petrolera, metalmecinica,
manufacturera, embotelladora, conserva, constructora, tabaguera, procesadora para la provision
de articulos, alitnentos e insumos agroindustria, agropecuaria, exportadora de productos bdsicos,
de materias primas, elaborados y semielaborades, para el comercio interior y exterior. CINCO) La
planificacidn urbanizacién, construccidén, promocién, desarrollo, compraventa, permuta,
arrendamiento, administracién y mantenimiento de bienes inmuebles. SEIS) La importacion,
exportacién y comercializacion de todo tipo de bienes muebles, con excepceién de titulos de valores,
SIETE) Asi mismo podrd ser socia o accionista de compafijas legalmente constituida e por
constituirse en el pais y que estuviera relacionada con su objeto social. OCHO) La industria de la
construccién en todas sus fases, tales como: La construccidn de edificacion para fines de vivienda
unifamiliares, muitifamiliares, centros comerciales, residencias, condominios, ductos, oleoductos,
lineas de conduccidén de agna y demdas obras de infraestructura, etc. NUEVE) La elaboracidn,
construccion, disefio, produccidn, industrializacion, transformacién, comercializacién, alquiler,
reparacion, instalacién, importacion y exportacion de automotores y maquinarias agricola e
industrial, con sus partes, piezas y accesorios. DIEZ) La elaboracién, disefio, construccion,
produccion, industrializacion, transformacién, comercializacién, preparacidn, mantenimiento,
instalacidn, importacién y exportacién de equipos petroleros, médicos de laboratoric de dptica,
electronicos, electrodo médicos, de computacion, de radiocomuricacién, radiedifusidn, television,
de limpieza, audiovisuales, de sonido, odontoldgicos, de construccién, de ensefianza, de oficing, de
lubricacion, de perforacion, de hoteleria y restaurantes, petroleros; y en general de equipos
destinados a actividades productivas. ONCE) Asesoria industrial, econémica, administrativa,
financiera en seleccién de personal, en turismo legal, en computacién, tributaria, contable, agricola,
agroindustrial, arquitecténica, de ingeaieria urbanistica, en publicidad, marketing, y petréleo.
DOCE) El administrar bienes propios o de terceros incluye derechos y acciones, sin realizar
intermediacidn financiera. TRECE) El desempefiar actividades educativas y de capacitacion y el
establecimiente de centros educativos que no implhiquen actividades de educacién superior.
CATORCE) El organizar todo tipo de eventos, seminarios y congreses. QUINCE) La representacion
a Compaiiias Nacionales y Extranjeras o personas naturales, sin perjuicie de las prohibiciones
contempladas en otras leyes, La compafiia no podri realizar las actividades a las que se refiere e}
articulo veintisiete de la Ley de Regulacién Econdmica y Control de Gastos Piblicos. En
concordancia con [a regulacién 120/83 de juntas monetarias, asi como tampoco el arrendamiento



mercantil. Finalmente, como medio para el cumplimiente de sus objetivos sociales, podra comerciar
acciones o participaciones sociales de compafifas anonimas o de responsabilidad limitada y realizar
todo tipo de actos y contratoes permitidos por las Leyes ecuatorianas y relacionados con su objeto.

BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos estados financieros se han elaboradoe de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB). Estan presentadas en ddlares de Estados Unidos
de América.

Bases de preparacién - Los estados financieros de LUBRICANTES PETROLEROS S5.A. LUBRIPETSA
comprenden los estados de sitnacién financiera desde el 01 de enera del 2019 hasta el 31 de
diciembre del 2019, los estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flojos de
efectiva por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019. Estos estados financieros han side
preparados de acuerdoe con Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}.

€ : d arias - Los ingresos se calculan al valor
razonable de la cnntraprestacmn mbrada o por cobrar, temendn en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumpien todas y cada una de Jas siguientes condiciones:

« laCompafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

« la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corviente de los bienes
vendidos, en €l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene e} control efectivo
sobre los mismos;

« el importe de los ingresos ardinarics pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn;

Yy
+ los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con Ia transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.
Costos y Castos - Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya reatizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Impuesto a las ganancias - El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en Ia ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partr de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estades financieros y sus bases lscales correspondientes {conecidas como
diferencias temporarias}. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las



diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en e! futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |a base de la ganancia fiscal actual
o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras. Cuvalquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
{pérdida} fiscal de los pericdos en los gue se espera realizar el active por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté pricticamente terminado al final del periodo sobre
¢l que se informa.

Prapiedades y equipo
Medicion en el memento del reconocimienio
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidén del active, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacitn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién det active,

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamas de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenas y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizandoe los valores razonables al final de cada
periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuye caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior
de dichos actives.



El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluide en el patrimonic es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a2 medida que el activo es utilizado por el Grupo. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segin el
valor revaluado del active y 1a calculada segiin su costo original. Las transferencias desde Ias
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizaran y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas itiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida éti estimada, valor residual y métodoe de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de 1a depreciacion:

Vida util {fen
ftem anos}
Edificios 20 afios
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacidn 3 afios

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de ia reserva de
revaluacidn es transferide directamente a utilidades retenidas.

Deudores comerci ntas por cobror - La mayorfa de las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.
Cuando el crédito se ampiia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre
el que se informa, los importes en libros de los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperahles. Si
es asi, se reconoce inmediatamente en resultades una pérdida por deterioro del valor.

Acreedores comercigjes - Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses.

Préstamos bancarios - Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyen en los costos financieros.



Provisiones parg obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para

obligacienes por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descmento. Cunalguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compaiiia para realizar el cilenlo actnarial utiliza ia tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracidn de la
Compafiia. Latasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de estos beneficios.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Registran la existencia de dinero en efectivo y cheques con que cuenta la Compaiiia, disponible en forma
inmediata y sin restricciones de tipo alguno.

DETALLE 2018 2019
Caja General 300 186
Bancos 45,409 8,821
Inversiones ] 4

45,709 9,007

4. CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2019
Clientes 168,814 158,596
Previsién cuentas por cobrar ¢ ¢
Anticipos 30,255 50,777
Empleados 1,124 0

Total, Cuentas por cobrar y otras 200,193 209,373




5. INVENTARIOS

A continuacién, Inventarios se presenta como sigue:

{nventario en consignacion

Mercaderias en transito

Preducto disponible para 1a venta

Repuestos, Herramientas, y Accesorios

Total, Inventarios

2018 2019
41,353 0
66,763 86,022

156,143 167,180
0 0
264,260 253,202

6. IMPUESTOS Y ACTIVOS DIFERIDOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos diferides por concepto de Impuestos

pagados por anticipado y provisiones laberales es como sigue:

Crédita Tributario a favor de la Empresa (IVA)
Crédito Tributario a faver de la Empresa (IR}
Anticipo del Impuesto a ja Renta

Total, Impuestos

Jubilacién Patronal {Diferido)
Indemnizaciones Laborales {Diferido)

Total, Provisiones Diferidas

2018 2019
0 25,099
37,691 48,963
0 0
37,691 74,062
2018 2019
H 1,165
0 1,693
0 2,858

7. PROPIEDAD Y EQUIPD



Registra el valor de adquisicion o transferencia de los bienes de propiedad cuya tenencia es
mantenida para obtener rentas, aumentar el valor de capitai 0 ambas.

Los movimientos de propiedad y equipo fueron como sigue:

Saldo Saldo
3171272018 Adiciones Bajas 31/12/20619

Costo:
Terrenos - - - 0
Edifidos 86,590 - - 86,590
Reavaluo Edificios - - - 0
Adecuaciones - - - ]
Muebles y Enseres 9477 - - 9477
Vehiculos 112,217 - - 112,217
Equipos de Oficina 15,588 5,422 - 21,010
Equipo y Maguinaria 94,492 - - 94,492
Redes y Software 9 - - 0
0 0 0
318,365 5422 0 323,787
Depreciacién Acumulada: -185,722 -195,944
-185,722 0 0 -195,544
Propiedad, planta y equipo 132,642 5422 0 127,843

8. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:



Locales
Exterior

Total Obligaciones

9. OTRAS PROVISIONES

El saldo al 31 de diciembre de 2019 esta formado por:

Con Admmstracion Tributaria
Con el IESS
Obhbgacwnes Empleados

Total Obligacwones

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2018 2019
309,301 388,769
193973 63035

503,274 451,804

2018 2019

1,508 8,913
1,891 2,278
1,366 5.648
4,765 16,839

El saldo al 31 de diciembre de 2019 esta formado por:

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Adopcion NIIF
Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

2018 2019
225,080 230,980

800 800
3,919 3,919

253,964 253,964
{40,410} {33,604)

6,807 5901



Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estades financieros no se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros.

S;IZ/LA-Q 2.

-~

Dr. Javier Montalvo

GERENTH GENERAL CONTADOR




