LUBRICANTES PETR PETSA

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EL ANO
QUE TERMINAEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

LUBRICANTES PETROLEROS S.A. LUBRIPETSA fue constituida en Ja ciudad de Manta, mediante
escrilura publica celebrada ei 21 de noviembre de 2000 ante e} Dr. Radl Edvardo Gonzalez Melgar,
Notario Tercero del cantdn Manta, de conformidad con lo establecido en la Ley de Compaiifas,
Cadiga de Comercio, Codigo Civil, leyes afines a su actividad y estatutos.

El obieto social de la compafifa es el de dedicarse a las siguientes URO} La explotacion otal y en
todas sus fases de las actividades relacionadas con el negocic del petrdles. DOSY Importacion de
Lubricantes, grasas y aditivos para [a industria petrolera. TRES) La importacidn de toda clase de
maguinarias, equipos, repuestos para la industria del petroleo. CUATROU} Mantenimiento, impig«n
v los servicios gue demanden las industrias, especialmente: Petrolera, metalmecdnica,
manufacturera, embotelladora, conserva, constructora, tabaquera, procesadera para la provision
de articwios, alimentos e insumos agroindustria, agropecuaria, exportadora de productos basices,
de materias primas, claborados y semielaborados, para el comercio interior y exterior. CINCEH) 1a
plantficacion  urbanizacidn, construceidn, promocién, desarrolle, compraventa, permuia,
arrendamiento, administracidén y mantenimiente de bienes inmuebles. SEIS} La importacién,
exportacian v comercializacion de tode tipe de bienes muebles, con excepcion de titulos de valores.
SIETE} Asi misme podrd ser socia o acclonista de compafias legalmente consliluida o por
constituirse en e pals y que estuviera relacionada con su objeto social. OCHO?} La industria de (3
construccidn en todas sus fases, tales como: La construccion de edificacion para fines de viviends
unifamiliares, multifamiliares, centros comerciales, residencias, condominios, ductos, olenductos,
fineas de conduccidn de agua v demis obras de infraestructura, ete. NUEVE) La elaboracicn,
construccion, disefin, produccidn, tndustrializacion, transformacion, comerciatizacion, alquiler,
reparacion, instalacion, importscidn v exportacién de automotores y maguinarias agricola e
industrial. con sus partes, piezas y accesorios. DIEZ) Lz elaboracion, disefio, construcdion,
produccion, industrializacion, fransformacién, comercializacién, preparacion, mantenimiento,
inslalacion, importacion v exportacion de equipos petroleros, médicos de laboratorio de optica,
aiectronices, electrodo médicos, de computacidn, de radiccomunicacién, radiodifusidn, television,
de limpieza, audiovisuaies, de sonido, odontoldgicos, de construccidn, de ensefianza, de oficina, de
lubricacién, de perforacidn, de hoteleria y restaurantes, petroleros; y en general de equipos
destinados  a actividades productivas. ONCE) Asesoria industrial, econémica, administrativa,
tmanciera en seleccién de personal, en twrismo legal, en computacién, tributarta, contabie, agricola,
agroindustrial, arquitectdnica, de ingenierfa urbanistica, en publicidad, marketing, y petraleo.
DOCE} El administrar hienes propios o de terceros incluye dereches v acclones, sin reslizar
intermediacion financiera. TRECE) B} desempefiar actividades educativas y de capacitacidn y el
establecimiento de centros educativos que no impliguen actividades de educacion superior.
CATORCE} El organizar todo tipo de eventos, seminarios y congresos. QUINCE) La representacion
# Compaflas Naclonales y Extranjeras o personas nalurales, sin perjuicio de las prohibiciones
contempladas en otras leyes. La compaiia no podrs realizar las actividades a las que se refiere el
articulo veintsiete de la Ley de Regulacion Fcondmica y Contrgl de Gastos Pobhicos. En
concerdancia con la reguiacién 120/83 de juntas monetarias, asi como tampoco ] arrendamiente



mercantil. Finalmente, come medio para ef cumplimiento de sus objetivos sociales, podra comerciar
acciones o parlicipaciones sociales de compafifas andnimas o de responsabilidad Hmitada y realizar
todo tipo de actos y contratos permitidos por las Leyes ecustorianas y relacionados ton su objeto,

BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con Iz Norma Internacional de Infermacion
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas [nternacionales de Contabilidad {({1ASB). Estin presentados en ddlares de kstados Urridos
de América.

Bases de preparacion - Los estados Bnancieros de LUBRICANTES PETROLEROS $.A. LUBRIPETSA
comprenden los ostades de situacion financicra desde ef 01 de enerc del 2018 hasta el 31 de
dictembre del 2018, los estados de resultado integral, de cambios en of patrimonio y de Rujos de
afectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, Estos estados financieros han sido
preparados rde acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera {NHF),

Reconocimiento de ingresos de qcetividades ordiparias - Los imgresos se calculan al vaior
ravonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ef importe estimadeo de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que fa Comparifa pueda otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

« la Compaitia ha transferide al comprader los riesgos v ventajas, de tipo significative, derivadis
de [ propiedad de los bienes;

. la Compafiia no conserva para si mnguna implicacion en |3 gestién corriente de los bienes
vendidas, en ef grado usuahmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective
sobre los mismas;

» el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabilidad;

+ sea probable que la Compahia reciba los beneficios econdmicos asociadas con ia transaccion;

y

. log costas incurridos, o por incurrir, en refacion con ta ransaceifin pueden ser medidos can
fiabilidad.

Custas ¥ Gastes - Los costos ¥ gastos se registran al custe historico. Los costus y gastos s

reconacen 3 medida qgue son incurkidos, independientemente de {3 fecha en que se haya realizado
el pagy, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

lupuesto g las ganancias - El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesio
corriente por pagary dei impuesto diferido.
ki impuestc corrients por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afo.

Ei impuesto diferido se reconoce a pardr de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados Anancieros y sus bases fiseales correspondientes {conocidas como
diferencigs temporariasj. Lus pasivas por impuestos diferidos se reconocen para todas las



diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en i futuro. Los actives
nor impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que 5e espere gus
reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizade. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actuz
o estimada fufiira, s probable gue se recuperen.

El importe en libros neto de los actives por impuestos diferides se revisa en cada fecha sobre la que
se informay se ajusts para reflefar z evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajelsle se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el active por impuestos diferides o
cancetar el pasiva por impuestos diferidos, sobre 1a base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre
el que se nforma.

Propiedndes y equips
Medicion en el momento dei reconocimiento
Las martidas de propiedades. planta v equipo se medirén inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del active, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previste por I gerendia y Iz estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabititacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerara como cosla de las partidas de prapiedades, planta y equips, los
costos par préstamos de ia financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venki.

Medicidn posterior al reconocimients: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonabies, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. lLas
revaluaciones se efectlian con sufictente frecuencia, de tal manera que el valor enlibros no diftera
materiatmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada

perindo.

Cualguier aumento en la revaluacidn de los terrenos y edificios se reconoce en olro resulado
integral, ¥ se acumula en et patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta ¥ equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo £aso ef aumento se acredita a resuliados en la
medida en gue se carga la disminucién previa. Una disminucién del vaior en libros de la
revaluacion de los terrenosy edificios es registrada en resultados en la medida que excede ef salda,
stexiste alguno, mantemido en {a reserva de revaiuacidn reiacionado con una revaluacidn anterior
de dichos activos.




Ef saldo de revaluacidn de lerrencs y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es ulilizado por el Grupo. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre 1a depreciacion calculada segiin e!
vaior revaluado del activo y ia calcuiada segiin su costo original. kas transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utifidades retenidas no pasan por el resultado del perfodo.

Los efectos de Ia revaluacion de propiedades, planta v equipo, sohre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizardn y revelarin de acuerdo con ta NIC 12 Impuesto g Jas Ganancias.

Método de depreciacién y vidas dtiles

El costo o valor revatuado de propiedades, ptanta y equipo se deprecia de acuerdoe con el inétodo
delinea recta. La vida Gl estimada, valor residual y métode de depreciacion son revisados al fina!
de cada adg, siendo of efecto de cuslquier cambio en el estimado registrado sebre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas
ttties usadas en el calcule de 1a depreciacion:

Vida gdi{en

{tem afos)

Edificios 20 ah0s
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacién 3 afios

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el safdo de Ia reserva de
revaluacicn eg transferido directamente a uilidades retenidas.

Deudore: et otra r - La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de crédite nortnales, v los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.
Cuando ef crédito se ampifa mas aifd de las condiciones de crédito normales, fas cuentas par cobirar
se miden al costo amortizada utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre
¢ gue se inferma, 1os importes en libros de los deudores comerciales y viras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. §§
es a5l se reconoce inmediatamente en resuitados una pérdida por deterioro del valor.

Acreedpres comercigfes - Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen infereses.

Préstamos bancaries - Los gastos por intereses se reconocen sobre {a base del métado del interés
efectivo v se incluyen en los costos financieros,



Provisiones para obligadones por beneficios definidys - El valor presente de las provisiones pard
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados ep
funcion de un caleulo actuarial hasados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar et valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos heneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el caleulo actuarial uliliza la tasa de descuenta,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic repertados por la administracion de la
Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar elvalor
presente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumpls
con la ohiipacion de estos beneficios.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Regisiran la existencia de dinero en efectivo v cheques con gue cuenta la Compafifz, disponibie en forma
inmediata y sin restricciones de tipo alguno.

DETALLE 20317 2018
Cajz General 300 300
Banrcos 19,946 43409
inversicones L

20,246 45,709

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumern: de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2018
Clienes 76,078 168,811
Provision cuenlas por cohrar 0 0
Anticipos 1,155 30,255
Ewmnpleades 442 1,124
(tras cuentas por cobrar Q G

Total, Cuentas por cobrary otras 77,674 200,193




5. INVENTARIOS

A continuacion, Inventarios se presenta comoe sigus:

Invaniario en consignacion
Mercaderias en transito
Priducte disponible para {3 venta

Repuestos, Herramientas, y Accesorios

Tegal, Invenkarios

2017 2018
41,353 41,353
66,489 66,763

146,146 156,143
i b
253,988 264,260

6. IMPUESTOS Y ACTIVOS DIFERIDOS

Activos p pasives del afio coyriente - Un resumen de aclivos diferidos por concepte de Impuestos

sagados por anticipade y provisiones laborales es como sigue:

Crédito Tributario a favar de la Empresa {IVA]
Crédito Tributano a favor de 1a Empresa (IR)]
Anticipo del Impuesto a 1a Rents

Towl, Impuestos

2017

6,644
38,742

45,385

2017

2018

37691

37,691

2018
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PROPIEDAD Y EQUIPG

Registra el valar de adguisicidn o transferencia de los bienes de propledad cuya tenencia es
mantenida para obtener rentas, aumentar el valor de capital o ambas.

Lus movimientos de propledad y eguipo fueron como sigue:

Saido Saldo
3171272017  Adiciones Bajas 31/12/2018

Cosho:

Terrenos - - - 0
Edificios 86,590 - - 86,590
Reavaiuo Edificios - - - 0
Adecuaciones - - - o
Muebles v Enseres 9477 - - 9477
Yehiculos 137.756 . - 112217
Equipes de Oficina 12,373 - - 15,588
Equipo y Maquinaria 94,492 - - 94,492
Redes v Software 0 - - 0
0 0 o

340,688 8 0 318,365

Depreciacidn Acumulada: -205,68% -185.722
-205,68% 0 0 -185,722

Propiedad, planta y equipo 134999 ) 0 132,642

8. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

in resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2018
Locales 243 507 30930
Extcriar 143,239 RIS

Total Cuentas por Pagar ) 388,746 - 533",.2;




9.  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

U resumen de shligaciones a corto plazo por beneficios a empleados es como sigue:

Con Administracién Tributaria
Con el IESS

Obhgactones Enpleados
Dividendos por Pagar

Total Obligaciones

14, OTRAS PROVISIOGNES

El sisido at 31 de diclembre de 2018 esta formado pon

Jutntacion Patronal
Indcimm raciones laborales
Urras Provisones

Tetal Obligaciones

11. PATRIMONIO DE1.0S ACCIGNISTAS

£l saldis a1 31 de diciembre de 2018 esta formado por

2017

PATRIMORIC 218.237.35
Camtal Sociat 80000
Reserva Legal 391981
Reserva de Capital -
Resultados Adopcitn NIIF 173,070.88
Resuliados Acumuiados 40,660.98

Utidad del Ejercicio 214.32

2017 2018
1.138 1,308
1,992 1,891
1,347 1,366
38 3,044
4,514 7,809
217 2018
q.842 4,812
2,384 3.570
] Iy
7226 8411
2018
225,080.28
800.00
321981
186,756.72
40,411.41
680769



12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de fos estados financieros {abril 15 del
2019) rio se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
impartante sobre los estades financieros.
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