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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& 105 Accienistas de
Lubecantes Petroleros 5. A. Lubripeisa

Opinién

Hemaos auditado los estados financieros adjunios de Lubncantes Petrolaros S Lubnipeisa,
que comprenden ¢l eslado de situacion financiera at 31 de diciembre de 2018, y los egiados da
resultades, de cambics en el patiimenio vy de flujos de efectiva por el aho terminado en esa
fecha, ast como las notas explicativas de los ostados financieres qua incliyen un resumsn de
politicas conables sigrificativas.

£ nuestra opinion, los estados financiergs adiuntes presentan razonablemente, an 1odos s
aspecios mportanies, la situacion financiera de Lubricantes Petroleros S A Lubnpetsa, & 31 de
aiciembre dei 2018, y los eslados de resultados de sus operadiones v sus Huios de ofective oo

g ano terminado en osa focha, de conformidad con lag Normas Internacienales de informaciun

Financiera para Pequenias ¥y Mediana Entidades (NIiF para PYMES).

Fundamento de {a opinign

Nuestra audioria fue efectiuada de acuerdo con Normas inlernacionaies e Audiloria (RIAY
Nusestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mag adelenta an s
seenr Responsabilidades del auditor en relacidn con ta audiona de fos estados tinandiares,
amos mdependiontes ge Lubricantes Petroleros S.A. Lubripetsa, de conformudad con o
Caodigo de Etica para Profesionales de ia Confabifidad det Consejo de Normas internacionaics
do etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades eticas de acierdo
con estos requisitos. Consideramoes qua fa evidencia de auditoria que hemon obienido
nropertiona una base suliciente y apropiada para nuestra oginion.
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Aesponsabilidades de i Administracion y de 1a Compadia en relacidn con los estados
financiergs

ta Adminstracifn os responsable de la preparacion razonable de ios estados tinancieros
adiuntas de conformidad con las MNormas Internaciunales de Informagion Financiera pars
Pequeias y Medianas Eatidadas (NUT para PYMES) v del control interno que 1a Adminisiracion
considere nocesano para perritir ja preparacian de gstades financieros ires de distursionos
sigrificativas, debidas a fraude o arror,

£n la preparacion de ios estados financisros, & Administracidn es responsable ge ta valotaaon
de la capacidad de la Compahia de continuar como un negocic 8n marcha, revelando, $sqin
corresponda, las cuestiones refecionadas con negacio en marcha v utiiizando of principio
contable de negocio en marcha excepic si la Admurustracion tenga (@ intencion de hgiddar ia
Compafita o de 02887 SUS Operacionas, ¢ bien no exisia oira alternativa realista para poder
hacerlo.

L& Admursstracidn es responsable deo la supervision del praoceso de informacion financisa de lu
Compania.

i




Responsabilidades del auditor gn relacién con la auditoria de los estados financigros

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que 105 eslados finanaiards i su
comjunio ostan libres de errores materiaies, debide a fraude o error, y emitiy un informe de
augitoria gue incluya nuestra opinicn. Seguridad razonable es un alio grado de segundad. pero
A0 garaniza que una audiloria realizada de conformidad con Normas internacionales de
Auditoria {NIA} slempre detecie un error matenal cuande existe. Los efrores pueden surgl
debido a frawde o error ¥ son considerados matenales s, individuaimente o en su conunio,
puede preverse razonablemente que influyan en fas decisionas gcondmicas que 105 usuarius
toman basandose en jos esiados tinanciercs.

Una descripcidn mas detallada de las responsabilidades def auditor para fa auddoia de os
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice sl lafarme de los Auditores
independienies adjunio.

Lomo paste gde una auditoria de coniormidad con las Normas Internacionates de Auditorfa [NIAY
aglicamos nuestro juicio profasional v mantenemos una aclitud de oscepicsmeo profesional
dyrante toda ia auditoria. Nesotros ademas;

ldentf.camos y valoramos los riesgos de error matenal en 103 estados tinancieros, debido 2
fraude ¢ error, diseflamos v aplicamos procedimientss de auditoria para regponder g dichns
1e3g0s y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar ung
hase para nuestra opinidn. Eliesgo de no detectar un error rnaterial debida a fraude o5 mas
elevado que en e caso de una incorreccion maierial debide a arror, ya que gl fravde Luade
impiicar colusion, lalsificacion, omisiones deliberadas. manifestacionas infencionadamente
arroneas o la elusidn del control interno.

»  Gbtenamos conocimiento del control imerno ralevanie para le auditoria con ei fin de diseRar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las orounsiancias, pero no oon e
proposito de expresar una opiran sobre fa efectiidad def confrof interno de iz Companfa.

< Evaluamos s 1as poiiticas contables aplicadas son apropiadas v 1a razonabiligad de jas
estimaciones coMables v & torespondiente informacion revelada por i Adminisiraciorn,

- Concluimas solire lo adecuado de la utilizacidn, per parte de la Admunistracion, de! princips
sontable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de audiloria obtenida,
conchulmos sobre si exisle ¢ no una inceridumbre matserial refacionada con hechos o con
conditionss que pueden generar dudas significativas subre fa capacidad de 12 Compania
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que exisie una inceridumire
material, se requiere que Hamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobra iz
correspondiente mformacion revelada en los estados finarcieros o, si dichas revelacienos
no son adecuadas, que expresemss Una opinion modificada. Nuestras conclusiones so
hasan en lz evidencia de auditoria oblenids hasla la fecha de nuestro informe ge auditoria;
sin ambargo. hechos o condiciones futuras pueden ser causa de gue ia Compania deje de
seF UNa empresa en funcicnamientc,

cvaluamos la presentacion general, las estructura y el contenido de 165 eslados financieros,
incluyendo ias revelaciones, y si los estados financierns representan (88 {ransacoionss v
eventos subyacenles de un mode que jogren una drasentacion razonabie.
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Comunicamios a los responsables de 1a Administracion de ia Compadia respecio a, antre okrus
#sunios. ef alcance v el momento de realizacion de Ja auditoria plarificada v los hallazgos
significalivos, asi come cualquier deficiencia significativa de contral interno que wWentibquamas
en el ranscurso de fa asditoria.

G A i) )y el
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Lubricantes Petroleros S.A. Lubripetsa

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Achivos

Activo cormiente

Efectivo ¥ bancos

Cuertas por cobrar clientes y otros por cobrar
invertans

Activos por impuestos camentes

Tolal activo corriente

Active no corriente
Propiedades y equipo Neto
Activo intangible

Total activos no corrientes

TOTAL

Pasivos y patrimonio

Pasivo corriente

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y olras oor pagar
Pasivos por impuestos cordentes

Beneficios acumulados

Total pasiva corriente

Pasivo no commiente

Obligaciones por beneficios definidos y total pasivo no corriente

Total pasivas

Pabrimonio

Capitat suserito
Reserva Legal
Hesultados acumulados
Tota) patrimonio

TOTAL

:

~N o

10
11

13

14

15

45,709
186,179
266,660
39315
S37.662

145935
7017
212,951

810
508,703
1.508

. 5.300
517121

8,411

925,532

MEMTE

3,820
220,361
225,081

Yernolas a b / stados financienos

[ g §

< Viewi Bueda

Cantador

2017

20,246
106,607
253.988
45.365
426,226

135.079
66,48

e P

201,530

627,756

3 A2
294,175
1,138
3,376
402,301

7.228

408,527
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Lubricantes Petroleros S.A. Lubripetsa
Estado de resullados integraies

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

Ventas nelas

Coslo de venias

Utilidad bruta

Gastos de adminstracion y ventas
Utilidad operacionat

Otros {gastos) ingresss, nato

utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta

Total resultado integral del aho

Yer notas a ios ¢ fades fmancieros

Notas 2018
16 907 941
17 (585.147}

322,754

17 312,140}
10.654

6.504

17,248

10.44%

5,007

Victor
Camador\f

217
692,249
426, 234)
266.015
{267,230}
11215
1,430

215

!
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Lubricantes Petroleros S.A. Lubripetsa

Estado de flujos de efectivo

Par al anio terminado al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de elective en actividades de aperacion:
Hecibido de chientes

Fageado a proveedores y emplasdos

Cros Ingreses (Gastos), Neto

Efectivo neto prveniente de actividades de operatvas
Fiujns de efectiva 2 actividades de inversion:
ncrements de prepiedades planta y equipo
Disminucion propiedad planta y equipo

Activo intangible

Efective neto usado en actividades de inversion
Fiujos de efeciivo en actividgdes de financiamiento:
Présiamos a corto piazo y total $ujo de slectivo

proveniente de aclividades de financiamiento

{Discoinucian) ncremento, naw duranie e ano
Saido al comienze del anoe

Saldo al tinal del afo

Rita Ja‘ueline Me(tf;a Goémez
Gerente General

Ve notas a loa estados financieros

(Continua}

Victor Rueda:
Contador -

2ing

828,369
(828.266)
56594

6,697

(44.419)
56,743

558

21,767

£3.002;

23,863
203,246

45,709

{85,568}

{86 S6E)
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Lubricanies Petroleros S.A. Lubripetsa

Estado de Hujos de efective

Por el ano terminado al 31 de dicigmbre dei 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Utilkiad {perdida)} ardes dal impuesto a la renka

Ajustes phara conciliar la utilidad antes de impuesto 2 la renta

con el efectivo:

nein provistoc por actividades de operacion
{lepreciacion de propiedades, plania y equipo
Jubilacidn patronal y desahuch

impuesio a la renta

Yariacidn en capital de trabajo

Variacion de activos - (aumento) disminucién
Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar
rventarios

AcCHYDS por iMpUesios Comantos

(hros actvos

Variacion de pasivos - aumento (disminycion}
Acreedores comerciales y ofras cuenlas por pagar
Pagivos pof impuestos correntes

Gastos acumudados y ofras cusnias por pagar

Efective utliizado en aclividades de cperacion

[l
I"‘J

(33,179}
1,185
10,941

{75,572)
{12.672)
{4,171}

114,563
370
2.924

Riia J/ ueline Mrf fina Gomez
Gerenta {f aneral

ver nolas ¢ /5 estados financieros

Viclor Rueda
Contador

3+]
oy
Lh

|

84,520
15,504
(7 024}

287

{86,142}
(7012
180

#8.810



Lubricantes Petroleros S.A. Lubripetsa

Notas a los estados financieros

For

gt ano terminado ef 31 de dictembre def 2018

{Expresado en dolares estadounidenses) ) o

1.

2,

2.1,

2.2

INFORMACION GENERAL

Lubricantes Petroferos B.A. Lubripelsa., es una empresa dedicada a ia gxpletacion total y
cn todas sus fases de las actividades relacionadas con o negooo def pelrdles La
Compania fue constituida en ef Ecuador ef 21 de noviembre del 2000 segun escrira
publica e inscrita en el Registro Mercantit en el mismo afo v su actividad principal es ta
importacion de lubrcanies, grasas v adiiivos para ia industria petroleta.

Al 3% de diciembre def 2018 y 2017, el personal tolai de la Compania alcanzaa by 6§
emploados respeclivamente.

La diteccion de ‘a Compafiia es Quito. Av. San Afenso OE8-122 y Ledmdas Proano,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de preparacion

Los estados financieras de Lubricantes Petroleros S A. Lubripetsa. a partir del ano de
implementacidn se presentaran seqin Normas internaciorales de informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Empresas {NilF para tas PYMES) emitidas por of Consejo do
Normas Internacionales de Contabitidad adoptadas para su uniizacion en Ecuader, y
representard fa adoporon infegral, explicita y sin reservas de las referidas Noimas
internacionales, las qgue seran aplicadas de manera unifarme.

La preparacion de los esfados financieros hajo NIIF para las PYMES exige e uso de
estimaciones y oriterios sontables, lambién exige qua la administracion ejerza su juicio en
e proceso de aplicar las potiticas contables de ia Compariia,

En alguncs casos es necesario que la Administracidn realige cigrtas estimaciones y
establezea algunes supuestos inherentes & la actvidad ecendmica do la entidad, con ¢l
proposito de determinar ia valuacidn y presentacién de algunas parbidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinidn de fa Administracion tales ostimaciones y
supuestos esiwivieron basados en Iz mejor ulilizacidn de la informacion disponible, a
momento. {os cuates podrian llegar a diferir de sus efecios finales. Los juicios gue I
Administracidn haya efectuadoe con mayer relevancia en los impartes reconocidos en 105
estados financieros se establecen en la Nota 3.

Moneda funcionasl

Los eslades financreres se presentan en Délares de los £.U.A. que es fa meneda de curse
legal en el Eeuador y moneda funcional de presentacion de la Comparia.



A continuacién, se descrniben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos eslados financieros,

2.3. Efectivo y bancos
incluye efectivo y depodsilos en efectivo en bancos locales.
2.4. Inventarios

{ os inventaros estan valuados al cosic o @ su valor neto de realizacion, el gue resulte
menar. Son vaiuados al coste promedin pendsrado.

2.5 Aclivog y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion

L.a Compania clasifica sus activos financierns en prestamos y cuentas por cobrar. Los
pasivos financieros se clasifican en olrns pasives financieros. La Administracion
determina Ja clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha do sy
reconocimiento inicial,

Las caractoristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a Conlinuacitn.

al Cuentas por cobrar - Bepresents en el estade financiero ias cuentas por Sobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos hijos o
delerminables y gque no colizan en un mercade active. Sg incluyen en el activn
corrieme.

B} Qiros pasives financieros - Representa en el estado de situacion financiera fas.
chligaciones con terceros. proveedores, cuentas por pagar a Companias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corente, exceplo
por o8 de vencimiento mayor a 12 meses cortados a panf de la lecha del estado
de situacion financierg,

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Heconocimiento
La Compafia reconoce un aclive 0 pasive financiero en el gstado de situacion
financiera a la fecha de ia negociacidn y se recenocen cuando se comprometen 3
comprar o vender el aclive o pagar €l pasive.
Medicién inicial
Los aclives y pasivos financieres son medidos inicialmente 2 su valor razenabie mas
cualquier costo atribuibie a ia transaccion, que, de seor significativo. es reconocido comn

parte del active o pasivo. Con posterioridad al reconacimiento inicial Compania valeriza
ios mismos como se dascribe a continuacion:
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Medicion posterior

al Cuentas por cobrar - Posteror a sy reconccimiento iniciai 3¢ miden al cogio
amortizado aplicando e método de interés efectivo, menos una provision por
deteriore. La Compania presenta ia siguiente cuenta dentro de esta categoria:

4y Cuentas por cobrar comerciales - Corresponden a los montos adeudados por
clientes por fa venla de lubricantes, grasas y aditivos para ia industna petrolera,
Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican coma aclivos cormentes,
de Io coptiaric se presertan como actives no cormentes. Se feConDoeIT 8 S i
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y
son exigibles hasta 30 dias.

b} Otros pasivos financiercs - Posterion a su recanocimients iniclal se miden & Cosio
amartizado aplicando el método de interés efectivo, La Comparia presenta las
siguientes cuenias dentrc de esta calegoria;

iy Proveedores - Son obligaciones de pago por bignes o Servicics adguirides de
proveedares en 8l curso normal del negogio. Se reconocen & sut valar nomin]
que €s equivalenle a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plaze menores a 30 dias.

i Cuentas por pagar a Compadias relacicnadas - Gorresponden obiigaciones de
pago. principalmenta por préstamos rocibidos y otros servicios racibidos, so
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizads, puss
se lHquidan hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania esiablece una provision para pérdidas por deleriorg de cusniag por
cobrar comerciales cuando existe svidancia objetiva da que la Compania ne sera capas, -
de vovrar todos fos importes que se le adeudan de acuerdo con [0S 1erminus wvignales
de ias mismas. La exstencia de cificultades ticancieras significativas poer pade el
deudor, 1a probabilidad de que el deudor entie on nuicbra o rfecrganizacion financiera
y la falta o mora en los pagues se consideran indicadores de gue fa cuenta a cobrar 5¢
ha deteriorado. El detenoro para cubrir pérdidas se establece por el imporie do ia
perdida que se valora come la diferencia entre ei imparte en libros del active y & valor
acival de los flgjos de efectivo fuluros estimados descontando 2 ia tasa de nterds
efectiva onginal det activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha registrado provisicnas por
deteriorn de sus cuentas nor cobrar, La Compania astima recuperay Sus cUemas por
cobrar en un plazo menor a un afo.

31 en un pericdo posterior. o monto de la perdida para deteriors disimiiye y, dicha
disminucion se relaciona objefivaments a un evento gue haya ocurnido despuss de gus
se recunocio dicho deterorn, so reconace en ¢l estado de resullados iniegrales ia
reversion de fa pérdida praviamenie reconccida.
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Baja de aclivos y pasives financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran ios derechos a recitw {os flujos de
sleclivo del active o s ia Compania transfiere el activo a un 1ercero sin retener
sustancialmerte los nesqos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandc as
ohligaciones de la Compania especiiicadas en el contrate se han liguidado.

2.8. Propiedad, planta y equipo

2.7

La propiedad, pianta v equipo se contabilizan pot U CoSI0 hislérco menos la depreciacion
acumuiada y perdidas por deterioro. en ¢aso de producirse.

Laos desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
urobabie que beneficios econdmicos futures asociados a fa inversion fluyan haca fa
Compafia y los costos puedan ser modidos razonablemente, los olroz desemboisos
pusteriores corresponden a reparaciones o mantenimyenlos vy son registrades on 105
resulfados inlegrates cuando son incurrides.

& depreciacion de la propiedad, planta vy equipo se calculara inealmente basada en la
vida Ul estimada de los bienes del active fijc. o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valures residuales,
debido a que la Administracion de ta Compania estima que ¢! valer de realizacion ge sus
activos Hos al termino de su vida Jdiil no es irrelevante. 8i existe algdn indicio de que s2
ha producikdo un cambio significativo er la tasa de depreciacion, vida util o valor residual
de un activo se revisa la depraciacion de ese activo de forma prospectiva para refiesar ias
nuevVas expaciativas.

Las vidas ulites estimadas de {a propledad, plania y equipc son fas siguienies:

Tipo dg bienes Mida Ot {ery anoes)
Vahioulos a8
tuebits v enseros 10
THUipa (482 Compriacion ¢}
flaguinana 5
cdtticios 10

La ulilidad o perdida gue surja del retira o venta de una partida de propiedad, planta v
aquipo se caloulan comparando jos ingresns oblenidos con el valer en libros y se
reconocen en el estado de resultados integrates.

Cuando el valor en libres de un actve fijo excede a su monto recuperable, gste s reducido
inmediatamente a su valor recuperable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capilafizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos cuantificables. Un active suantificable es aquél
que requere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periedu que la
Administracion ha definido como mayor & un ano.

Deleriora de actives no financieros
Los achivos sujelos a depreciacion {activos fijos y propiedad de nversidn) se someton a

nruebas de detenorg cuando se producen eventos O clicunstancias gue generan indicios
Iz



28

2.8.1.

282

de que podrian no recuperarse a su valor en thros. Las perdidas por delerore
corresponden ai monto en et gue el valor en libros del activo excede su vator recuperable.
Fi valor recuperahle de los actives corresponde al mayor entre el manto neto Gue 3@
obiendna de su venta o su valor en uso. Para efgcios de evaluar of delerioro, los activos
se agrupan a los nivales mas peguefos en 10s gue se genera fujos de efectivo
dentificables {unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deteriors son
raconccidas en el estado de resultados.

A 31 de diciembre del 2018 y 2017, no g2 han reconocido peérdidas por delerioro de activos
no financieros, por cuante la Administracidon ha realizado los analisis pertinenies v
considera que no se han producido eventos que indiquen gue sus activos no corrientes
significalivos no poddran recuperarse a su valor en iibros.

impuestos corrientes y diferidos

Ei gasto por impuesto a la renta reprosenta ia suma del impuesto a la renta corriente y
diferido. £l impuesto a la renta se reconone en ei estado de resultados.

impueste a ia renta corriente - El cargo por impuestc a fa renta corriente s calcula
mediante ia tasa de impuesto aplicable a las uliidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devengan con base en el impugsio por pagar exigibie.
Las normas tributarias vigenles establecen una tasa de impuosto del 22% de las
utitidades gravabies para e} ejergicic econdmico 2018,

A partir del ejercicio fiscat 2010 entro en vigor la norma que exige el page de un
‘anticipo minimo de impuasto a la renta”, cuyc valnr e calowade en funcidn de ias
cifras reporiadas en el afo anterior sobre el £.2% del pairimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 04% de os ingresos gravables v 0.4%de 108 activos.

impuesta a la renta diferido - El impuesto a ta renta para 1os poricdos tuturos es
reconocido usando el método de! pasive sobre las diferencias temporarias entre la
base trbutania y contable de 105 actives y pasivos en la fecha det estade de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesio diterido se reconceen para todas las diferencias temporanas
imgonibies.

Los actives por impuesio diterido se reconocen para tndas las dferencias temporarias
deducibles y por 1a compensacion futura de creditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizabies, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utildad tributaria
tufura contra las cuaies oputar esos créditas tscales o perdidas  tmbutarias
amortizables.

El importe en fibros de los activos por impuesto diferido se revisa on cada fecha de
estado de situacidn financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probavle que
exista sufiviente ganancia impositiva para permitir que se utitice la totalidad o una parie
de dichos activos, Los activos por impuests diferido no reconocidos te reevaluan en
cada facha del estado de situacion financiera y se raconocen en la medida en que se
torna probable que la uliidad tributaria fulura permita recuperar dichas activos.



Los achivos y pasivos por impueste diferido se miden a jas tasas imposdivas que se
espera sean de aplicacidn en sl periodo en el gue &l activo se realice o el pasivo so
canceis, de confarmidad con las disposiciones legales vigentes.

£l impuesto diferido relacionada con las partidas reconocidas fuera del cstadc financiero
se reconoce tuera de éste. Las pariidas de impuesto diferido se reconoten en
correlacian con ia transaccion subyacente, va sea en el otro resyltado integral o
directamente en = patrimonio.

Los aclivos v pasivos por impuesto diforde se compensan s existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impesitivos corrienles contra 105 pasivos
impositives corrientes, y si los impusstas diferidos se relacionan con la mismd entidad
suiefa al impuesto y la misma autoridad tributana.

2.9. Beneficios a empleados

2.91,

2.9.2

2.10.

Benefivios de corto plazo - Son beneficios cuyo pago es iiquidado hasta el terming de
los doces meses siguientes al ciarre dsl perioda en ef que los empleados han prestado
[os servicios, se recQnOCLran ¢omo un gasto por el valor {sin descontar) de los benelicios
a corno plaze que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de
corto plazo: sueldos vy galarios y contribuciones & fa seguridad social, permisos
rermuneragos, incentives v olras relribucionas no monetarias coma: asistencia medica.
vehiculos v la disposician de bienes ¢ senvicios subvencionados o gratuitos. El decimo
tercero y décime cuarto sueldo y aportes al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social se
provisionan y pagan de acuerdo a ia legistacidn vigente en e Ecuador.

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores on
las utiidades de ia Cumpadhia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utidgadies liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios de largo plazo - 1.a Compadia, segun ias leyes iaborajes vigentes, dobe
registrar un plan de beneficios definidgs que corrasponde a un plan de jubiiacion patronai
y desahucio que se registra con cargo a resultados del aio y su pasivo reprasenia o
valor presentc de [a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
detetming anualmente con base a estudios actuanaies realizados por un especialisia
ndepandiente, usands el método de unidad de crédito proyectado. £t valor presente de
las obligaciones de beneficios definidos sa delermina descordando ios fhyjos de salida
de efective estimados usando la tasa de interes determinada por el espeasalisla en
funcidn a los rendimientos de bonos corporalives de alta calidad emitidas on dolares
americanos.,

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presents
degal o implicita) coma resuitads de un evento passdo, es probable que la Unmpania
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable dal importe de 12 misma. Las provisionss 5 I8visa &
cada fecha del sstado de situacion financiera vy gse ajustan para refleiar 13 mejor
estmacitn que se tenga a esa fecha. Los monlos reconocidos como provision son 1a
mejor estmacion de la Administracion, a la fecha de cierre de 103 estados linanecieros.
de tos desembolsos necesarios para fiquidar la obligacion



2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingreses se reconocen cuando es probable gue los benefiCios eConomicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania y et montc de ingresa puede ser medida
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro. 1 0s
ingresos se miden por el valor razonable de fa contraprestacion recibida o por recibir,
mando en cusnta !as condiciones de pago detnidas contractualmente y sin inciuir
ImpuUesios i aranceles.

2.12. Reconocimiento de coslos y gasto

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, indegendientermneants el
momentc en gue se pagan y se ragistran en los periagdas con fos cuales se relanionan

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren que la Compania realice estimacionas
y ulifice supuestos que afectar jos montos incluidos en ostos estadas HinaiiCieros y sus notas
relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos utiizados por la Comparua se
ancuentran basadas en a experiencia hisidrica cambios en el merado @ informacion
surministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, ios resuliados finales podrian
diferir de las astimacionss, bajo cienas condiciones

Los estimaciones y politicas contables significativas son definidas comeo aguelias que son
importantes para refleiar correctamente la situacion Linanciera y los resuitades de ia
Compania y'io las requieren LUn alto grado de juicio por parte de la Adminislracion,

Lag principales estimaciones y aplicacicnes del criteric profesional se  encuentran
relacicnadas con los siguientes cancelos.

a} Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evaita ia posibilidad de recuperacion de 1os saldos mantenidos en cuartas
por cobrar, basandose en una serie de factores. tales como: existencia de dificultades
Wnancieras significativas por pane del deudor, ia probabilidad de que el devdor entre &N
quichia o rearganizacion financiera, vy ia falta de pago que se considera un indicador de
que fa cusnta por cobrar se ha deteriorade. Una vez que se ha identficado evidenaias
de delerioro se estima el valor a recuperar proyestado los flujos astimados vy
dascontandolos.

AL 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compania no constituye una
provisidn de detenoro.

b} Vida utif de propiedad, planta y equipo y propiedad

La Comparia revisaré cuando fuera necesario sus estimaciones de la vida Gt y valer
residual de su propiedad, planta y equipo.

¢} QObligaciones por beneficios detinidos

Et valor presente de las oblgaciones de planes de pensién se delermina mediante
valuaciones actuanales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue

'z
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podrian diferir de los acontecimientos que efectivamante tendran tugar en el tuturo
Estas suposiciones incluyen la dgeterminacion de la tasa de descuento. los aumenios
saiariales futures, los indices de mortalidad y los aumentos fuluros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de targo plaro, 1as oblgaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
4 fos carmnbios en estas suposiciones. Todas estas supositiones se revisan a cada fecha
de charre del pericdo sobre el gue se informa.

La tasa de descuenio 56 determina ulilizando coma referencia las rendinientos gel

mercadg, ai cierre det ano, correspondiente a bonos empresariales de aila calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

EFECTIVO Y BANCOS

2018 2017
Lan 3040 235
Bancos 45 409 19847
Totai 45,700 20,238

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
Cilentss (1) 168.092 105,111
Servinkin Y elios pagos anticipacks () 18,087 1,596
Totat 386,179 106.607

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo proméedio do nore
generaimente oscila entre Jos 30 dias. De acuerdo al analisis de la adminsiracian de
la compania en base a su polilica de credio, se reconoce una provisicn Mmenar por
deteriorc de ias cuentas por cobrar comerciaies.

{2) Registran valores recibidos en forma anticipada de los proveedores de enes y
sernvicios que mantiene la Compania,

INVENTARIOS

2018 217
inventano 2n consignacion 43,754 41,353
WMurcaderas on Lansue 86,764 66 489
Froguctos disponibles para g venia 156143 AL RE

Totat 266,660 2531388



{1} Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a lubricantes, grasas, aditivos y otras do la
industra petrolora.

7. IMPUESTOS

2018 2017
ACEVoS DO Enpleston corrantes
Crodite tinutarnio imporiaciones : £,6844
Cradite Inmutatio oof retenciones en fa fuems de
391135 38,741
3%L15 45385
Pasaans (W urRURSIOs Corrienies
Heangones & fa fuente de L/, 1 280 6
Aetancionas LV A 268 a4
1,508 L3138

7.1

Conciliacién ftributaria - contable del impuesto a la renla corriente - Una
raconciiacian enire la uifidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a fa
renta corriente, es como sigue:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2018 2017

Lbhdao’ Pardidga artes de impuests B 1 renta 17,2432 715
t4as Gastos ho daducicias Co3e24 25706
Base bt 47480 Ran
Taza imanstiva 229% 25%
ienpuests: o tenta causado en € ano ) 10,441 6.450
Mengs - Retenciones on la fuente 10814 7.574
Menes Crétho rootane ahos anleriores 38742 30,764
Urédito wibutano impuesto 2 la renla (39.115) 2258

{1} La lasa del impuesto a la renta s el 22%. No obstante, a parlir del ejercicio fiscal

2015, la tacda impositiva serad del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas.
socios, participes, constituventes, peneflisiarios ¢ similares, residentes o establacidus
an paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una parlicipacion directa
o indirecta. individua! o coniunta, igual o superior al 50% del capitsl social o de aquel
que coffesponda a fa naturaleza de ia sociedad.

Cuando ta mencionada participacion de los accionistas dormiciliados an pasaisos
fiscaies o regimenes de menor iMposicion sea menor al 50%. la tarila del 25% s
aplicara sobre {8 proposcion de Yo base ‘mponible que corrasponda & diclia
partieipacidn,



Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda 2 base inponible, |2 sociedad gue
cumpta con el deber de informar & la Administracion Trabularia la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, bensficiarios o similares, conforme a lo
que establezea ja Ley de Régimen Tribulario Interno y ias resoluciones que gmila &l
Servicio ge Renlas Internas, sin benuicio de olras sanciones que fueren aplicables.

En casc de qua la Compadia reinvienta sus utilidades en el pals en los terminos y
condiciones que estadlece la Ley Qrganica de Régimen Trbutario interna, podria
obtener una reduccion en fa tasa del Impuestc a fa renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen ef correspondiente aumento de
capital hasta ef 31 de diciembre del siguiente ano

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a ia renta minimo el valor
del anticipc calculado. el cual resulta de la suma matemalica del 0.4% del active, 0.2%
asl patrimonio, 0.4% de ingreses gravados y 0.2% de costos y gastes deducitles,
Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por conceplos esigblecidos en
disposiciones tributarias.

El anticipo sera compensado con el impuesto 2 ia renta causadoe y N6 es susceplibic
de devolucion, salva casos de excepoion. En caso de gue el impuesio a la renta
causado fuers menor al anticipo determinado, & anticipe se comvierie en impuesio -
la renta minimo.

Asi también, se exciuiran de la determinacion del anlicipe el impuesin a ks renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empiec o mejcra de mzsa sadaniat, y
en general aguellas inversiones y gastos efectivamenie realizados. relacicnados con
lus beneficios tribigarios para el pago del impuesto a ia renta que recapoce ef Codigo
Qrganico de la Produccion, Comercio e Inversiones para 1as nuavas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Tambicn estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renia las sociedades
nuevas constibadas a partir de ta vigencia del Codigo de la Produccion, hasia por un
pericdo de 5 afigs,

7.2, impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre el rosuitado
del jercicio segun estados financierps y el gasto por impuesto a la renta cs como sigue:

2018 2017
iitdidad anles Je synpacsic o ia renta 17 449 215
Gasgio de impueste @ 1a renta cornienie 10441 £ 480
Gustos no deducibles 30211 25706
Gastos por impuesto a s reria retacknaco con ins
regultadas dael afo 4,552 42186



7.1,

Aspectos tributarios

E! 29 de dictlembre dof 2017, se emitid la Ley Organica para 12 reactivandn de fa ecenomia,
furtalecirmiente de 1z dolarizacdn y mecernizacion de la gestidn financiera. & continuacion. se
detalian s aspectos mas importantes de la mancionada Ley:

Los aspectas mas importantes de dicho reglamento se incluyen a conginuanion,

Serd deducible 1a totalidad de los pagos etectuados por connepts de desahucio ¥ de pensiones
jubilares patronales que obligatorizmente se deberdn afectar a las provisiones ya constifuidas 2n
ands anerioras; en @l caso de provisiones realizadas en aros anteriores gue hayan sigo
consideradas deduciples o no. y gue no fueren uliizadas, deberdn reversarse Gonbia ingresas
gravados & no sujetos de IMpuesio 2 fa fenia en la misma proporzion que hupieren sido
daducities ¢ nG

Adicionaimante, se sstablece & ratonocimiento de uwn impuesto diferdo relacionadoe Lo ks
provisiones efectuadas para cubtir o3 pagos por desakucio y pensiones jbiares patronales que
sean constiuidas & partr del 1 de aenerc del 2018, <! cual nodré sey uliizado &0 el momenic an
gue el conlribLyerite se desprenda efectivamente de recurses para cancelar i obligagdn nasia
oot gt momo efectivamente pagado.

Reformas a vanns cusipos iegales:
impuesto a {a renta
ingresos

*  3Se considera irgreso exento. los dividendos y utiidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naiwrales domicifiados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion: siempre v cuando, las sociedades quo
distribuyen no tengan como beneliciario efectivo de los dividendos a una persons
naturat residente en sf Ecuador.

*  Se eiimino el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones que eslablecia 1o siquients "En
ta determinacion y liquidacion del impuesto a 1a renta no se reconoceran mas
exoneraciones que !as previstas en este arficulo, aungue otras joyes, genedales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor do cualguier contiibuyenle,
con excepcion de lo previsio en ja Ley de Benelicios Tributarios para nuevas
inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios’,

Taris

+  Laiarifa del impuesio a la renta para socicdades se incramentara al 28% cuanda iz
sociedad dentre de la cadena de propiedad de los respectives derechos
reprasenialivos de capilal, exista un titular residente, establecido o amparado en uf
paraiso fiscal, jurisdiccion de menar impaosicidn ¢ régimen fiscal preferente y el
beneficiaric efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Litilidad en ia enajenacién de acciones
*  Se costablece un impuesto a la renta Unico a las ullidades gue peronan las

sociedades domicdiadas o no en Ecuador y las personas naturaigs, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de ia engjenacidn directa o



indirecta de derechos representalivos de capital; de sociedades domicitiadas ¢
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establoce que en restructuraciones societarias no se anienderd
producida enajenacion directa ni indiracta alguna.

Anticipe do Impuesto a ia'Buita _ .

* Seelimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo

y se establece su devolucion, en el caso en que ésie supere 0 no exisia impuesto a
ia renta causado.

impuesto al Valor Agregado - IVA

» El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta deniro de 5 anhos
contados desde la fecha de pago

» Se podra soﬁclw al SRI la devolucidn o compensacion de! crédito tributario por
retencionegs de IVA hasta dentro de 5 afos.

impuesio » ia Salide de Divisas - I1SD
» Las compensasciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pagoe del ISD.

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

" Coste  Depreciacién peto Costo  Depreciacién Netg
Maguinaria y equipo 200 287 {B2,386) 139,901 181,082 {64,687) 116,395
Musblee y enseres 9,477 {7,662 1,815 9,477 {6.626) 2,851
Equipas de computo 15,588 {11,953) . 3635 12,373 {10,202 2,151
Vehiculos : 71013 J0.429) 584 137.756 {124.974) 13.682
Toial 318065 Azza0m 145,825 J40. 588 1205.600) 135,079

ESPACIO EN BLANCO




10.

Durante los anos 2018 y 2017 el movimiento de propiedad, pianta y equipo, es como

sigue;
Coato histérico

Saldo sl 31 de diciembre de 2016
Agiciones

Saldo »l 31 de digiembre de 2017
Adiciones

Bajas

Saldo ai 31 de diciembre de 2018

Depreciacléon acumidada

Saido al 31 de diciembra de 2016
0 s

Swido al 21 de diciembre de 2017

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Saldo al 31 de diciembre de 2017
neto -

Saido i 31 de diciembre de 2018
nalo

ACTIVO INTANGIBLE

A ible

Total

(1) Corsesponde a la implementacién de nuevas marcas por parte de ia compania,

PRESTAMOS

Diners det Ecuador
Viss Marstercard

Totat

Maquinaria v
equipo

Mucblesy  Equipo de
enseres  compidacion Vehiculos

9.477 10307 137,756

_ 1,977
al47? 1 T4 1§Z 7&

. 3,214
(66,743)
2417 15,588 21013

Muebles po de

¥ c:ﬂq"" N e, Vehiculos

5,040 9.456 23,518
1,178 767 30,556
8,826 10222 124,072
1,038 1,730 (53,844}
16682 11.954 A
al1 150 JARR3
1815 3034 §88

2018 goir

67017 | 66.461
67,017 6,46

2018 2017
529 | - 3210
i 402
s10 asi2

Total

aMm112
14977
340,889
44,419
(68,743)

21885

Total

(1) Son obligaciones a corto plazo que ma:mene {a Compaitia an las instituciones del
sistema financiero por consumos en las tarjetas corporativas.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

2019 217
Amicipos clienfes 188,142 114,841
Provaadotes dol exterior 50,080 ) 35827
Proveedores locales 2ro.511 - 243507
Total : 08,703 493,175

{1) Corresponde principaimente a cuentas por pagas por compras de bienes y servicios
a proveadores, tienen vencimientos corrientes, y no generan intergses.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas iributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte o Servicio de Rentas internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
supiemento del RO, 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita para
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compadias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en e mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 miliones {Anexo e Informe) o US$3
millones (Anexo). En la referida Resokicion se establece ademas las operaciones que no
deben contemplarse para el andlisis de! Anexo e Informe Integrel de Precios de
Trangferencia y se menciona que no sumaran los montos da operaciones con partes dque
sean relacionadas Gnicamenie por proporcién de transacciones. La Compariia al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no ha efettuado opefamones con pantes relacionadas que
superen dichos valores.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

018 2017
Décimo cuano sualkio _ 054 965
Deécimo teroer suekdo 401 3a2
IESS por pager S 1 1.224
Préstamo quwografario 353 353
Préstamos hipotecarios 347 414
Paricipatibn mbajadores _ 3.044 38
Total : 5300 328

13.1. Parlicipacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derechc a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.




14. OBLIGACIONES POR BENEFICOS DEFINIDOS

18 2017
Provision desahucio _ 3,570 2,384
Provisidn jubilacién patronal 4541 4,942
Total aa1l 1224

14.1.  Jubilaci6n patronsl - Mediante resolucion publicada en el Registra Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecha a la jubilacion patronal mencionada en ei Cédigo dot Trabajo, sin perjuicia de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De confarmidad con lo
que menciona e Codigo del Trabajo, jos empleados que por veinticineo afios O Mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados que a ta fecha de su
despido hubieren cumplido veinte a0s, y menos de veinticinco afios de trabajo conlinuo
o interrumpide tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

La siguiente tabla resisme los componentes de! gasto de la reserva para jubilacion
patrenal reconacida en el estado de resultados integrales o en sl palrimonio como otros
resuliados integrales y su movimiento durante el ano:

2018 2017
Saidos al comienzo del afe - ' 4842 2194
Costo neto del periodo - 2,647
Sakdos al fin del aho . 0 aga2 4842

14.2. Bonificacitn por desahucio - De acuerdo con el Cadige del Trabajo, Ja Compatia
tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se Separen
voluntariamente. Esta provision cubre 108 beneficios de terminacién de a relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificaré al
trabajador con el veinlicinco por ciento del equivalente a la Glima remunaracion mensual
por cada uno de les afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

2018 2017
Saldos al comienzo det ano 2,384 2,384
Costo neto del periodo 1,186

Sakics el fin del afo 3,570 2384

15. PATRIMONIO

15.1. Capital social - Al 31 de diciembre de! 2018, consiste de $ 800,00 ddlares, dividido en
B0Q participaciones de $1,00 ddlares cada una.



15.2. Resultados scumulados - Los resullados {utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que permitan identificar su ejercicio de
origen., : _

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos notos s como sigue;

2018 017
Ventas 907941 - 692249
Otros ingrecos 5,504 L1430
Total | 914,535 HASI0

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de ios costos y gasios reportados en los estados financieros es como

sigue: _

2018 2017
Cosios do venta _ 585147 428234
Gastos de administracin y ventas 312,140 267.230
Total _ RNZ2ET 883,064

Un detalie de coslos y gastos por su naturaleza es como sigue;
2016 _ 7

Costos de venta ' 585,147 428,234
Beneficios sockales 7hH,614 73013
Qasly depreciacion 45 060 53,310
Honoranos profesionakes 26,436 16,668
Comisiongs. - 1B827 18,683
impuesios y contribucionas 16,253 : 13,08%
Gagios bancarios .. 15,183 © 1202
Movilizaciones _ 13,832 11,373
Suminietros y materiales . 10,267 8,634
Sarvicios bésicos : ' 9455 8,807
Olros gasios 8,159 : 1,813
Gastos vanos : 6,327 17,805
Gastos de visje ' 8.272 5,336
S80S ¥ reaseguIGs 2,580 663

Total . et 0 sR3as
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18. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 deammnmeddmisylafedndemdahsaﬂsM%ﬁms{abﬁ 27
dei 2018) no $e prochjeron eventos que eri opinion de la Administracion pudieran tener un
efactomww&esmbssstadosﬁnamemsl

9. momcbuouosmmsmmos
_ j‘aterrnadaalm dedicuembmddzoiahanado

« en marzo 20 del 2019 y serén prosentados a los
Am(hiaeemndade Covnpaitia, \uses&ados




