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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Lubricantes Petroleros S.A. Lubripstsa

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntas de Lubricantes Petroleros S.A. Lubripetsa,
que comprenden el estada de situacton financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de
resultados, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa
techa, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

Zn nuestra opinicn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, 1a situacion financiera de Lubricantes Petroleros S.A, Lubripetsa, al 31 de
diciembre del 2017, y los estados de resultados de sus operaciones y sus flujos de sfective por
el aho terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera para Pequenas y Mediana Entidades {NI|F para PYMES).

Fundamento de la gpinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas Internacionales de Auditoria (NI1A).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en ia
seccion Responsabilidades del auditer en relacidn con la suditoria de los estados financieros.
Somos independientes de Lubricantes Petroferos S.A. Lubripetsa, de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de |la Contabitidad del Consejo de Normas internacionales
de Etica para Contaderes y hemos cumplido con nuestras responsabilidades &ticas de acuerdo
con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinién.

Asunto de énfasig

Llamarnos la atencidn sobre los saldos de los estados financieros del afio 2016, ya gue no
fuaron auditados, y el alcance de nuestras prusbas se concentré en los saldos que terminan el
31 de diciembre del 2017 y los movimientos del mismo afo.

Responsabilidades de la Administracién y de 1a Compaiia en relacién con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacién razenable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Peqgueiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES}, y del control interno que la Administracién
considere necesaric para permitir la preparacién de estados financiaros libres de distorsiones
significativas, debidas a fraude o error.

En |a preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de |a valgracion
de la capacidad de la Compafia de continuar come un negocio en marcha, revelanda, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizanda et principio
contable de negocio en marcha excepto si la Administracion tenga la intencién de liquidar la

Compahia o de cesar sus operacionss. o bien no exista otra alternativa realista para poder {

hacerlo. '1'."
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La Administracion es responsabte de la supervisian del proceso de informacion financiera de la |
Compania, |
|

Respansabilidad | auditor an relacion con la auditoria de | tados financleros

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razanable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o error, ¥y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad, pero
no garartiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas tnternacionales de
Auditoria (NIA} siempre detects un error material cuando existe. Los errores pueden surgir
debido a fraude o emrer y son considerados materiales si, individualments o en su conjunto,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisicnes econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financigros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Comg parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionates de Auditoria {NIA},

aplicamos nuestro juicio prefesional y mantenemos una actitud de escepticismo prafesional
durante toda la auditoria. Nosotros ademas:

» Identificamos y valoramos los riesgos de errar material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error material debido 2 fraude s mas
elevado que an el casc de una incorreccion material debide a error, ya que el fraude puede

implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente |
errdneas o la elusian dal control internc. |

+ Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el |
propésito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno de la Compafia. |

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondients informacion revelada por la Administracién,

+ Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracion, del principio |
contable de negocio en marcha y, basiandonos en la evidencia de auditoria obienida, |
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 'a capacidad de fa Compadia
para cortinuar como negocio en marcha. Si concluimes que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos |a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financisros o, si dichas revelaciones
nG son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria;
sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiia deje de
S&r una emprasa en funcignamiento. - V
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» Evaluamos la presentacion general, las estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto &, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiquemos
en el transcurso de la auditoria.

Cera o oudeues
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Lubricantes Petroleros 5.A. Lubripetsa

Estado ds sitvacion financiera
Al 31 de diciembre del 2017
{Expresado en ddlares estadounidensas)

Activog Natag 217 {No zuditade)
Active cormierde

Etective y bancos 4 20.245 44,729
Cugntas por sobrar dientos y ptras por cobrar 5 108, BOE 162 481
Inyeniano £ 253 988 265 492
AChVOE DOT EMpURSEDS cofmientes T 45,285 3B 361
TeAa! activo cewrients 426,225 515 D4
Activr: R COMTHEnLE
Srovedates y Ecupo Neto a 135,079 186,413
Aoty wtangise q ES 456 -
Crrus actvas : 1802
Total activo na cormsnts 204,540 18T 245
TOTAL 627,765 112,279
Fiditvwés vy palfirmonis
Pasivo corrienta
P 10 ih12 4e
Cuernlas por pagar comerciales y olras por pagar 1 94 175 430,377
Fasmvos por ETDUSStTS corrienies 7 1,138 8150
Beneficios acumuiadas 13 3,376 3158
Tota! pasivo cormiente 402,301 492,062
Pexivo o comrients
Qbhgacionas por benehicos definidos v totad pasive no corrente ia 7226 _ 2134
TOTAL 409,527 494,256
Parnimomio
Capita suscrito AQD BOQ
Rasarvas £5 3,920 3,920
Resultagos scumulados . § 213,51E8 213,303
Total parimonlo f.f 218238 218.023
TOTAL - S . 627,765 712,279
il x L |I d
1 I £ fj .".: ; )'Ilr ¥ M é
;j/u‘f I, i
I L i
fna Jdlﬁ;’e&wne Medina Boniez Verdnca Alexsndra Calle Marp
Gerente. General Contador

Wer nolas a los estados financieres -



Lubricantes Petroleros 8.A. Lubripetsa
Estado de resultados intagtates

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Yentas

Zosto de ventas

Utilidad bruta

Sastos ge Adminisirazion y venlas
Pérdida operaclonal

{nros 1gasios] mgresos, neto

Total resultado integral del 3AD
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R{%a‘{laﬂuellne ﬁ?ﬂma[ﬁomea

Gerenje General
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Wer nalas 2 kos eslados Ainancieros

16 £592,249
17 420

_266,015

17 267 230}

{1,215}

1430

215

Gl

veronica Alexandra Calle Nero
Contador
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Labricartes Petrgieros 5 A Lubripetsa
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Lubricantas Petroleros 5.A. Libripetsa

Estade de fjos de efective
Par el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Motas $017 2016

Fhuyjos de efactivo an actividedes de oferacion:

Rectudo de chenfes {76765 859 0432
Pazady » provesdores y emplesdos {714,229} {B48, 771
Qrros Ingresos {Gastos), Melo 1,420 -
Cfectivn nelg provertiente de actividades de cparabivas 58,870 10,271
Flujos de efectivo eh actividades de inversidn:

i=eresto de promedades planta y enuipo [B6 SE6) -
Efectivo nato usado en actividades de invsrsion (A6 S66Y -

Fhros te efecHvo en actividedes de finarciamienta;
Sréslamos a corlo plazo y olal Rujo de efactivo
provenienie de actvidades de financiamiento

— 223

TDrerRatn | indcramerto, neto durante 2! afo (24 483} 10271

Salda a1 comienza dat afig 44729 __34.45H

Salde al final del afig 4 e 20,246 — 4 Tis
h ! i

Veronica Ajexandra Calle Mero
Contador

{Continga)




Lubricantes Petreleros 8.A. Lubripelsa

Estado de flujos du sfective
Por el ano terminado al 31 de diciembre dat 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Utlidad {pérdidat anles del impuasto a la renta 215 (102,580}
Ajustes para concitiagr la utilidad artes da impuesto 3 1a renta

con el efecpvo:

neto provisie por ethvidades de aperacion

Depreciacidn de propiedades, piante Y BOUHpO 83,310 .
Jubdilacion pamonal y desahucio 5.032 -
Variacidn en capital de trabajc

Varfacion de activos - (aumento) disminucion

Suertas por cobrar y citas cuentas por cobrar B4 520 -
Anticipo provesdofes - 108,501
vemarnios 15,504 -
Activos por impuesios coniantes [7.024) -
Owos achvos 287 3,350
Yeriacion de pasivos - sumento disminucion) -
Acreedorcs comertiales y ottas cusntas par pagar {85, 1421 -
Passwes por impuestos comenies (ot -
Sastos acumuiades y alras cuenlas por pagar 180 -
CNros pasives - -
Etective utilizado en actividades de operacion 58,5870 16,274

/o N
/ : iy

Rna ngeln-ne Meding Gﬁlj‘&? Verénica Alexandra Calle Nero
Gergnte Gonersl Contador

Ver notas 3 1os eslados financieras




Lubricantes Petroleros 5.A, Lubripetsa

Notas a los estados financieros
Por sl afic terminadc el 31 da diciembre del 2017
(Expresadu en ditares esladounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

Lubricantes Petroleros S.A. Lubripetsa., es una empresa dedicada a la expiotacion tatal y
#n todas sus fases de las actividades relacionadas con wi negocio del petréles. La
Compafiia fue constituida en el Ecuador & 21 de noviembre de! 2000 segun escriturg
publica e inscrita en el Registra Mercant® en el mismo afio ¥ su actividad principal es la
importacion de lubricantes, grasas y aditivos para ia industria petrolara,

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, el personal iotal de la Compania alcanza a 6 y 6
empleados respactivamnente.

La direccién de la Compariia es Quito, Av. San Alfonso OE8-122 y Leénidas Proano.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.

2.2

Bases de preparacidn

Los estados financiercs de Lubricantes Petroleros S.A. Lubripetsa, a partir del afio de
Impternentacién se presentaran segln Normaa Internacionales de Informacion Financiere
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el Cansejo de
Normas intemacionaies de Contabilided adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y
representara la adopcion integral, explicita y sin reservas de ias referidas Nommas
Internacionales. las gue seran apficadas de manera vniforme.

La preparacién de los estados financierns bajo NIIF para tas PYMES exige el uso de
estimaciones y criterios contables, también exige fjus |2 administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicar 1as politicas contables de la Compafila.

En@mwme&mﬂqu&laﬁdﬂﬁs&aﬁﬁr&aﬁmd&n&sa&m%y
establezca alginos supuestos inherentea a la actvidad econdmica de 2 entidad, con e
proposito de determinar {2 valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinién de ja Administracion tales estimaciones y
Supuestos estuvieron basadas en la mejor utitizacién de le informacicn disponibde, al
momento, fos cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales. Las juicios gue la
Adminigtracion haya efectuado con mayor relsvancia en log iriperies reconocidos en los
estados financiercs se establecen en la Nota 3.

Moneds funcionsl

Los estados financieros se presentan en Ddlares de los EUA. gue esla moneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion da la Compa#ia.

ks




2.3.

2.4,

2.3

A continugcién, se describen las principales poltcss contaldes adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros;

Efactivo y bancos
Incluye efectivo y depositos en efectivo en bancos locales.
inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacion, ef que resyte
menar. 300 valuades al costg promedio ponderado.

Activos vy pasivas financieros

2.5.%. Clagificacicn

2532

La Compariia clasifica sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar. Los
pastvos financiergs se ciasifican en otros pasivos financieros, La Admmistracidn
delermina l2 clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la facha de su
reconocimiento inicial,

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financiaros se explican a continuacidn;

a) Luenlas por cobrar - Representa en el estado financiero ias cuentas pot cobrar
comerciales, Son activos financiaros no derivados qie dan derscho a pagos fijos o
determinabias y gue no cotizan en un mercado activo. Sa incluyen en el activo
corrienta,

b) Otmws pasivos financierns - Representa en al astado de sifuacidn financiera Jas,
abligaciones con lerceros, proveesores. cuentas nof pagar a Companiias
relacionadas y olras cuentas por pagar. Se inciuyen en el pasivo corrienie, excepto

por fos de vencimierdo mayor 2 12 meses cortados 3 partir de la techa det extads
de situacién financiera,

Reconocimienta y medicidn inicial y posteriar
Reconccimiento
La Compafiia reconoce un aclivo o pasivo financiern en el sstado de situacion

financiera & {8 fecha de i2 negocieciény se reconocen cuando se compromsaten 2
comprar a vender e activo o pagar el pasivo.

Madicitin imiciai

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costn atribuible a fa ransaccion, que, da ser significative, #s retonocito como
paste del activo o pasivo. Con postenioridad al reconocimiento inicial Compania vataiiza
los mismos como sa describe 3 continuacion:

10




Meadicion postefior

aj Cuentas por cobrar - Poslerior & su recohocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicandn af método de interés efectivh, menns una Provisidn bor
deterioro. La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

{1} Cuenlas por cobrar comertiales - Comesponden a los montos adeudadeos por
clientes por la venta ge lubricantes, grasas y aditivas para la industria petralera.
3 se esperan cobrar en un ano o0 menos se clasifican como actives comentes,
de io contranc se presenfan coma actives no camientes. Se recanocen a su valor
niyrinal que s eguivaients a sy costo amortizado pues no gensaran interases y
son exigibles hasta 30 dias.

b} Oiras pasivos financiarps - Pastonior 3 si raconockmento inicial se miden al costo
amortizado aplicande el métpdn de interds efectivo. La Compania presenta las
siguienties cuentas dentro de esla categoria:

i} Provaesdores - Son obligaciones de pago por bienes o sericios adquiridas de
proveedores en el curso normal del negocio. Se recanocen a su yalar nominal
que es aquivalente a su coslo amortizado ya que no generan intereses y san

pagadaras en plaZo manaras 3 30 dias.

i} Cuentas por pager 8 Companias relacionadas - Cormesponden obligaciones de
pago. principalmente por préstamos recibidos y olros senvicios racibidos, se
reconpcen a su vaiol nominal gue £5 eguivalente a 5U costo amortizado, pues
se liquidan hasia en 30 dias.

253 Deteriorg de aclivos Gnanciaros

La Compafiiz establece una provision para pérdidas por detenoro de cuentas por
cobrar comercialas cuando existe evidencia objstiva de que la Compaiia no sera capaz
de cobrar todias las importes que se le adevdan de acuerde con los téminas originales
de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
dedrior, {a probabilidad de gue el deudor enire en quiebra o reorganizacion financera
y Ia falte 0 mora en loa pagues se consideran indicadores de que la cuenie a cobrar sa
ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
perdida gue se valora como la diferancia entre of importe en libros del activo v el valar
actuat de los fujos de efsctive futuros estimados descomtando a la tasa de interés
efectiva original dal activo financiero.

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, la Compadiia no ha registado provisiones por
deterioro de sus cuenias por cobrar. La Compahia aslima recuperar sus cuentas por
cobrar en un pfazo menor a un afo.

Si, en un periodo posterior, 8 monto de la pérdida pars deterior disminuye v, dicha
disminucion s relaciona objetivamente a un evento que haya ocumidoe después de que
sg reconocid dicho deterioro, se reconcce en el estado de resultados integrales Ia
reversion de la pérdida previamente reconocida.



1.5.4. Baja de activos y pasivos finsncileros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
gfectivo del active o si la Compania transfisre el active a un tercaro sin retener
sustancialmente los nesgos v benelicios del activo. Un pasivo es eliminadn cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado.

2.6. Propfedad, pianta y equiipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo historico menas ia depreciacién
acumutada y perdidas par deteriorn. en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion selo son capitalizados cuando es
probabre que beneficios economicos fuluros asogiados 2 la inversion fluyan hacia fa
Compafia v los cosios puedan ser medidns razonablamente, los otros desembolsos
postenores corrasponden a feparaciones o mantenimientos y son registrados en los
resuftados integrates cuando son incurmidos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcular linealmente basada en la
wida i estmada de los bienes del activo fijo, ¢ de componentes significativos
wenbficables gue posean wides Olites diferenciadas, y considera valores residuales,
debida a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
activos fios al término de su vida Util no es irelevante. S existe aigun indicie de que se
he producido un cembio significativo en la tasa de depreciacion, vide Gt & vaior residual
de un aclivo se revisa la depreciacion de ese activa de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Las vidas utites estimadas de Ja propiegad, planta y¥ equipe son las siguienies:

Tipo rie bieTmes “ida ot {en anos)
Vehicuios Ead
Muebles y enseres 10
Engipn de compuiackin 3
Magquinana 5
Edificios 10

La utiidad o pérdida que sune del retiro o venta de una partida de propiedad, plama y
equipo se celotdan comparendo los ingresos oblenidos con el valor en libros y se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuanao & valor en libres de un activo fijp excade a sumonto recuperable, eate es reducida
inmediatamente a su valor recuperable.

tLos iMereses y olfos costos de endeudamiente se capitalizan siempre y cuendo estén
relacionasos con la construccion de actives cuantificables. Un activo cuantificable es angudl
que requiere de un tiempe prolengado para gue esté listo para su uso, perioda que la
Administracion ha defindo como mayor a un afo.




2.7

2.8

Detetioro da activos no Rnancieros

Loz aclivos sujetos a depreciacién (activos fijos y propiedad de inversidn) se someten 2
priebas de deterioro cuando se preducen eventos o circunstancias gue generan indictos
gde gue pogdran no recuperartss 2 su valor en libmos. Las perdidas por deleriors
carrespondan al monto en el que ef valor en ibros del active excede su valor recuperable,
£l vator recuperable de los actives comesponde at mayor entre €l monto neto que se
obtendria de su venta 0 su velor en vso. Pare efectos de evaluer 2 deteroro, los activos
s¢ agrupan a los niveles mas pequefios en [0s que se genera flujos de efsctivo
identificables {unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deteroro son
reconocidas en el estado de resultados.

Al 31 de dicrembre del 2017 y 2014, no se han raconocido pérdidas hor deterioro de activos
nx fnancieros, por cusnto la Administracidn ha reslizado los ensligis pertinentes y
considera que no se han producide eventas que indiquen gue sus activos no cormientes
sinfcativaos ne podrarn recuperarse a su valor en Kbros,

Impuastos corrientes y diferidos

E} gasio por impuesto a ia renta repreasnta la auma del impussto & 18 renta comente y
diferndo. El impuesto a fa renta se reconoce en el estado de resultados,

2.8.1. impuesic a ia renta cortiente - £l cargo per impuestd a la renta corriente se cakula

2.8.2

mediante la tasa de impuesto aptcable a las wtilidades gravables y se carga a los
resultados det afio #n que se devengan con base en el impuesto par pagar exigibie.
Las noemas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesioc dej 22% de las
utilidades gravables para el ejercicio econdmico 2017

A partir del ejerciclo fiscat 2010 entro en vigor la norma gue exige o pago de un
“anticopn minimo de impuestd & ia renta”, cuyo valor es caloulacd en funcien de las
cifras reportadas en el afio anterior sobre e! 0.2% del patrimonio, 0.2% de tos costos
¥ gasios dedunibles, B4% de kos ingresos gravables y D 4%de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que e} impuesto a (2 renta causado sea
manor gue &l monto anticipado minimo, este Gimo se converdird en impuesto a iz
rema definitive, a menns que el contribuyente solicite 8! servicio de rentas internas si
devolucian, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la
devoiucion de este anticine.

impuesto a la renta diterido - Bl impuesto a la renta para los periodos futuros es
meconocdo usando & método del pasivo sobre las dferencias femporarias entre la
base tributaria y contable de tos actives y pasivos en la fecha del estado de situacidn
firanciera.

Lo pasivos por impueato giferido se reconoren pars todas las diferencias temporariss
imponibies.

Los acthes por impuesto diferida se reconocen para todas las diferencias temporarias

deducibles y por la compensacion fulura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibifidad de la utifidad tributaria

[3




2.10. Provisiones

Las provistones son reconocidas cuando ia Compariia tiene una abigacidn presente
{legal o implicita) como resiftado de un evento pasado. es probable gque l2 Compadfiia
tenga gue desprenderse de recursos para cancelzr [as pbligaciches y cuando pueda
hacerse una esfimacion fiable del /mporte de la misma, Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de siluacién fnenciere vy se ajustan para reflejar ‘8 mejor
gsimacian que se tenga a ese fecha. Los montod reconocidos como provision aon la
mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cieme de los estados financieros,
e to5 desemboisos necesarios para liquidar ta obligacion.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando &8 probabde que jos benefickos economicos
asociados a ta ranaaccion Fuyan a 2 Compafia y £l monto de ingreso puede ser medido
conftablemente, independientemente det momento en que se genera el cobro. Los
mgresns se miden por e valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
tomando en cuenia las condicionss de pagn definidas contractuaiments v sin inchar
IMpUesios ni arancelss.

2.12. Reconocimianto de costos y gasio

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, iIndependientemente del
momenio en que se pagan y se reqistran en 1os perlodas con los cuales se relacionan,

3. ESTHMACIONES Y JAHCIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren que ta Compaiia realice estimaciones
vy utitice supuestos gue afectan tos montos incliidos en estos estados financierns y sus notas
relacicnadas. Las restimaciones realizades y supuestoa ulilizagos por la Compefis se
encuentran basadas en la experiencia historica cambios en el mercado & infarmacion
suminisirads por fuentes exiernas calfficadas. Sin embarge, oa resultados finales podrian
diferir de 1as estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar corectamente |a aituacitn financiers y los resuiiados de la
Compafia yio las requieren un allo grado de juicio par pare de [a Administracian.

Las principales estimaciones y aplicaciones del crileric profesional se encuentran
relacionadas con los siguienies conceptos:

a) Provision por daterforo de cuentas por cobrar

La Compafia evalia la posibilidad da recuperacién de los saldos mantenidos en cuenlas
por cobrar, basdndose en una sene de factores, tales comn: existencia de dificultades
financieras significatives por parte ded deudar, la probabilided de que el deudor entra on
guiebra o recrganizacion financiera, y ta falta de paga que se considera un indicador de
qu# ja cuenta por cobrar 52 ha deteriorado. Una vez que s ha idantificads evidencias

de deternro se estma el valor 3 recuparar proyectado los flujos astimados y
descontandolos.




Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compafia no constituye ung
provision de deteriorn.

b} Vida utif de propiedsd, planta y equipo y propledad

La Compaiia revisara cuando fuera necesaric sus estimaciones de la vida 0tit y vaior

restoual de su propiedad, piama y equipo.
c} Obligaciones por beneficios definidos

Ef valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante
vaiieciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican variss suposicicnes gue
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el future.
Estas suposiciones incluyen fa determinacion de {8 tasa de descuento, los aumentos
saiariales futuros, los indices de mortalided y fos aumentos hituros de jas pensiones.
Debida a ta complefidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de larqo plazao, ias obligaciones por beneficios definidos soh extremadamente sensibles
3 los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan s cada fecha
de cierre del perioda sobre el que se infarma.

La iasa de descuento se determina utdizando como referencia Vos rendimientos del

mercado. at cearre del afto, comespondiente 2 bonos empressriates de alta calidad en !z
moneada en {a que se pagaran tos beneficios.

4. EFECTIVO Y BANCOS

2018
217 {No auditado)
Caja 300 300
Bance 19,948 44 429
Total 24,2485 44,729

5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

216
T N hado
Clhenias 101 478 +&1.570
Anticips proveedores v gastas anticipados(d) 5,128 _ &g
Total 06,606 162,193

(1) Registran valores recibidos en forma anticipada de los provesdores de bisnes y
servicios que mantiene la Compania.




6. INVENTARIOS

2018
7 {No auditado)
rveTHETIO BN CONGIGREGH 41,353 -
Mercaderas en trAnsto B6, 489 -
Productns disponibles para la venta 146,146 260,452
Total 253,988 269,402

{1) Al 31 de diciembre del 2017, coresponde a lubricantes, grasas, aditivos y otras de la
industria petrotera,

7. IMPUESTOS

2078
2017 No aygitad

Acifers por irpuesios coffientes

Crédia tnhutarky ImpoAdacanss 6,644 4,679

Crédilo tritolane por relenciored en la fuenle de
IR 3R, 741 an, 7e4

Crédito tributaria por retancionas |V A . a7
Total 45,385 20,360
PEEIVDE SOF IMBueses Corfiemas

Retenciones en luente de IR 26 510
Retenciones =n fuents de VA 513 7540
Total 1,137 2,150
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8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUNPC

2016
anl (Mo audltads)
Cosio Depraciacion Coato Depreciacién
histérice  acumulada Nato histérico  acumyiada Heto

Manulnaris v agquipo 141 087 [B4.887) 146,395 181 082 {42,877 137,205
Mugties y aResres 9,477 {6,526 2 851 0477 {5.449) 4028
Equipns de computo 12,373 (10,222) 2,151 10,397 {9,458) B
vehiculos 137,758 (124,073 12,583 137,796 {93,518} £4,238
Total 340,588 (205 649) 135,079 38712 (152,299) 156,413

Buranie los afos 2017 y 2016 ef movimiento de propiedad, planta y equipo, es come

sigue:

hiaté Maguineriay Muwbles y Eqisipo de hicl
Costo rico EQUIpD engeres computacion Ve Totsl
Emico al 31 de diclembre de 2015 181,082 BATY 10,297 137,756 b LT Wi by
Adicnes
Saldo al 31 de diciembre de 2016 181,082 8477 10,297 137,756 134,712
Adicionas +.876 1878
Saldo al 31 de diciembre da 2017 181,082 9,477 12,373 137,256 240 K88

- Maguinarisy  Muchles ¥ Equipo de it
Depreclacidn scumuisda equipo &nseres  computacion Vehi Total
Saido 2k 31 de diciembae de 2t5 ZE1TS 2,192 B34 53,500 106,214
Dapreciscion 7,854 3,237 111 25014 48 084
Balde at 31 da diciembre de 2016 43,877 5.441 5,456 91518 152,299
Dapreciacion 20,810 1,178 787 30 55K 53310
Saldo at 31 de diciembre de 2017 54,687 E,625 10,292 124,073 205,509
Saldo al 31 de diciembre da 2016
nete 137,265 2028 — Ad 138 38413
Szldo al 31 de diclsmbre de 2017
neto 116,395 2,851 —&l1at EAE 135478
9. ACTIVO INTANGIBLE
2017 2016

Artrw miangitie 55,451 -

Total 66 461 _——




18. PRESTAMOS
2017 2016
Giness oed Ecuador Az 201
Visa Marstercard 402 198
Total 1813 |

(1¥Son cbligaciones a corto plazo gue mantiene la Compafia en las instiluciones del
sistema financiero por consumos en las larjetas corporativas.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a6
2017 o auditado
AntHEpes Cliantes 5.42% B 117
Proveadorse oot extenor 145 235 143 782
FProveedores locales 243,507 330,437
Totsi ¥l 175 480,316

{1) Comesponde principalmente & cuentas por pagar per comgras de bienes ¥ S&nAacios
a proveedores, tienen vencimientos commierdes, v no gehesan intereses.

11.1. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconcilizcion entre la wiiided seqiin estados financieros v ef gasto por impuesto a la
renta comente, &5 coma sigue:

MHE

CONLILIACION TRIBUTARIA 2917 (No augitadn)

Uthidad [pérduda) anles de IMpuesta 8 13 rania 215 {102 580;
Mbds Gasios no deducibles 25 T8 ot
Base bulana 25924 {95.574)
Tasa impositiva {4) 25% 22%%
Impuestn 4 ia renta tausado en et aRo {2) 8,480 {21.027)
Menos - Relenciones an i fuene 7874 B 38R
Menoe - Crédito mbutano afics antariorse _I0TE 2376
Satdo a favor (32,258) (51.791)

(1} La tasa dei impueslo a ia renla es de! 22%. No cbstante, a partir del gjercicio fiscal
2015, ia tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad fenga accionistag,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o eslablecidos
en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una perticipacion directa
o indirecta, individuat e conjunta, igual o superior al 50% de! capital social o de agque
que comesponda a la naturaleza de |a sociedad.




Cuando |la mencicnada participacion de {05 accionistas domiciliados en pargisos
fiscalas o ragimenes da menor imposicidn sea menor al 50%, Is tanfa del 25% se
aplicara sobre {a proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimiama, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, [a sociedad que
cumple con o deber de informar a la Adminiatracion Tributaria la composicion de sus
accionislas, sccios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme & io
que establezea le Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicip de Rentas Internas, sin perjuicic de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de gue la Compafifa reinvierta sus ulilidades en el pais en los términos y
condiciones que esiablece la Ley Organica de Régimen Tributario intemo, podria
opblenar Lna reduccién en la tasa del impoesto & la renta de 10 puntos porcertuales
sobre el monto reinvertido, siempre ¥ cuando efectden g correspondiente sumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

A partir del afo 2010, se debe considerar coma impuesto a la renta minimo el vator
del anticipe calculado, ef cual resulta de |a suma matematica dei 0.4% del activo, 0.2%
del pairimonio, 0.4% de inoresos gravados v 0.2% de costos y gasios deducibles,
Oichos rubros deben incrementarse o dismindirse por conceptos establecidos en
disposicionas tribularias.

Ei anticipa sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible
de devolucion, salve casas de excepcitn. En caso de que el impuesto a {8 renta

caussdo fuere menor al Anticipe determinado, el anticipn se comderte en impuesto B
la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la delerminacitn del anticipo del impuesto a la rents ios
gastos incremeniales por ganeracion de nueve empleo o mejora de masa salarial, y
an general aquelias inversiones y gastos efectivamente realizados, relaciomados con
ios beneficios wbutaios para el pagoe del impuesto a la renla que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
cama otras alectaciones por aphicacdn de normas y prncipios contables.,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la rents ias sociedades

nuevas constituidas a parlir de la vigencia del Cddigo de la Produccion, hasta por un
periodo de 5 anos.

mn




11.2. Impuesto a is renta reconocido &n rexultados - Uns reconciiacicn entre ol reauitady I
del ejercicio seqiin estados financieros ¥ &i gasto por impuesto a la renta es coma sigue:

701§ '
a7 (Np auditado)
thilidad arites da wopoesto 3 la renta 215 {102.500)
Gazto de WTDLSETID 2 1a reRls Comanile 5 430 {21,027
{Gastos no deducibles 25706 7001
Sastos por mpiesto a la renle reladonado con las ]
resultados def afic 2.187 =14,024)

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas lribulanas vigentes incomoran el principio de piena competencia para ias
operaciones reatizadas con partes relacionadas. Por sy parie & Servicic de Rentas ntamas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicads en & segundo
siplemento def RO. 511 del viemes 28 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita para
pﬂr‘lede’raempresaunhfmhﬂegfaidﬂﬁednsdeﬁmerﬁmiaymﬁﬂemde
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros. pare 2quelias companias gue hayen
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior &n el mismo perioda
fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a 18815 milones {Anexo e Informe) o US$3
millones {Anexe}. En i3 referida Resclucion as estahiscs ademas i23 pperaciones que np
deben comemplarse para el anafisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Tfmﬁﬁenmﬂyﬁemendmaquemsumamnhﬁmmﬁmdeapermesmnpan&aque
aeAn relacionades unicaments por proporcion de franssccionss La Companiz al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 no ha efectuado aperaciones con paries relacionadas que
superen dichos valores,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

pror 2016
No auditadg)
Denrmg Cuarte Sualda 8E5 828
Deécimg Tarcar Suedgn 3az 431
-ES5 ot pagar 1224 1277
Frestama gquirografaria 414 1325
Pésiamos fepolecarios a5 as3
oras 8 -
Totai 3,376 2,195

11.1. Participacicn a Yrabajadores - De conformidad con disposiciones legales, ios
frabaadores tienen derecho a perticipar en las utikidedes de g empreza en un 15%
aphcable a las utifidades liquidas o contables,




14. OBLIGACIONES POR BENEFICOS DEFINIDOS

2018
20U [No auditado)
Provigitn Desahuric 2,344 -
Provision Jubilacicn Patronal 4 842 2194
Total 1226 2484

14.1.  Jubilacion patronal - Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, ia Corte Suprema de Justicia gispuso que 1os trabajadores tienen
dereche a la jubilacion patronat mencionada en e Codigo dgel Trabajo, sin perjuicio de ia
gue les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligaterio, De conformidad con lo
que menciona al Codigo del Trabajo, os empieados gue por veinticinto afios o mas
hubieren prestagt servicios continuada o interrumpidemente, tendrén derecho a ser
|ubilados por sus empleadores. Adicicnalmente, los empleadas que a Iz fecha de su
deapido hubiersn cumpiido veinte 8fcs, ¥ menos de veinticingo afos de trabajo continuo
o interrumpido tendran derecho a la parte proparcional de dicha jubilacion.

La siguienie tabla resume fos componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en g estado de resuliades integrales o an el patrimonio como ofroa
resultados integrales y su movimiento durante el ano:

HE
P17 (Mo suditado)
Saldgs al comisnzo del afin 2194 2,194
Losin feto del pedodo (2840 -
Saldos al fin del afio 4,042 2184

14.2.  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con el Cidige del Trabsjo, la Compatia
tendria uUn pesivo por indemnizeciones con ips empleados gue se separen
valurtariamente. Esta provisian cubre los beneficios de terminacion de la relacidon laboral
por desahiicia solicitado por el empieador 0 por & rabajador, el empleador bonificara al
trabaiador con el veinticines por ciento det equivatants a la Uitima remuneracisn mensual
por cada uno de los anos de servicios prastados a la misma empresa o empleador.

47 2016
Saldes al comienzo del afio -
Conio REtd OB peTICOD 2,533 —_—
Saldos &l in del afio 2384 -

5. PATRIMONIO

15.1. Capital social - A} 31 de diciembre del 2017, consiste de & B0G,00 dolares, dividido en
800 participaciones de $1,00 ddares cada una.

%




15.2. Resulados acumulados - Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son
incluigios en gsie rubro, menteniendo regisiros que permiian ideniificar su ojercicic de
ongen,

16. INGRESOCS

Un resumen de los ingreses netos es como sigue;

IMb
- H {No auditado)
Ventas 692,249 664,958

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de tos costos y gastos reporlados en los estados financieros es como

Figue:
2HE
2017 [No auditada)
Cosms da vera 178,234 433 762
Gasios de administracién y ventag 267,230 351,816
Totad §90), 484 15678
Un detalle de costas y gastos por su naiuraleza es como sigue:
iR
a7 {No auditado}
Consumo de ineantans A28.224 4731767
GaEts daprecation 52,310 46,084
Sueldas y salanos venias 459,150 54,230
Arriendos 36,G00 26,000
genellids Sobigles vanlas 22763 26,022
SOt ISONES 16 BE3 16,346
Honcrangs profesionales 1% 887 73820
LBRSoE qawaralas 15,083 15 217
™ECUBRLDE Y contibugiones 13,055 20,910
CArs Jastos Q. 707 21118
SASTES N0 dedreS 8 BRG 5,887
Movil.zaciones sdministracion T.144 & 41
Gastos de vaje 5338 5 655
Mamenimanta y roporacionas a4.310 12,304
Comespondencig 3489 2681
Combnasine T9113 2085
GaErns financisioe + 2,054
Sequras y TRASegUIDS E&3 2,914
Fiater ) 1,224
Total | 693,464 715,578

e
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18. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 da diciembre det 2017 v }a fecha de emision de los estados financieros (abril, 16
del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de 1a Administracion pudieran tener un
sfecto importante sobre jos esiados financieros.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado e 31 gde diciembre del 2017 han sido
aprobades por la Gerencia de la Compaii{a en marzo 20 dal 2017 y seran prasentados 2 los
Accionisias para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Comnafiia, los estadds
financeros seran aprobados sin modificacdnes.
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