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LUBRICANTES PETROLEROS 5.4, LUBRIPETSA

Informe sobre os extudos fnencisrns

1. Hemos awditado los astados finsncleros qua e adjuntan de la Compafle LUBRICANTES
PETROLERCS 5.A. LUBRIPETSA, qua compranden ol eatado da stuscidn financers al 31 de
dislembee del 2014 y de log comespondientes estadaa de mesultedo inlegial, de cambics en el
patrirmonio ¥ de fujps de efective por &l @70 tesTomeds en ese keche ¥ un resuman da (as
puslilicas contables significatives y ofras notes explicatives.

Raspormrsablilded de a Gorancle por los esfedes fanciorcs

2. La Adminisiraciin de s Compefiia, es msponeste o8 s preparscion y pesantsciin rmzonabla
e eslnz agtades financiscs do acyango con Nomas IMgmacionalas da teformackin Finangiana
- MHF v dal contnel Intema ‘dalemninado por 1o Gerencia como nedeshrios pam pemmitir que e
iNeperackn de los eslados fnanciercs egten Bbres de grrones materigles, debido e fieude o
efror.

Reaponzabidad de! apdhier

3 Nuesle responsabilidad es expresar une opimidn sobie Bstoe B etadns financisros basados an
msastra suditoria. Muestm sudiloria fue efectuada da ccusrdo con namas intemaclonalas de
audinria. Dichas normas reqularon qua cemplames con requenmlentos aticos ¥ planifiquemos y
realicamos & auditoria para obtener carteza maonable da &l 0a estados Arancienrs estan (s
de arores mtarales,

Una auditoria comprende o realmcion de procedimienias para abdaner evidencis de suditoris
sebre ks sakdos y evelecionsr presentedss Bn ks Bstades financierns. Lo prcadimiantgs
sefeccionados dependen del juicio del suditor, incluyendo B aveluacidn de ks rissgos da amr
materiel en |08 estados nancierss debido @ Fakda o oror, Al efeciuar esta avsluacidn de
riesgo, o auditor toma Bn considaracion log comiroles imemos relevantes para e prepanscion ¥
preseEntacidn rezonables de |05 estados Fnenclemss o8 B Compédis 8 fn de dizanar
procedimeentes da sudiorls eproplados @ las circunstancias, pero no con Bl propéeity de
axpresar Una opinion sobre e efectivided dal control intermo da la Compalle,

LN

Ling awdibarfa lamblen comprende L evaluacin de que las politicas contablag utilizadas son
sprepladas ¥ si las edtimatanes contablos hechas por ba Gerencie son razonabes, asl como
una evaluaciin de ta presentaciin ge naral de o= estados financians.

Coneidarames que (3 evidanczy da aditarla qua barmas abtenids e suficients y apropiade para
proporcianas Una bass pana nuesira opmian ¢ guditoris, ”
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4. Esla hug nuestrs primers auditoda 3 los Estados Financiens de LUBRICANTES PETROLERDS
5S4 LUBRIFETSA y ef slcance ce Nuesdns procediminios no noy panmiansn obiear cantzd
gobre b razonabilidad de s sakdos inicialas de las cuenles.

Opinién

5. En nuastra opinidn, exceplo por Yo mencionade ¢n ks piirafos 4 v § v por los ajustes que
podrian genararss, los refendos aztados financiercs presentan rezanablomants, en kdos s
aspechn makrigks, 8 posichon financiara ds b Compafilea LUBRICANTES PETROLERDS S.A,
LUERIPETSA el 31 de diciembre ded 2044, el resultado de sus cperacionss y sus flujos de
alectvo por @l afio terminsdo en ésa fecha, de acusndo con Momas Intemacionales de

[nfiormascesn Flnanciara.

Abril 24 dal 2015
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LUBRICANTES PETROLEROS S.A. LUBRIPETSA
ESTADC DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre dal 2014 y 2013
INGRES0S NOTAS 2014 2.013
VENTAS HETAS 15 2326317 2188612
COSTO DE VENTAS 1592508 1572604
MARGEN BRUTD §96.76% 615.997
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ WENTAS g2 350 585,111
SUPERAVIT DEL ARG 14,304 2,855
OTROS RESULTADOS
Oras rentas 48,37 28,934
TOTAL 39.370 25534
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION E
IMPLUESTOS 53.769 58,520
MEMNGS
Faricipaciin de Trabaadores B.OG5 B.823
Impuesty & la Rerta 17,054 10.943
Total #5.11% 19,8516
UTILIDAD DEL EJERCICIO 28 650 39,004

Ver notas d loa Extadox Financlercs
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7
LUBRICANTES FETROLERDS SA. LUBRIPETSA
ESTADDQ DE FLUJD DE EFECTIVD
AL 31 DE (MCIEMBRE DE 2014
HIIF pymse AND 2014
[=n 0.5, d&lares)
Sercitn 3112 FLULMD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Raclblda da cllanbss 232N
Pagada a PFroveedares yEm plepdca v T angerns -2.343.607
Olroe Pais a
EFECTIVO USADD EN ACTIVIDADES DE DPERACION 5877
Seccion 3112 FLUJK DE EFECTIW0 POR ACTIVIDADES DE INVERSION
fdiuigicion de propietad plania yaqulpa 7534
EFECTIVQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION Pri kT
Sazin 1112 FLUJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Resand Legal £
Musie NIIFs 4,501
EFECTIW PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD -1 354
Sacodn 31,12 FLUJD DE CAJA DE LA YARIACION EN LA TASA DE
 GAMEBIO S0BRE EL EFECTIVG 18,705
HALDO INICIAL DEEFECTIVOD 85842
&AI DO FINAL DE EFECTIVG BR13T

{Contnla.)
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LUBRICANTES PETROLERDS 3.4. LUBRIPET 34

ESTADOS DE FLUJOR DE EFECT WO
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2014

COMCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA} NETA COM EL
EFECTIVD NETD RECIBIDD EN ACTIVIDADES DE OPERACIGN

UNF gt

Swxin 1 11 ReauHada dal Ejerciclo
i+] Gaghos que un generan desembolsea de fondog

impussks ala Ranta

Farticipacidn rabejedores
Dwopreclacidn da propledades yaquipas
Prosginnes vones

Flujo neta de Oparaclén
Yarinclones deCuentas da Active y Paslvo Corrlanis

[Aurnento)Diammucion de cuentag por cobrar
[Aumani)Crsminusidn de pagos sniigados

[Aumank Dsminucidn de Invemiane

[AomeniDiEminucidn de emendo pegeds por enticipado
ALmanefDIsm N de abdlgaclanes financleras comeantss
Aumen i Oism inucin} de cuentas por pager proveedores
AumenielDieminution da ovos pasivos comantss
Auman vl Dism Inuclon} de obhigaclones acumuladas

% DE OPERACIGN

ANG 2014
{en U5 déblares)

28 650

17054
BDES
4487
2164

97450

13414
27.058
A16.536
11.4490

a

8.756
-13.0358
471
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LUBRICANTES PETROLEROS 5.A. LUBRIPETSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS POR LOS ARDS TERMINADGS
AL 3 DE QICIEMBRE QEL 2014
(YALORES EXPRESADOS EN OOLARES)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA 1.- CPERACIONES

LUBRICANTES PETROLERCS S.A. LUBRIPETSA, es ung compadla gue lue conativida medianke
escritura plblece el 21 d¢ noviembre de 2000, &n & Nolaris Tercera el Cankin Manebi ante Notaro Ab,
Rewl Eduandn Gonzalez Melnan, con mpistio 690 ded § de dickembra del mismo aho del Ragisim Marcant
de ke ciudad de Manta.

2l ohvjato socE| comprende [a axplatackin tatal ¥ an todas sus fases da kas acllvidades relaclonadas con
ol negocly del petrdeo, importacidn de lubricantes, grases y aditivos pela b industia petrlera, enlm
otras actividedes

Los Estados Flnancienos han sdo preparados en U3, didames coma resultados dal procsso da
dolanzacién da | economia & travds dal cusd &l Goblemo Ecuatarano fjo come maneda de curso kegal
dal pals o dédar de los Extedos Unidos de Amenca,

Le informacidn contendida em estas Eslades Flnanglerss es responsablided de la adimmistacidn de g
Campafila,

HOTA 2- Rtanmen da les Principates Pollticas de Comebilidad

Los estsdos Fnancsercs de Compafils LUBRICANTES PETROLERCS S.A. LUBRIPETSA., han sldo
preparados an U5, dilaes, A partlr dal afo 48 Implamentaclin se presentardn segan Mormas
intermaclonalos de Informecion Fmancierz (NIIF) sdoptadas para $u utilizackn en Ecusdor, v representara
la adopeldn wiegral, explicila ¥ Bin mservas 08 las referidss normes ntemacionaks, ks gue saran
aplicadas de maners ynifnma.

A Continuacion Be resumen les principades practicas contables segudas por 1B Compenie n ba
preparackdn de sUs estades fmanciems: '

Declarzcién de cumplimianta - | ps estados financierns han sido preparados do confomidad con las
Mormas Intemacionakes da [nformaclén Flnaneleea- NIIF.

Beias d¢ Drepwrasion - Los eslados de eituetitn financiera han sido preparados conforme & la MIFS
pare FYMES, aplicendo los criterios de materalidad, costo beneficko, devengemiento, costo his&nco,
yelor mzoneble como costo afribwido, reconocimiento d= | resgo OB| crédito ¥ nesgo de liguidez. Las
partidee que componsn el Balance Reron analzadas individuainente ¥ 1as politicas contables que 6o
aplican 55 encuaniran Bal la marma NIIFS para PYMES sendo resugltas por L Admintstracidn de la
Empresa. A contmuacion se detallan kas notas a ke Eatedos de Siuacitn Franciera de [es partidas que
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por la aplicacsdn da MIIFS por primera vez [Tranalcidn a [a MIF para PYMES, Bacolin 35); han producida
cambioa en |06 Balencea, En cumplmients da 8 Resohelin M- SCICLCPAIFRE.G11.007, dal 9 da
sephambre del 211,  articulo fenceso, ko epesles reslizedes bego las Hormas Imemecionales de
[nfomacidn Financiers MIF pere pequedas y Medianes Entidades (MIF pare PYMES), fusron ponocidos
¥ apiohados poi |5 Junts Geners| de Accionislss . Esins sjustes se los realizd conra ka cuenta ds
Rezultados Acumuladoa Adopoidn MIlFa por Primara Vez. La aplicacion del procodimiento NIIF, para
ada una do tas partea se resllza sobre L astrecdura da Balancas que mantania antss da La aplicacin,
Esto quiene dacir qua la implemenlacin da las Secclones de MIIF para PYMES Esledos da Sliusclidn
(Secciones 3,4, 5,8, ¥

Efectlva v aquivalemies de efectivo.  Inclupe agquellos aclwos financiergs [uides, dephsics o
invergicnes fnencieras liquidag, que 33 poedan Irenstarmar rapldamente on efocthvo an un plezo Inlancr a
tres mazas y solwegiros bancerios. Los sobregims bancancs son prosentados como pasivos comienbes
sn sl sstado de gituacidn financiera.

Activos Financieros . La Compafiia LUBRICANTES PETROLERGS 54 LUBRIPETSA. clasifica 5us
acivas finenclercs an documentos v cuentas pof cobrar y dewdores comercialas y otraa cuentas por
cobwsr,

& Documantos ¥ cusmea por cobrar
En ka partdde de Cuentas por cobrar sdopta ta Secolon 11 Instrumentss Financlarcs Baslcoa,

Fara au reconocimiento Inicial de “Los  actives financieros v pasivoe financierog qus no tEngan
ealablecadas unas tase da inberds y se clasfiquen coma aclivoa corlenkea o paakos cordenlea se
medirén [MICIALMENTE = un imports no dascontado de acuerdo con al pamafn 11.4.

Enal reconocimisnto poskanior, &sla ga mide al cosko smorizado utilizandn =1 método dzlinlanes sfactivo,
aplicando |3 Taaa Acliva Efectiva Referanclal para o asgnente da PYMES, amitida por @l Banco Canlral
del Ecusdar.

El andlizis ds k% ingtrumentgs Financisros da Cuentas por Cobrar se sncuentra sn sl snalisies de ks
costns amortzados por of Makdo da 1a Tasa Efsctiva y Andlisis del deteniom.

Mveqlanos
L= invanterios se yalowsn 5 su.coske o 5 S0 valkor neto reslizebls, | msnor,

La cuenta da Invantano akgus &l matado dal costo prorpedic pondarado pana au valoracion, que quarda
relacadn con bo establecido an 8 narma MIIFS 35 para PYMES, seccidn 13, Los imentaras Incleyen una
[N pEre reconooer perdides por ohsolascencis, |5 cual ea detenminade £n funcitn de un analisis ds
la posibilidad real de utilizacion sn s produccidn o vanta.

tras Actives Financiores

La aplicaciin del principic d= devengamienio sn ka implemanlsciin ds las Nonmas Inkemacionakes da
Informacion Finsnciera, nos da como resullads gua no g meanocan como actives aguallos realizados
como pre cparalivas, tampods |8 son cormaspandiantes au amartlzacidn, Por conalgwente 3a proceds a
regukarzar osta partida contra ta cusnta de Resultadas Acumulados an e Adopckin da HIIF's por primera
vez, ¢omd ¥ establece 1B Resolucion de |s Superintendancis de Compearias, ¥ regulanizar 18: cuentas an
su comecla clasificaciin.

Propiedad, Plamts ¥ Eoulpe — Con oportunidad de la implemantacion da MIF's [a adminlatracian
proceds a revisar
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1.- La polilica ds Acthias Fllos, (Propeedad, Planta v Equipa); y.

2.- Los Métodos ds Dspreciacion aplicadas,

Es polilice de |z administracion recondear coma actia, sguelion blanas que tergen una vioa (I, supennar
g un afo, que sus costos ds adquiskcion superen ks USD 500.00 antes de impuesto {pars los bienes
adquiridos a panter ded 2012) v qua sparte 5 [5 ganerackin da baneficios fulurs.

La vida (fil sn nusstros scivos sard 12 sigubenta:

»Planta v equlpa 10 afiog

« Muehles v enseres 10 anns

« Equipns d= Computauidn § afos
« Equipn da oficing 4 sfios

Log actives d= cada elamente ds propiedad planta ¥ equipo hen sido mediood @l coato, ulllzendo e
método da depreciackin da |a linag recta sin valor residual. Depreciades 5| sijuisnte mss da la compra.
En base @ ka Secclon 17 Propledad Planta y Equipo da |2 Homma NIIF 35, Prachicands el enalisis da e
pautide, 5e comprobd que |5 medicion iniviel s& reallzd por su ¢osk0, o cual A no exslir difarenca con B
MHMA, N0 %6 S lica CHTaccion.

La norma sstablsca que el modalo para la medivitin posterior de | Propiedad Planta y Equips, 322 |a def
coBty manos Ly dapreciacsin acunwdada y menos |os detarioros acumulades. El analisis demostnb qus =
mada ko aplicade ne quards rebacidn con (o establackon. La NIFS parg PYMES, requiere uns revisiin ds la
ealimaziin 45 depreciecianes al0 s, s xistieran mdiclos da kabar cambiada. ko cual ne ha acontecidn.

Froysagares - Los proveedoras 88 reconncan inicialments = su vslor razonabls y poateridr 4 ks woventa
dlss s& vsloran por su costo smonllzado wtllzands s rvédodo dal o de intenés. sfecti.

En 5| Reconocimianto posteror, =sta parfids 55 midid sl ceste smorizedo utilizands e metods del intends
efeciivg, aplicands la tasa del 11.20% sagon |3 Tasa Activa Bfecliva Feferencial para =l ssgmsnto da
Winende, s mido por 5| Banco Central ada 2011,

El anglisis d= 05 inztrumentoes Financleros ds estas uuentss 55 sncwenire en loa Andlisis ds| Costs
Amartizado por 5| Método da 13 Tsss Efectivs v Anstisis dal Deteniom.

Reconocimbenic de Ingroses - Los Ingresds sen reconocides en 3 medida qus ss probabls qus bos
beneficis econdricss Auirdn a la snlkoed y pusdsn sar conflsements madidos. Los ingresos son
medidos Bl vekr razonable del pege mcibide, excluyands dascuenios, mbsjas y otms impuastos 5 La
vanta.

Regongcimisnio de Gasios - Loa gastos 55 resomdean an 4l perlodo por 5 base da acumulacion
imatodo del dsvengado) 25 et cuando 48 meurran, indspendlentementa ds la kchs on que se haya
realizede e page, y 58 regEtEn 50 5| periode mas cercand en & que 38 conpoen,

Provision parg Jubifgeibn - Se llava 5 resulkados, en base gl mnaspundiahla calcul matemation
actuanal daterminads por wn prafegional ndspend|ans . '

A la fecha da smisiin de sestos eslados Fnsnuieres, se han pubfcado snmiendss, mejoras s
mterpretacionas g las normss exlstentss qua no han entrado en wigancia y que L3 Compadls no hs
adnptado con anticipacion,

Estas son de apllcackon obligatona a partr ds las fechas indicadas 5 contnuaciin:



3. ESTIMACIONES Y JUKCKOS CONTARLEE CRITICOE
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Thcara G obligstarla
Narrma Tipo de Carbic parn ajacicion Inlcadas &
partlr de;
NIIE o Iﬂshmmm.i'la'n:'rem.;. e Ma 3 clasificacaln v miadchn oo 1 48 E et 8l 2015
NS ¥ pasivos Tnanciers.
IFRIC 1 Grawamnenss, Inepetacicn A8 B NIC 37 - Povisiones, pesivis 1 4 E nern 8l T0HE
coningeres ¥ ectivos cordnoeriea.
Actvig ny Corlenies Mamenkdce pera a Yera v Opeacknes
MIIF 5 UEconnuadas 1 de Ernem ded 2016 MNIF T Insrumenos Inanclens: 1 d8 Enar del 2016
It in a Rgyaka
MIC 12 Benafcios a s Empaaiies 1 08 Enero o 2016
MNIC 3 Imormaciin Finamcirs Inkatacia 1 de Encro o X6
MIIF 14 G uantas da Dhsimiamo da Aciv icbdes Rl 1 e Enarg ded 2016
NIIE 15 Ingmecs da Acividbdes Ordnanias Precedsriss da O ooiraits oo 1 8 Enro del 2016
2 lberriem
La praparaciin de los ssladoa fingncigros an conformidad con NIF requiere qua |a Administracion
raalice cleras estimaciones ¥ establezoa algunces supwesios inhsmentes @ lg acthidad econdmica da
la anllded, con & propdsilo de determiner o valuacdn v presaniachon de algungs partdas que
farmen pare de los eatados finencieres. En opinkon de la Adminestracidn, 1akes estmaciones y
supuestns eshnderon basedos en |3 mejor wilizacion de |8 mftmacion disponible 8l momenta, s
cuales podiian llegar & difer da aua afectes finales.
"]

A continuackbn se prasentan kas aslimaciones y juicioa contables crticos qua |2 administracion de 13
C:ompalila ha vilizede on el proceso da eplicaciin de los crtencs contablas:

Provisionas parz chiigacionas por baraficlox dafinidos - E| vakor presente de 133 proviziones
para obiejacionas par beneficios a defindos depends de vanos faciores qua son detarrmenados an
funcalin da Un calculo acluemal basados en vanos supoeslos, ESsts supuesios utlizados para
dederminar el valor presente de salas obligaciones inctuye une tasa de descusatd,  Cuslquier
CAMbIO €n 108 Supuesins impacta en 3| vakor en libmos deé lag proviskones de estos beneficios.

El achuaro contratade por ls Compeflie para raslizar al calculo actuaral, uliliza 13 1388 da
dascuaniy. [3 txsa de martalidad y de rdacldn al final de cada afle reporados por 13 admnesiracion
ds b Compafla, La tasa de descuents 8¢ a tasa da Inkards qua debe ser utlizads para determina
ol valor prassnle de kes fupes futures de cale eslimedos que se espara van a ser equendos para
curmpll 6on la obligecidn de estos benedicios. La edministrecin congidérs caloular esle valor 3
partir da que aus amplegdos cumptan 10 afioa de asmvicio.

31 Estimaciin ds vidas (ilias de veicrlos, maquinarla y squlpo - La estimaciin da las
vidas (blas ¥ ol valor resldwal se sfachran de acuwerde a ko mengionede en ka Maota 7.
Fropeedad, Flanls v Equepa.
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3.2  (mpueasto u e ront diferido - e Compefive he makzado la estimacion de Sus impuestos
diferidod considarende qua todss las diferencias entre al valor an bros y La besa tribulara de
ks acthvos y pasivos g 56 revertrin en o futwro, 5 5 considerd que ls Bctivos y pesives
por PGt difendas no 2an metetisiet to 38 mCE S0 TegriR.

Madliciones dgi vator rozonable ¥ fos progesca de valgraciin - Slnuns ¢ ks scivtn y patis de fa
coumpaile sa valoran g su vekor ponable & efectos de informacidn Ananclera. La Adminigteacidn da la
Compafla hg extablecido un comité de valoracion, que esta ancabezada por 8l contador da la compafllg,
pera delerminar |85 Mok v 105 datos de vakuscidn apropisdos pare fas medicionss hechae 2 valor
razaneie.

4. EFECTIVC Y BANGOS

Un resumen da akectvo ¥ bancos como se muastra en sl sstado de flugs de efecllva se pregenta de
= Shguients AR

FHepa KR iy ) K]
™ an dolares ™

Caja . 406 400
Banhco 0f.731 Bh.4d2
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Total 3l 2 de dicismbre de 284 - 2013 g6.171 ge.442
Bancos.. Registra kos movemisntos 9 les cusitas beEncarse gua [A émpresa manbans para st
operacion, astos  saldos se encueniren contilisdos al 31 de dickembra.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

L resurnen O cuantas por cobrar comarckiles es ¢omo sigue:

3228 id 22043
™ an ddlaren ™

Guendas (or Sobia ComBTtiales

Clienms miacionadps &6 430 7808
Clienies no relse ipnados 216.067 230 660
S boiad 252495 247 A58

(Mray cusiins por cobear

Gemntas antmgadas 2,130 4000
Anficipos = Proveadores 33633 1667
Anticipos a Empleados RRLUS B, O3
Total al 31 da diclombra de 2044 - 2013 310280 33284
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6. INVENTARIOS
Un regumen de 3 clenle inventarigs &5 Comd sigue:

UL 12013
** an dolaras

Froducko Teminado JE2 490 245453
Subintal 35249 245,951

7. PROPIEDADES Y ECHIPOS

Un resumen dg propiedadas y squipds &5 como skjus:
A AUl

"y
.
.
o
o
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=Y
~»
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=
al
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_
o
_
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g
g
_
_
_
)
)
)
)
)
-

en ddlaran

Murbles yEnseres 8477 4327
Maquinaria y Equipe - 04492 04 402
Vahiculos 137 7568 137 736
Eqnipos de ofizina 10,397 7411

252122 244 168
- Depreclaclén Acumulada {Fd.797) (3331
Total Neto Activo Fljo 177,325 2{D.ETH

Lo movimieniys Je propisdades y equlpod son como gigus:

Movimisnto anual ) 204
Saldox neios al comienzn del afio 244 188
Adanisiciongs yo retinos netns 7034
Deprec|azidn T4797

Salde al final d2l afio 171345

Pérdides por defenicro reconocides an of periodo - L3 compaliia no meonogs pédidas por
delerigro produckias en &l perodo comprand|de entre el Yere de encro y 5§ 31 do diciembe del
2014, debido = qua, |6 velores ye ceantan con una dapreciacidn scorda con & desgest: propko da
o ativier de la Tomparis.

8. CUENTAS POIR PAGAR COMERGIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Lin resumen de cuenlas por pagar convarcalas ¥ olras Cuenias por pagar 83 como Sigue:

22014 I 22013
" an dilares ™

Cuenkes por pagar ¢om sicialas

Proveedomes [ocales HE430 06,205

Provesdores del exterior 280748 2094 084

T arjeta Carporativa 15111 ¢

Aniticlpos de Clienks 0 32.238

TOTAL 641289 631,533
8. IMPUESTOS

LIn rasumen do activa v pasive por impusstos, 85 como sinue:

MM 22014 HHZM3
= an dolares ™

At par im puesiod caments

Impuesn al Yalor Agregade - (VA 55.370 29045
Laedit | nbutana : AL L] B3/
TOTAL 63.354 90,442
Fssivy por impuesks comientes

IFMpUEStos por PAgEr rent & VA 14,821 i F-Lh
Subtotal 17441 23847

Conciiacion tribertanis - confibiy def impuedto & 12 renbi corrents - Une reconcdacian enlr |g
utildad seqin estados financierns v el gasto pol impoesto 8 |e rerta cormente, B3 Lomo gigue;

JHZH14 22013
™ ap délares ™

Utilidad eagun estados Anancleros antes de

Impnastos alarenta 45.703 45,997
Gaskos no deducibles 1414 37 088
Utilitlad Gravahle . T 87.085
Impuasto 2 13 renta causade 17.054 19.15%9

(1) Do confonnidad con disposicones |agales, le tarfa para ¢l impuesto a la rerta, se cakula en un
22% sabre les utlidades sujetes = distibocion y del 12% sobm les uliidades sujetss a
¢apitalizecion.
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i?) Da scuerdo con disposiciones lenabkes, las pindidas tibutaree pueden ser compensadas con b
utilidedes grevabies qua 5a obtangan denta da ks cinga (31 perodos imgasitians siauiankas eln,
que Axceda, an cada porado, del 25% de ks utiidadas gravatles. Al 31 da diciemire del 2014 ¥
2013, no oxkste un SEkio pof amortizer de pandidas tribatariag.

{30 A partw ded ano 2010, se dabe considerar como impuests a la renta minima el valor del enticipo
caloulzde, &f cual maute da ke sauma materdtica del 0.4% ded acthve, 0 2% ded patrimonio, §.4% da
ingresoa gravados y 0.2% de costos y gasloe deduclbles

Las declaracionea da impuesiog o han sido revisadae por lae auwordades tribataries ¥ son
susceptiblaa da revielon [ae decharaclones da los ados 2000 al 2014

Aspactos Tribytarios
Codigo Orginico de la Froduceion

Con feche diclembre 29 da 2012 sa promulgd en al Suplements del Regist Oficiel Mo. 351 al
Cudign Oménico 9o 3 Produccibn, Comercia ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluya entre olros
aspacios trbutarioe 0% siguientes:

La redusclén progresiva en |3 tarla da impuesin 3 [a renta para socledades, 851 tenemos; 23% pars
el fio 2012 y 22% a partir ded abo 2043, Al 31 da diclembre del 2013 y 2012, para I3 madiciin del
ackivo (pasivo) por Impusstos difrdas, se utilizd una tese da impuesto a la renla promedio dal 22%
¥ 23% respestivamente.

Acpechrs Tribotarics de [a Ley de Fomento Ambderdal y Opfimizecion de los lnpresos del
Exirdc

Con fecha neviempre 24 da 2012 aa promulgd en ¢l Suplarmenta ded Registro Oficlal No. 583 |a Lay
de Fomenio Ambiental y Optimizaclon de (o5 Ingresos del Estado, e misma qua incluye anire atroe
aspecins iribetarins s sguknias,

La tartfa ded Impuesto a ka Salida da Divisas - FS0 se Incramentd del 2% al §%. Por preaungion se
conaiders hacho gansdador da aste mpeasts el Uso de dinero an al extenor v sa sctablios come
exentd da aste mpuesty o pago de dimdendos a companias o personds naturakss que no esten
domicladas an paraleds fiscles, Los pagos da aste impeests en [ importecion da materiss
P, ineumids ¥ blenes de capital, qua consten en 4 llstado que gstabkozca al Comiks da Poditica
Triwrtania y que sé8n utizados an proceses producthees, pueden ser ubilizados comg craditn
tributans de impuesio B ba renta. '

10. PRECIZS DE TRANSFERENCLA

Da confemidad con dispasickones legalea vigantas, los contibuyeniee sulekos €l impoesk 3 la rents
que hayan efectuado operaciones con pares retacionadas locales yio del axteror, denty de un
misrmo periodo figcal por un Importe ecumulede superor 8 US3S milonas, osian obligades
presantar un eghudic de Preclos de Transferencia gue determine 5i Lales ansrackanes ban sdo
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efectuadas & valbres de plena competencia. Las oparaciones oe le Gompaflia con pares

v¢lacioneder duranis &l afic 2013, ng supararen al mports acumulado mencaneds,

11. QELIGACIONES ACUNMULADAS

Un resumen de piligecines acunwiiaias ez comd S

IH2014 M x013
= en dblares '

Otras cuanlas par pagar

Chlgaciones con el personal 10422 & 267
CHiligaciones con al [ESS por pagar 4177 d.478
TOTAL 14.504 10.746

El salds de by obligatkines con € personal s compone de [B siguienka manera:

214 2013
** an dolares '

Farticipacidn a trabajadonas £ 085 BE23
Berbcios soclakes 2357 B.267
Total 10422 15080
Clasificacion

Camante 10422 15.040
MNa cortente o [\
Snbtotlal . - . 11422 15.080

Purficipacion a Trabajacaras - De conformided con dispesiclones legakes, ks trabajadores tienen
dereche B participar Bn bs uifidades de le empeaga an un 15% aphcable a las utilidades liquidas o

cotablas.

Los mowlmlentas de la pmuisit';l para participaciin a trabajadores fann comD sgus:
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Particlpacidn a Trabajadores MA014 Mit2A13
(1L} an dﬂllm ik
Saldes al comionas del aba 8.423 1728
Prondsion dal e 8065 84823
Pagos efechiadns 4323 -1.728
Saldos al fin ded anc §.065 8823
12. DBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDGS
Un resurmean da ablgacsones por beneficos dafinidos ea ¢omo sigue;
MH2A14 IMaRe13
Y o0 dblaras
Jubllackin patranal 2104
Banificacion pm desahucio 0
Subtatal 2.194
Jutiacion patronal - Dr acuardo con disposiciones dal Cédigo del Trabajo, los trabejadores que
por veinte fios o mas hubseren presledn sus sarvickys en forma confinuada o Interrumpeda, tendran
derecha B ser jubilados por Bus empleadores sin parjuicio de 12 Jubdacién gus bes comesponds &n Su
-~

[ — T = B e

oondicion da afliados al Instiuto Ecuaterans de Sequridad Social,

Los mevindantss on el valor presenke de la obligacion de jubilecion patmonal fusren como sigue:

Jnbilacion Fatrenal AH2014
“** an dolares ¥

Saldos 2l comianzo dal ang 0
Costosda [os 5sendeoa del periodo comen. 2107
Costo porinkeraass an

Saldos al fin dd afic 2184
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Bonalficacian por desghucio - De acuendo con dlaposicionss del Codigo de Trabeio, en ks cescs
de temnitacidn de Ly relacbn laboral por desahucio sslicitadd por el empleador o por e ebaiedar, B
Comparia ehtregad el 25% de la atima remunerscion mensual por cada uno de loe afios de
BEVICID

En af epemiclo 2014 Wa empesas no provislond valor alguno par Bondicaclan de desahiucia,

Los célciios actuariales dal vaker prepente de la oblgacsin devengada por concepto dea benalicigs
definidos fuenon reallzados al 31 de diclarmbre da 2014 v 2013 por un actuara Indapandiants, El
yalor prasante de |as obligaciones por concapty de beneficns definldos y los coskos del senncio
actual y &l coako ded senicio anterior fueren caloulados wifzendo e metodo de W unided de credi
proyetlada. Bajo ests método ks bemeficios definidos deben ser atribuidos & perlodn da senicgio
dal ampleado y basades an la fimmulta de plan, de tal ssarta que se aldbuys 1a miema canlidad da
henafick) a cada o da sarvick, consideranda f ueq de hipMesls actuadales para caloular &l valor
prasonte da dichos benefitlos, Eslee hipdtesls rafle|an ol valor de diners & traveés del tempa, &
[Mzrements salanal y les probabilidader de pego de estos benaeficios.

Law ganancias y pemdidas achuariales que surnian de los apstes por b sxpenancis y cambics an ks
supuestoR Bctuariales £5 cargan o ahonan a rasultados dwante o remanente da wda labare
promedio seperado de e empleados comaspondentes, con bate en &l enfoque dé la benda de
Auchuacin,

13. PATRIMONIO DE LOE S0CIOE

Un cetalla del sabdo da las cuentae que conforman ol Patmondo de L empiess e cormo sigue:

MnzEma 22012
** an 46l ares ™

Capital Social 00 B0

Resarg Legal 1020 3514

Resultado Adopeiin NIF pimera waz 253.521 258421

Pelidas acnmnladas ~f. 381

Litilidadas a;umuladas M 817 -

Resultado del elerciclo . 26 530 58.820

TOTAL MB.507 ST

Capltsl Spefal - £l capital eoclal autorzads coneiste de B00 acciones de USS1.04 valor nominal

unitaria.

Rezerva Lagal - La Lay da Compafilae requiers que por ko menos el 5% d¢ e utibded enusl sea
aprEpiedo como ressrva kegal hasla que deta come minemo alcands e 50°% del capital sociel. Esta
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reserva no es disponitle pard ¢l pago de dividendos en efeclivo pert pueds Ber capitallzada en 5U
totalidad,

Ruauttadoy acumulodes provenientes o te adopeidn por primers vez da tax WHF - |ncluye los
valores resultantes da ks sjustes orginados en ka adopokn por primera vez de las NIF. E| sakko
deudor podrd ser absmbido por |85 meservas acumuladas v los del Utimg ajsrccio scandmico
concluldo, ai ke hnbiare.

4. NOTA DE INGRESOS

" vernRT e Yot intests de e CompsTie s Tome sipe;

0 nnm

o sy d0lares
Ventas Tanifa 12% 2312573 2.153.041
Ventas Tarifa 0% 10.744 I eH
Saldos al fin del afo 2329.117 2188512

45, COBTU DEVEWTAS

LIn resumen de ks Costes da Venlas da la Compahla es ¢omo Aigua:

204 {2013
“t wn dbisres ™

IrventEnio imial 245983 275511
[+ Comiras Metas 1738 T4 15085848
(=) Mercaderias disponibles pama 13 went 1982145 1.835.158
(-] Inventarie Bnal 36249 245 953
=) Costo da vantas 1.619.685 1,560,205

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Ente ¢ 31 de diciamire det 2014 ¢ o Teche de amizibn e W5 estdes Tnanciercs (o) 24 de
2015) no =& produjeran evenlos que en nplnrﬁn da 13 Mmlnlstmmn pudman tener un efecho
importante sobre (08 estedos ﬁnanmarns .




