PESQUERA UGAVI S.A

Notas a los estados financieros.

Al.31 de diciembre de 2018

Expresadas USD$ délares de los Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucion y operaciones

PESQUERA UGAVI SA fue Constituida en Guayaquil el 22 de Octubre de 1999, ante la notaria
Dra. Norma Plaza de Garcia, la empresa es propietaria de los buques UGAVI y JOCAY, con
domicilio en la ciudad deiMan'ta'en la Provincia de Manabi, con uha durdcion de cien afos.

La compaitia tiene por objeto principal dedicarse al ejercicio de la. actividad- pesquera industrial y
comercial €n todas.sus fases, incluyendo [a captura, investigacion, conservacion, procesamiento
‘0 trahsformacion ¥ comiercializacion tanto interna.como externa de- productes derivados de |a
‘pasca. Consecuentemente la compariia podréd construir, adquirir en propiedad, arrendamiento
o asociacion y operar naves pesqueras nacionales o extranjeras; instalar y operar plantas
procesadoras de productos de mar e instalaciones de fria.para mantener adecuadamente tales
productos; e integrar sus actividades con otras empresas pesqueras autorizadas.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacién de Estados Financieros
2.1 Adopcién de las Nérmas Internacionales dé Informacion Financiera

Los estados financieros. Ehan sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contaballdad (IASB siglas en inglés); vigerites al 31 de diciembre de-2018.

2.2 Base de medicion

Los. estados financieros de la Compaiiia se régistran sobré la base del costo histarico, excepto
para la revalorizacion de |as propiedades y equipos. .El costo histérico esta basado generalments
en el valor razonable de Ia contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un  pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio és directamiente observable o estimado utilizando ofra
técnica. de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o pasiva, el Grupo tiehe en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los pariicipantes del mercade tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad menetaria utlllzada por.la Compafiia para las cuentas de.los Estados Financieros y
sus notas es el dblar de los Estados Unidos de América, siendo [a moneda funcional y de
presentacion en el Ecuad:or

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacibn de los. estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion dé las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido .a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de. los
montoes estimados por la Ad ministracién de la Compariia.

Las estlmacmnes realizadas y supuestos utilizados por la Compaﬁfa se encuentran basadas en
la experiencia histérica, camblos en la industria € informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo los. resultados. finales podrian diferir de Jas estimaciones baijo ciertas
cirtunstancias.
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Las estimaciones y polltlcas contables significativas' son definidas como aquellas que son
iniportantes para reflejar cofrectamente |a situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y su'puesto's relevantes son revisados regularimente. Los resultados de las
revisiones-de las estimaciones coniables son reconecidos en el perlodo en que la estimacion es
‘revisada y en cualquier penodo futuro afectado.

2.5 Periodo eco_noml_cq

El periodo econémico_.de.f.la Compaiiia para emitir los Estados Financieros.corresponde entre el
1"de enero'y 31 de diciemnbre.
‘2.6 Aprobacién de los ﬁsmdos Financieros

Los estad_osﬁn'an_c:ier'os.él. 31 de diciembre de cada afio son aprobados.por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de Ia$ principales. politicas contables
Las politicas de contabil'ii:lad mas impartantes se detailan a continuacién:
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Sltuacmn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
coma corrientes con vencimiento igual o infefior a doce meses, contados desde la fecha de cierre-
de los estados financierds y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo .y 'equivaléljltes' de efectiva

La Compania considera como-eféctivo y equivalentes de efactivo a los saldos caja y bancos sin

restricciones y todas las!inversiones financieras de facil liquidacion. pactadas a un maximo de’
noventa dias, incluyendoldepbsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros,

de.éxistir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el "Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos F inancieros

Clasificacién, reconocifniento y medicion

La Compafiia clasifica sufs-.activos: financierds en las siguientes categorias:
Cuentas y Doeumentosé por cobrar comerciales

Corresponden prlnclpalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos ©
los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se ésperan cobrar en 12 meses ¢
menos -se clasifican como. activos corrientes de lo. contario se clasifican como activos ne
corrientes.-Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y-que no cotizan en un mferc‘a'do activo.

Se.contabilizan al costo. menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de Ia incobrabilidad de los importes que se-mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia establece una
provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de-cobrar
{odos los importes que: se Ie adeudan.
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Activos financieros. mantemdos hasta su vencimiento, (polizas de acumulacién,
certificados de- deposuto)

Son valorizadas al costo: amortlzado corresponden a certificados de depdsito a término y polizas.
de acumulacion, con venmmxentos fijos cuya intencion eés mantenerias hasta su vencimiento.

Otras Cuentas y Documentos_'_por cobrar yfo pagar

Corresponde pnjincipa[m_énte a cuentas por cobrarque se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos entre otros. '

Cuentas y D_ocumen'to's;_ por pagar comerciales

Correspohden prmmpaimente aquellos deudores pendientes de pago, porlos bienes o servicios
adquiridos en €l curso norma! de los negocios, Si se esperan pagar en 12 meses o0 menos se
clasifican como paswos corrlentes de lo.contario se clasifican como pasivos no-corrientes..

Pasivos. Financieros (obllgaclones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas) :

Corresponde a [as 'ob[igéciones de corto y largo. plazo, utilizadas para el financiamiento de fas
operaciones de la- companla durante el périodo. Se recondcen a su costo amortizado utilizando
el método dél interés efectlvo

3.4 Inventarios

El método dé valoracion: de combustibles, reépuestos, redes; radio balizas y materiales diversos:
que la-empresa Utiliza es el costo, que no excede al valor neto de realizacién. La pesca a bordo
s€ encuentra registrada a costo en base a estimaciones realizadas: por la Administracion de la
Compaifiia, las mismas:que no superan al valor neto de realizacion.

3.5 Crédito tributario

Corresponden piincipalmente: a: anticipos de impuesto a la renta, crédite tributario- {IVA} y
retenciones en la fuente; los cuales se encuentran valorizados a su valer nominal y no cuentan.
con derivados implicitos jsig__niﬁCativ‘Os-que generen [a necesidad de presentarlos por.separado.

Las pérdidas por deter:oro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integraies; por funcidn, en base al analisis de recuperacmn 0 compensacion de
cada una de las cuentas: por cobrar.

‘3.6 Pagos antlclpados=

Se incluyen los segurose pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados. |mp!|t:|tos significativos que -generen la necesidad de presentarfos por
separado. '

Los seguros pagados par anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan benef icios econémicos futuras,

‘3.7 Propiedadesy e'q_u',_lpos
374 Reconbcimiento-'y'medic_i'é'n'
L.os elementos de las propledades y equipos-se valorizan inicialmente a su costo que comprende.

su precio de compray cualquner costo directamente atribuible para poner al-activo en condiciones
de operacién para su us6 destinado..
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Posteriormente al reglstro inicial, los elerentos de-propiedades y equipos son rebajados por la
depreciacion acumulada’ y cualqwer pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampl;acgén! modernizacion o mejoras. que representen un aumento de la
productividad; capacidad oeficiencia o un'aumento de la vida util, son capitalizades aumentando
el valor de los biengs.,

Los gastos de reparactones conservacion y mantenimiento menares, son registrados como un
cargo a los.resultados del gjercicio en que se incurren.

La utifidad o pérdida resultante de-la-enajenacién o retiro de un bien se calcula como Ja diferericia
entre el precio obténido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
o abono a resu_ltados_dei_ perioda.

El valor residual y la Vlda util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balarice. :

3.7.2 Depreciacidn 'A"cti'mulada

La vida utit de un actlvo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en Lina estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios-en
las Estimaciones Contab_!es y Errores.

Las depreciacionas son balculadas-_bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de.
adquisicion corregido. por el valor residual estimado cuando aplica; entre los afios de vida Gl
estimada de cada uno. de los elementas, los: porcentajes.aplicados se presentan en el siguiente
detalle. :

' DEPRE(;TIACION 2018 2017

| Edificios 5% 5%
‘Casco 5% 5%
i{Panga : 7% 7%
| Metor principal 6% 6%
Sistema de Propulsién 11% 11%
Motarasi Auxiliares 8% 8%
Sistema Hidraulico 8% 8%
Sistema: Eléctrico 19% 19%
Sisternas Auxiliares. 9% 0%
Sistema: Refrigeracion 8% 8%
Sistemal Gobierno 8% 8%
Equipos: electronicos 14% 14%
Materiales Fondeo 17% 17%
| Materiales ‘Salvamento 24% 24%
Materiales Maniobra 33% 33%
Acomodacion 33% 33%
Mohiliario 10% 10%
Equiposide Computacion 33% 33%
Equipaside Transporte 20% 20%
| Otros Activos Fijos. 5% 5%

Las reparaciones y el m%ntenimie‘nto de los activos se cargan a resultados, en tanto que las

mejoras.y adiciones se agregan al costo de [os mismos.
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3.7.3 Medicién del .Reévalno

Con posterioridad a su’ reconoc|m|ento un elemento de propiedades y eguipos cuyo valor
razonable pueda medlrse con fiabilidad, se contabilizara por su. valor revaluado, que es su valor
raZoriable, en él momento de la revaluacién, menos la-depreciacion acumulada v el importe
acurmuladé de [as pérdldas por deterioro de valor-que haya sufrido.

Las revaludciones se -h'a_'_rén con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros,.
en tedo momento, no difie’ra significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se-informa.

3.8 Deterioro del v'alorf de los activos (no financieros)

La Compaﬁla evalla perlodlcamente si existen indicadores. que alguno de sus activos pudiese
‘estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 *Deterioro del Valor de los Activos”: Si existen tales
indicadores se realiza una-estimacion del monto recuperable del activo. En el caso da la plusvalia
y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se.
‘estiman anualmente. | '

El ifmporte recuperable de-un activo es el mayor valor enire el valor justo de un active o unidad
generadora de efectivo. menos los costos de venta y su valor en usg, y es determinado para un,
activo- individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

3.9 Impuesto de Rentef Corriente

El'gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en eI estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida.
reconocida directamente en la seccién pafrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.10 Impuestoala renia corriente

El cargo por impuesto a Ia renta corriénte se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y secarga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar e;qglble

De acuerdoala normatwa tributaria, las tarifas de impuesto a la renta-corriente-al 31 de diciembre
de 2018 es-del 25% y para el 2017 del 22%, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais se destinan a la adqu15|c|0n de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales. Reduccitn
de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeﬁas empresas o exportadores habituales dei

3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard
stempre. que en el correspondlente gjercicio fiscal se mantenga o incremente- el empleo. La
compafila al 31 de dlclembre de 2018, clasifica como pequefia empresa, aplicando su tarifa
reducida de 22%.

Al 31 de diciembre de 2018 la tarifa sera del 28% cduando la sociedad tenga accionistas, socios,

participes, constituyentes benef iciarios o similares residentes o establecidos en paraisos flscales
0 regimenes de menor imposicidh con una participacion directa o‘indirecta, individuat o conjunta,

igual -0 'superior al 50% idel capital social ¢ de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Pagaran una tarifa mixta, es decir.del 25'y 28% cuando la sociedad tenga accionistas,

socios, paricipes, constltuyentes beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o-regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o.indirecta, individual o
conjunta menor al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Al porcentajeide la composicidn societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes.de menor mposrcuon se aplicara |a tarifa del 28% y al porcentaje de la composicién
restante se aplicard la tarifa del 256% de impuesto a la renta; el impuesto a la renta de |a sociedad
sera la sumatoria de ambos vaiores de acuerdo a lo mdlcadu en el reglamento.

12




PESQUERA UGAVIS.A. |
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

A partir del gjercicio fi fscal 2010 entré en vigor [a nerma-que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a Ia rerita”, la referida norma establecio que en caso de que ¢l impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird n impuesto a la
renta definitive ;

3.11 Beneficios a los empleados

3.11.1 Beneficios de-.coirto plazo
Corresponden principalrriie_nte; a:

+ La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es:calculada en
funcién det 15% de la utilidad contable anual gntes del impuesto-a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana. vigente, ‘especificamente. el Cadigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
aperacion. :

¢ Vacaciones; se reglstra el costo corréspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada

+ Décimo terce_r--;y técimo cuarto sueldo; se provisichan y pagan dé acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

3.11.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La fegislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios dé
pension a los frabajadores que completen 25 afios de servicios ¢continuos o intefrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensién proporcaonal l.a legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension queel trabajador recibira al- momento de retiro.

El pasivo reconocido-en el balarice general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente
de la-obligacion es. determmado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del
5%.

H

Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio: por desahucio foda vez que la
terminacién del contratolaboral, sea por despido intempestivo 0. por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales: La Compafiia. constltuye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Con?paﬁias.

3.12 Provisiones corrientes y no corrientes
L:as provisiones se rec:onbcen cuando:’

¢ La Compafila tlene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados

« Esprobable'que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn.

¢« Elmonto se ha ’e’s’timado'de forma fiable.

Los montos reéconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha
de cierre de los estados. fmanc:eros de los desembolsos necesarios para liquidar la obllgaolén

i
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3.13 Reconocimiento _dje'lngres_os

Los ingresos pFOVEnIEnte}:,'de las ventas en el curso ordinario.de las actividades son reconocidos
en el Estado de Resultados [ntegrales cuando.se realizan.

3.14 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los' gastos de operamon son reconccidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos flnanmeros gastos -administrativos, impuestos; tasas, contribuciones 'y
otros costos directos pl’Q[_;JIOS del giro del negocio.

3.15 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, € 10%. de la ganancia neta de cada gjercicio debe ser
apropiado como reserva Jegal hasta que €l saldo de esta reserva sea ‘equivalente' come minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es’ distribuible antes de la llqmdacuﬁn de
la Compafiia, pero p’uedeg ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.16 Normas e interpreiacic)'nes' recientemente revisadas y emitidas sih efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisién_d'efesms"eﬂados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las

normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos

aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma , Tipo de Cambio Aplicacion obligatoria para

: ejercicios iniciados a- partir de:
NIIF 9 !ns'irUmentos’-Fiiancieros ": Clasificacion y medicion: 01 de enerode 2018
NIF 15 Ingresos pr_qcedéentes de confratos con clientes. 01 de enero del 2018

CINIF  Transacciones | en  moneda  extranjera  y

- Ll 01 de enero del 2018
conirapresta_cmpes anticipadas.

NIF2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de o )

' N A ; 01 de enero def 2018
contabilizacion ge ciertos tipos de acciones

NIF 4 Contratos de Seguros 01 de enero del 2018

NIC28  Inversiones en a;so_ciadas y negocios cornjuntos 01 de enero del 2018

NIC 40  Transferencia de propiedeades de inversion 01 de enerd del 2018

NIF 16 Arendamientos 01 de enero del 2019
Marco conceptial 01 de enero del 2020

i
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NIiiF 17  Contratos de eéurbs 01 de enero del 2021
CINIIF 23 g:fgg;.;r:bre Sf_obr_e ‘tratamiento -de ‘impuesto a las 01 de enero del 2019
NIF9  Clausulas d'e'prie_pa_go con compensacion negativa 01 de enero del 2019
NIC 19  Modificacion,. refd'uccién o liquidacion del plan 01 de enero del 2019
NHF 3 Conbinacion deénegiocios- 01 de enero del 2019.
NHF 11 Acuyerdos Coniuntos 01 de enero del 2019
NIC 12 impuesto :s_ob're% la renta 01 de enero del 2019
NIC23  Costos por présétamos 01 de-enero dei 2619

NIC 28  Participacién de largom plaze ‘en ‘asociados v

01 de enero del 2019
negecios conjuntos

NIF 10 Estados ﬂnanclgros consalidados Por determinar

Nota 4 Efectivo y Equivia'lentes- al Efectivo

Un detalle de la compos&clén de la cuenta, se presenta a continuacion en d6lares de los
Estados Unidos de Amenca

Descripcion 2018 2017

Caja ? 33.869,25. 33.543,72
Caja, moneda extranjera 585,24 -
Bancos : 5.809.838,18 3.538.170,16
Bancos en Moneda Extranjera (Euros) 348.983.08 -271.045,45
Total 6.293.275,75 3.842.759,33

Nota5 Inversiones |

Un detalle de la composmlon de la cuenta, se presenta a continuacion, en délares de los

Estados Unidos de América:
!

Descripcion : 2018 2017
IPF 3,926 MM B Pastor PUSA - -
Deposito. B. Pacifico 7.076,16:USD 7.397,22 7.397,22
|PF 5,3MM BAC PUSA - 5.300.000,00
IPF 1,350 MM B Sabadell PUSA - 1.350.000,00
IPF 3,006627 MM B Sabadell PUSA (i) __3.006.627,00 _ 3.006.627,00
Total 3.014.024,22 9.664.024,22°

(i) Al31de dmembre de 2018, la inversion cofresponde a un dépésito a plazo fijo,
correéspondiente-a un valor nominal de USD$ 3.006.627,00, fecha de vencimiento 28
de febrero de 2018 con un interés nominal del 0,0499%.
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i

Nota 6 Cuentas por C’oibrar"ComerC’iale's_, Relacionadas'y Otras

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion, en délares de los:

Estadoes Unidds de -AmérICa:

Descripcion 2018 _ 2017
Clientes 3 996,11 93.085,93
Anticipos a proueeedores 1.288.700,55. 326.371,27
Anticipos acreedores : 2.401,42 2.401,42
Anticipos obser\radoreg 12,00 352,00
Anficipos frabajadores varios 250.356,12 259.108,12
Aiiticipos con cheques personales 465,00 465,00
Anticipos utilidades trabajadores. 526.887,88 652.380,98
[.E.8.8. deudor por subsidios 381,14 711,67
CIC entre PUSA y PSM - EUROS 7.892,22 -
C/C entre UTSL y PUSA EUROS 1.072.438,47 1.261.194,76
CIC entre PUSA y UNSA EUROS 2.996.781,93 748.841,58

Total : 6.156.312,84 3.345.810,73

H

Nota 7 Impuestos 'Corrjientes"

Un detalle de la compasicitr de la. cuenta, se presenta a continuacion, én délares de los

Estados Unidos: de América:

Descripcion. . 2018 2017
H.P. VA por. recuperar 2.68569.202,73 2.581.974,63
SRI VA Por cobrar dt__ewluciéri 391.721.11 112.737.,44
SRE N/C dewlucion !VA 0,05 0,05
Aduanas dewlucion tasas 32.208,32 38.722,17
Total 3.083.222,21 2.733.434,29
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PESQUERA UGAVI S.A.
Notas a.los Estados Fmanc:ems {continuacién)

j
Nota 8 Inventarios

Un detalle de la compos:c:on de la cuenta; se presenta a contmuaclon en délares de los

Estados Unidos de Aménca

]

Descripcién 2018 _ 2017
Existencias come_rci_éljes 1.445.177,40 -
Diesel v Aceites 638.951,63 394.200,32
Repuestos motor pringipal '38.707,66 680,35
Repuestos motor auxiliar 22.893,10 -
Repuestos hidraulica | ’ 361.637,96 27.624.71
Repuestos. electncudad y electronica 77.482,97 -
Repuestos Frio 28.568,99 .
Redes 728.095,29 -
Plantados j 126.897,86
Radio Balizas- 1.191.202,75. -316.953,00
Cadenas y ferreteria | 163.954,48 4.794,94
Cabkos nylon 37.985,80 80.952,35
Cables de-acero 115.200,82 '335.190,82
Pinturas y limpieza | 184.975,47 -
Viveres 32.801,93 51.675,00
Miscelaneos 2.774,76 “
Gases, sal y agua | 15.678,52 -
Importacionies en Tran:sito- 598.792,32 (3.934,19)

Total j _ 5.811.779,71 1,218.137,30

Nota 9 Gastos pagadoé por anticipado

Un detalle de ia composmlon de la cuenta; se presenta a continuacién, en dblares de los
Estados Unidos de Amenca

i

Descripcion 2018 2017
Gastos anticipados. 81.229,30 81.609,96
Provision facturas antlc'.ipadas (1.287,91) (1.287.91)

Total s 79.941,39 80.322,05
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PESQUERA UGAVIS.A. |
Notas a los Estados Financieros (continuaciin)

i

i
Nota 11 Inversiones no corrientes:
Un detalle de la _comp_oé'icién de [a cuenta, se presenta a continuacidn, en délares de los

Estados Unidos de América:
j

Descripcién ’ __ 2018 2017
IPF 2,785519 MM Eur:: B Pastor Pusa 2.992 467 22 2.992 487 22
Total 2.002.467,22  2.892.467,22

Nota 12 Obligaciones Financieras

Un detalle de. Ia.-Co’mpOé’icién’ de la cuenta, se presenta a continuacidn, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion _ 2018 2017

Deudas a.coro p!azo con entidades bancarias- (1,40 (6,55)
Préstamo B Pastor 15 MM $ PUSA¢/p { 1.188.094,93 1.208.871,72
Préstamo B Pastor 5. MM.$ PUSA ¢/p - 714.459,22
Préstamo B Pacifico 3 MM $PUSAc/p (i) 428.571,44 409.633,39
Préstamo C/P B. Pasto}' 2MM N° 38-82 PUSA - 803.988,06
Préstamo C/P B. P_acl__f' ico MM 65001 PUSA (i 57328344 655.9686,35
Prestamo C/P B.Pacifico 4,179MM PUSA (iv} 486.758,44 -
Deudas por tarjeta de crédito. ' (446,32) -
Total corto plazo 2.676.260,53 3.880.912,19
Préstamo 5 MM USD. B; Pastor PUSA - 3.610.728,01
Préstamo 15 MM USD B Pastor PUSA (i} 9.541.864,47 12.487.236,88
Préstamo 3 MM USD B! Pacifico PUSA {ii) 1.928.571,40. 2.357.142,84
Préstamo L/P B. Pacmco 3 MM$ 65001 PUSA. (i) 1.647.126,30 .2.220.400,74
Préstamo L/P B:Pastor: 2 MM N° 39-82 PUSA . 1.065.869,29

Prestamo-L/P B. PACIFICO 4,179 N° 4014608 (iv) 3.483.860,04
Total largo plazo ' 16.601.422,21

21.741.386,76

i

(i) Al 31 de diciembre de 2018, el préstamo comesponde al importe de USD$
' 15.000.000,00, fecha de vencimiento 30 de junio de 2025, con un interés nominal
anual del 6,_50%.
(i) Al 31 de dlClembre de 2018, el préstamo corresponde - al importe de USD$:
3.000.000,00; fecha de vencimienta 01 de junio de 2024, con un interés nominal
-anual del 7 9?%

{iii) Al 31 de dlélembre de 2018, el prestamo corresponde al importe de USD$:
3.000.000,00; fecha de vencimiento 03 de junio de 2022, con un interés nominal
anual del 7, 95%

{iv) Al 31 de dlClembre de 2018, ‘el prestamo .corresponde al importe de USD$
4.200.000,00; fecha de vencimiento 08 de mayo de 2025, con.un interés norinal
anual del 7, 95%
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PESQUERA UGAVIS.A.) o
Notas a los Extados Finar_:j::iems. {continuacidon)

i

j

Nota 13 Cuentas por _P;aga_r

Un detalle de la -cOmpdsiCién-de la cuenta, se presenta a continuacioén, en délares de los

Estados Unidos de Am@rica:

Descripcion 2018 2017
Provesdores 2.075.998,70 1.338.218,01
Proveedores (moned_a_%ex’tranjera} 765.095,05 238.013,57
Proveedores facturas pendientes 7.278,30 125,84,

Proveedores efectos: comerclales a pagar
Proweedores efectos combios a pagar mon éxtranjera
Acreedores por prestac:én de senicios

Acreedores por prestdcion de senicios(ptmos. ¢/p)

Acreedores por prestqclon de senicios (Extranjera)
Acreedores: por efecton comerciales a pagar
Anticipo clientes #

Total :

j

Nota 14 Obligaciones 'jrrib_utarias_

1.480.791,50
1.251.578,48

(119.848,386)

145.622,38

159.429,53 622,3
(400,00) {400,00)
5.518,53 3.615,19
(9.612,29) (11.047,29)

721.328,77 32,95

6.457.006,57 1.594,332,29

Un detalle de la composicion de. la cuenta, se presenta a continuacién, en délares de los

Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
SR retenciones 1% 930,04 1.487,29
SRI retenciones_Z“/'of- 7.683,24 16.095,06
SR retenciones 8% 952,09 52.18
SR retenciones 10% 935,00 558,70
Retenciones 25% i 328.149,51 =
SR retenciones 30% IVA 1.081,60: 1.668,64
SRI retenciones. 10% VA 413,96 681,84
SRlretenciones 226.529.98 9.042,80
SR retenciones 70% IVA 4.594,42 2.395,33
SRI retenciones: 20% VA 491,32 2:121,53
SRI retenciones 100% VA 187.616,23 676,96
HP Acreedor por conceptos fiscales - 78.430,89
Impusto a la sa![dad de divisas ISD 105.895,05 -
SRI Impuesto a pagar por la compania 227.475,94 741.194,29
Total 1.092.748,38 854.403,51
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PESQUERA UGAVY S.A ;
Noias a los Estados Fmancieros (cammuacwrs)

i

i
Nota 15 Obligaciones |aborales

! . .. . ' - i : .
Un detalle de la composicion de la cuenta; se presenta a continuacion, en dolares de los

Estados Unidos de América:
j

Descripcion i 2018 2017
Remuneraciones y participacion a 1.177.837.95 592 546.90
trabajadores pendienite dé pago ' ’ R
Provision sueldo demmo tercer sueldo 70.752,51 52.411.85
Provisién décimo: cuarto sueldo 37.004,47 32.813,14
Provsién vacaciones | 11.518,10 12.247,29
Provisidn fondo 'rese‘r\f_ta 11.861,98 9.108,75
I.LE.S.S. acreedor 66.263,35 21.173,72
LE.S.5. préstamos qi:irOgrafarios 9.028,89 13.454,87
I.E.S.5. préstamos hlpotecanos 5.955,29 4.467,15

4.390.322,54 738.223,77

Total

Nota 16 Cuentas Por F;agar Relacionadas

Un detalle de la composmlén de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los

Estados Unidos de América:

]

Descripcion 2018 2017
Préstamo.C/P Unsa 7, 5 5 WiV Usd 2.235.937,50 1.730.0682,50
Préstamo C/P Unsa BMM Usd -3.375.000,00 2.625.000,00
Préstamo c/p Ugavi Tunldos 3.7 MM Eur - 1.110.656,75
Intereses aclp deudas con UT 50.458,34 ‘65.954,05
Intereses a c/p deudas con E.Villar 2.138,89 _2.?1'38_,89
C/Centre PUSA y PSM (615,91 -

Cta. Cte. Con Pecsafir] 2.954,61 2.954 61
Cta. ‘Cte; con Eliseo Vaglar 5.376,98 -5.376,98
C/C entre Pusa y Unsa@ 5.999.212 32 3.505.221,09
Proveedores E. Grupos (Euros) 2.205.672,86 529.312,25.
Ctas. por pagar Utsl 89.676,59 89.676,59
Cuentia corriente con socios 21.175,84 26.181,14
C/C UTSL -PUSA (18.633,47) {18.633 47)
C/C entre UTSL y PUSA -865.857,31 1.160.941,41
Préstamo C/P Unsa 3MM Usd 1.071.428,60 642.857,16

Total Corto Plazo !
Préstamo L/P 3,7 MM € UtsVPusa:
Préstamo L/P 7,5 MM $ Unssa/Pusa
Préstamo L/P-6' MM $ Unsa/Pusa
Préstamo L/IP 3 MM $ Lf;nsafpusa
Total Largo Plazo ¢

Nota 17- ‘Obligaciones Laborales Post Empleo

15.995,440,46

11.486.699,95

1:739.062,50
2.625.000,00
1.928.571,40

277.664,19.
2.235.937,50
3.375.000,00
2.357.142,84

6.292.633,90

.8.245.744,53

Un detalle de [a composicion de [a cuenta, se presenta a. continuacion, en dolares de 10s

Estados Unidos de América:

!
¢
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PESQUERA UGA VISAq i
Noatas a tos Estodos Fmancieros (continuacién)

i

Descripcion 2018 2017

- Jubilacién Patronal j 238.621,96 318.218.00
Desahucio 97.704,97 120.325,00

Total | (i) 336.326,93 438.543,00

{iy  El movimiento gde estos beneficios sociales se muestran en el siguiente cuadro;

2

Jubilacién

Patronal Desahucio
‘Saldo al comienzo del-afio 318.218,00 120.325,00
Castos por senicios del periodo 54.024,52. 19.664,55
Costos por interés. 24.48312. 9.120,36
Pérdidas actuariales (137.167,00) (40,233,04)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (20.938,68) .
Beneficios pagados - {11.171,00)

Saldo al final del afio 238.621,95 97.704,97

i

Nota 18 Capital ]

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Capital suscrito y pagado es de USD$ 1.580.000,00 el
mismo que se encuentra dIVIdIdO en 1.580.000.dcciones de un valor iominal de USD$ 1 00 cada
una. i

Nota 19 Reservas ]

Constituidas al cierre del gjercicio 2018 y 2017 por la Reserva Legal y Reserva Faciltativa,
un: detalle de la composmlén de la cuenta, se- presenta a ¢continuacitn, en dolares de los

Estados Unidos de Amerlca
i

Descripcién 2018 2017
Reserva legal ; 462.518,60 279.681,39
Reserva facultativa 3.910.749,42 2.265.214,55

Total 4.373.268,02 2.544.895,94

]
Nota 20 Otros Resultadi:bs integrales: Acumulados

El grupo de cuentas se compone por Superavit por Revaluacion de Propiedades, Equipos y
Resultados Actuariales Acumulados

Descripcién 2018 _ 2017
Superavit por’ re\.aiuacuon de _
propiedad, pu'anta ¥ equrpo (i} 12.481.687.42 12.481.687,42
Resultados: actuanales acumulados {ii) “100:458,00 {97.880,00)
Total  12.582.145,42  12.383.807,42
(i) La cuenta de Superavit por Revaluacion de Propiedades y Equipos, corresponde a

la:diferencia entre el valor razonable del buque comparado con su respectivo costo

historico.

(ii} La cuenta de Resultados Actuariales Acumulados, corresponde a la diferencia

generada enilas tasas de determinacion de: obligaciones pos empleo (jubitacion.

patronal y desahucm) asi cohio las variaciones determinadas por los profesionales
acluarigles en los métodos de célculo de Jas mencionadas provisiones..

i
i
!

23.




PESQUERA UGAVE SA, i
Notas a lps Estados Financ!ems (contmuaaén)

i

Nota 21 Aportes Futuras capitalizaciones

Segiin acta de la Sesion;Extraordinaria y Universal de la Junta General de Actionistas celebrada
el 28 de diciembre de 2018, los acciohistas deciden aumentar el capital suscrito de la compadia
en USD 158.000,00, mediante [a emision. de 158.000 acciones de un valor nominal de USD 1,00
éada una. Al 31 de dlClembre de 2018 se hd realizado el aporte de 118.000,00, el valor restante
sera aportado durante el afo 2019,

Nota 22 IngreSosOrdihains

Un detalle de la compos:c:on de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de Aménca

‘Pescripcion 2018 2017
Ventas é 20.709.518,31 30.164.239,76
Dewluciones de. uentas (15.004,76) {147.693,18)

Total

; 20.694.423,55 30.016.546,58

Nota 23- Aprovisionamientos

Un detalle de’ Ia;co_rn_pc_isicion- de la cuenta, se presenta-a continuacién, en délares de los
Estados Unidos de América:

i

i
i
!
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PESQUERA UGAVIS.A. |

Notas. a los Estados Fiﬂdﬁc&féms {confinuacios)

i

I
Descripcion j 2018 2017
Radio Balizas z 2.370.759,09 3.303.961,22
Variacion Existencias Y Otros Aprovisionamientos  (3.990.915,90) 2.810.750,35
Combustible Diesel 2.420.154,12 2.698.986,15
Redes E Hilos: ‘ 754.042,38 1.005.564,94
Plantados 574.264,50 657.643,34
Viveres Barco 353.436,28 438.271,06
Cables, Jareta'Y Mamobra 181.900,36 .383.023,37
Cabos j 76.098,13 286.434,98
Gases, Sal'’Y Agua | 200.582,26 1221.680,25
Lubricantes 203.153,54 221.198,78
Efectos Navales " 407.759,09 190.519,83
Repuestos Motor Auxlllar 63.854,21 144.597.02
Pintura 1301.344,94 96.736,00
Repuestos De. Electronlca 94.930,71 64.780,02
Productos-Quimicos Y. Limpieza 60.647,11 60.917,81
Repuestos Hidraulica : 449.013,40 59.010,94
Mantenimiento Red | 172.966,20 47.417,12
Repuestos De Electricidad 24.041,54 '41.095,86
Repuestos Motor Pringipal 74.929,13 36.023,26
Equipos De Segundad 35.858,99 34.404,03
Cancamos 215,78 27.478,07
Combustible Speedboats 4.156,41 3.641,19
Speedboats 3_ 53.277,71 21.886,42
Panga 280,00 -
Maquinaria Auxiliar 75.985,92 12.367,46
Sistema De Frio Y Aire Acondicionado 31.515,62 10.947,08
Farmacia Y Botiquin : 5.942,87 5.400,46
Repuestos Helicopterd - -
Descuentos compras pronto pago (11.417,31) {1.557,09)
Total 4,988.877,08 12.883.179,92

]

]

]

]
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PESQUERA UGAVI S.A.) _ _
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j

Nota 24 Gastos de peléson'al

Un detalie de la composicién de la cuenta, se presenta a continitacion, en délares de los

Estados Unidos de AmériCa:
j

Descripeién

Remuneraciones extr‘a por mareas

Sueldos y salarios

Salarios personal oficina Manta

less personal buque !

Conwvenio especial |

Provsion décimio tercero btigue

Provsién fondo de reseva

Provision desahucio y jubilacion

Provisidn vacaciones ‘buque

Provision beneficios -s;'o'ciales oficina

‘Provision fondo de reserva pago directo

IESS personal oficing Manta

Provision décimo cuarto bugue

Provisitn desahucio y jubilacién

Otros gastos socialés

Prousion beneficios sociales bugue

Seguridad social a: cargo empresa
Total ‘

i
i
!

Nota 25 Otros gastos &ez explotacion

2018 2017
1.5680.775,82 1.108.253,83
356.894,99 241.795,93
276.560,48 228.610,26
235.437,29 167.442,53

431,53 -

161.220,29. 114.853,89
45.593,76 70.807.69
107.292,96 '59.419,86
23.056,81 44.991,30
48.490,78 39.403,27
'87.271,05 31.697,25
33.602,08 27.785,25
29.229,86 2715313
- 4,528,59
156.124,45 72517
(1.491,24} (4.858,81)
3.140.490,91 2,160.609,14

Un detalle de la compos:mén de la cuenta, 5e presenta a contmuamén en délares de los

Estados Unidoes de Amérlca

;

Descripcion ; 2018 2017
Senicics. exteriores | 5.390.396,69 2.997.991,93
Tributos : 573.632,96 696.710,39
Otros gastos de gest|on carriente 902,198,93 1.146.887.65

4.841.589,97

Total  6.866.228,58

Nota 26 Amortizacién He! inmovilizade
Un detalle de Ia compasmlén de la cuenta; se presenta a continuacion, en ddlares de los
Estados Unidos de Amérlca

]

Pescripcidn ! 2018 2017
Depreciacion barcos | 2.937.948,84 3.016.819,97
Amortizacion oficina ! 30.712,85 13.981,84
Depreciacion vehicula y-equipo de transporte. 14.983,80 7.588,89
Dotacion deterioro .JOCAY (968.622,00) 968.622,00

Total : 2.015,023,59 4.007.012,80
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i

j

‘Nota 27 Ingresos finané'c'iercbs

Un detalle de la composmlon de la cuenta, se presenta a.continuacion, en délares de los

Estados Unidos de Amérlca
j

Descripcion 2018 _ 2017
Ingresos financieros | 164.752,92 14.157,53
Ingresos financieros | 080,42 -
Otros ingresos ﬁnanmeros 2,59 206.715,89
Otros Ingresos. g - 15,54

j 165.735,93 220.888,76

Total z

i
i

Nota 28 Gastos fi_nanci:eros

!

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién, en délares de los

Estados Unidos de América:

!

Descripcién - 2018 2017
Intereses cuentas por. pagar deuda E.Villar - 2:138,89
Intereses cuentas por pagar_deud_a 3MM UNSA-PUSA 218.359,50 236.824,80
infereses cuentas por pagar deuda MM UNSA-PUSA 338.625,00 406.125,00
Infereses cuentas por éagar deuda 7,5MM UNSA-PUSA 219.991,41 264.710,34
Intereses de deudas e'rit ¢dto dolares - 59;650'-,'20
Intereses prestamo-39-82 2MM B.PASTOR-PUSA 57.803,51 76.586:20
Intereses deudas entidades crédito (USD) 636.977,70 330.224,56

.Intereses préstamo 3.?1MM € UTSL a PUSA 18.3086,69 125.773,13
Intereses préstamo 5MM B.PASTOR-PUSA 683.186,84 975.170,03
Intereses préstamo SMNI B.PASTQR-PUSA 122.294,69 318:106,54
Otros gasios: ﬁnancneros 12,07 -
Gastos por diferencias: redondeo eura. 5,59 124,26

Total ] 2.295.563,00 2.795.433,95

H
1

%

Nota 29 Impuesto a la i!ent’a

La determinacion de '['asécifras correspondientes. al Impuesto a la Renta al 31 de diciembre de

2018 y 2017; se presentan a continuacién:-
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‘

j

Total a pagar (Nota 14)§

Nota 30 Partes Relaciojnadas

Descripcion 2018 2017
‘Utilidad antes de lmpuesto alaRentay |

Partlclpacuin Trabajadpres 1.540.938,44 3.4665.525,92
() Participacién trabajaddres (231.140,77) (519.828,89)
(+) Gastos no deducibles 902.204,55  2.133.052,77
() Deducciones adici’ona[bs (41.879,05) R

(+) Rewersién diferencias ;temp_oralia_s 107.292,96 -
Base Gravada de lmpufea_o a la Renta 2.277.316,13 -5.078.749,80 '
Tarifa Impuesto a la Renta 25% 22%
Impuesto a la Rerta | 569.320,03  1.117.324,96
(-} Anticipo determinado correspond:ente al gjercicio

fiscal declarado : 421.577,08 -
Impuesto a la renta causndo mayor al anticipo

determinado : 147.751,95 1.117.324,96
(+) Saldo pendiente de- pago 265:407,07 -

() Crédito tributario | . (110.723,59)
{-) Retenciones en la fuente recibidas. (185.683,08) (265.407._; 07)

227.475.94 741.194,30

‘Las transaceiones con compamas relacionadas efectuadas en el periodo 2018 fueron las

siguientes:

Etiquetas de fila ‘ Compras Importaciongs  Intereses Total
PECSAFIN S.A. 4 561.470,93 - 561.470,93.
UGAVI DE TUNIDOS S.L.! - 3.250.773,72 18.306,69  '3.269.080,41
UNIOCEAN S.A. - 776.975,91 776.975,91
Total general J 561.470,93 3.250.773,72 795.282,60 -4.607.527,25

H
1

Nota 31 ‘Seguros ;

Las pélizas ¥y coberturas de seguros vigentes al 31 de diciembre del 2018 son las siguientes:

!

Responsabilidad civl

H
1

!

N ~ MONTO o .
| CONTRATISTA E COBERTURA ASEGURADO VIGENCIA EJECUCION
SEGUROS LA UNION  Automotores 4300000 20102019  Vigente
SEGUROS LA UNION qufpo y Maguinaria de Contratista 20.680,00  20/07/2019 Vigente
SEGUROS LA UNION  Todd riesgo incendio 205.400,00  01/04/2019  Vigente:
SEGUROS LA UNION  Automotores: 7150000 01/04/2019 Vigente
'SEGUROS LA UNION  Robo'y asafta 7.000,00  01/04/2019  Vigente
SEGUROS LA UNION Equipo electronico. 7.600,00  01/04/2019  Vigente
SEGUROS LA UNION Rest 1000000  01/04/2018  Vigente
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i
Nota 32 Personal 'Clayt} de la Gerencia

;
El personal (::l'a've de_termjn_ado.'por la geréncia de la compafiia y su remuneracién se presenta
acorde al siguiente detallg:

i

Remuneracion

| Cargo 2018 2017
Apoderado 48.000,00 48.000,00
Gerente General 31.500,00 31.500,00
Presidente 27.000,00 27.000,00
Gerente Apoderado 30.000,00 12.000,00
Ftnanclero Contador 30.000,00 30.000,00
Patrén' de Pesca 123.098,07 26.400,00
F’atron’de Pesca 123:098,07 26.400,00
Patron de Pesca 123.098,07 26.400,00
SJefe dq Maquina 54.878,90 26.400,00
Jefe def_ Maquina 54.878,90 26.400,00
Jefe de Maquina 54.878,90 26.400,00
Jefe de Maquina, 13.692,37 33.833,26
Inspectores 54.878,90 26.400,00

H
1

!

Nota 33 Precios de'Tra?ns:ferencia

Dé acuerde a la Resolucuon NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta | que ‘hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales ylo
domiciliadas en el exterior, dentra de un mismo periodo fiscal en.un monto acumulado superior
4 los tres millones de dolares. de Jos Estadas Unidos (USD 3.000.000,00), debéran preséntar al
Servicio de Rentas Internjas &l Anexo de Operaciones con Partés Relacionadas”

“Aquellos sujetos paswoé que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterigr, dentro-del mismo periodo fiscal, 'en un monto acumulado- superior-a
los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América. (USD15.000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”

1
Al 31 de diciembre-del 2018 y 201 7, la Compaiiia esta obligada Unicamente a presentar el Anexe
de Operaciones con Par.t;es' Relgcionadas.

Nota 34 -Adminis-trac'i&'h de Riesgos

La gerencia: admlnlstratlva y financiera es la responsable de.monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a.ina metodologia de evaluacion
continua. La empresa: admlmstra Lna serie dé& procedimientos: y politicas desarrolladas
para disminuir su expOSlCIOI'I al riesgo frénte a variaciones de inflacion.

S

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negomos y actividades de
financiamiento, la sucursai esta expuesta a diversos riesgos financieros gue pueden afectar de
manera, significativa el valor Bcondmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas. perlodlcamente
por la Administracién.

Riesgo de Mercado.- Es] la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales coma
tasas de interés, tipo del cambio, precios de productos, efc., produzcan perd|das economicas
debido a la desvalorizacion de f|1IJOS ¢ activos 0 a la valonzamén de pasivos, debido a la
nominacion ¢ indexacion:de estos a dichas variables.

La compafila mantiene rewsnones peribdicas- sobre este riesgo.
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Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas

sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compaiiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del

normal funcionamiento de sus operaciones.
Nota 35 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, puedan afectar la marcha de la
compaiiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.

I
Lcdo. Juan Barreiro Mallo Econ. Wendy Ruperti
Apoderado General Contadora
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