PESQUERA UGAVIS.A,

MNotas a los estados financieros segun revelacion NIIF
31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares)
Nota 1.  Constitucion y Operaciones

1. Identificacién y Objeto de la Compania

La Compafia fue constituida en Guayaquil el 22 de Octubre de 1999, ante el notaric Dra.
Norma Plaza de Garcia. la empresa es propietaria del bugue UGAVI, con domicilio en |3 ciudad
de Manta en la Provincia de Manabli, con una duracion de cien afios.

La compafia tiene por objeto principal dedicarse al ejercicio de |a actividad pesquera industrial
y comercial en fodas sus fases. incluyendo la captura, investigacion. conservacién
procesamiento o transformacion y comercializacion tanto interna come externa de productos
derivados de la pesca. Consecuentemente, la compafiia podra construir, adquirir en propiedad,
arrendamiento o asociacion y operar naves pssqueras nacionales o extranjeras: instalar ¥
operar plantas procesadoras de proeductos de mar e instalaciones de frio para mantener
adecuadamente tales productos; e integrar sus actividades con otras empresas pesgueras
autorizadas,

Nota 2, Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros
2.1. Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera NIIF.

2.2. Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el dolar americano siendo la moneda funcional v de presentacion.

2.3.Periodo economico

El periodo econdémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre,

2.4. Use de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacien de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
2 la subjetividad inherente en este proceso contable, |os resultados reales pusden diferir de
los montos estimados por la Administracion de la Compaiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria & informacién suministrada por



fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimacicnes bajo ciertas circunstancias,

Las estimaciones y peliticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflgjar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisionss de las estimaciones contables son reconocidos en el pericdo en que la
estimacian es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

2.5. Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieres correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2011, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de Marzo
de 2012.

Mota 3. Resumen de las principales politicas de contables
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3.2,

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de |a presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compadia clasifica
en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja. bancos vy las inversiones en
valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se
aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su
naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

» Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o |os servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en 12 meses o menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se
clasifican como actives no corrientes, Son activos financieros no derivados que dan
deracho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deteriaro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes gue se
mantienen por cobrar, segdn los términos coriginales de estas cuentas por cobrar. La
Compariia establece una provision para pérdidas per deteriors cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan



3.3.

3.4.

Aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumiuiacion,
certificados de deposito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a término y
polizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya intencidn es mantenerlas hasta su
vencimiento.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar yfo pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos entre otros.

Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses
0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos
no corrientes,

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Correspende a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafiia durante el pericdo. Se reconocen 3 su costo amortizado
utilizando el metode del interés efectivo.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el método de valoracion de combustibles, repuestos,
redes, radio balizas y materiales diversos que la empresa utiliza es el precio de dltima
compra, los mismos gue no sobrepasan el precio de mercado. La pesca a bordo se
encuentra registrada a costo en base a estimacionas realizadas por |z Administracion de |2
Compariia.

Propiedad, planta y equipo

3.4.1. Reconocimiento y medicidn

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado,

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costes de ampliacion, modernizacian o mejoras que represenien un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida dfil, son capitalizados
aumentando | valor de los bienes.



Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
coma un cargo & los resultados del gjercicio n que se incurren.

La utilidad o perdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como |a
diferencia entre el precio obtenido en |z enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo ¢ abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balancs.

3.4.2. Depreciacién Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difireren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en unz estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errares.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal. mediante la distribucion del costo
de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de
vida util estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

| DEPRECIACION 2012 | 2011

| Edificias 5% | 5%

| Bugue _ Variable  Variable

| Mobiliario ) 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Equipos de Transporte 20% 20%

| Otros Activos Fijos 5% 5%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que
las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

3.4.3. Medicion del Reavalio

3.5.

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo
valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que
es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en
libros, en todo moments, no difiera significativamente del que podria dsterminarse
utilizando el valer razonable al final del periodo scbre el que se informa.

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a prusbas de deterioro cuando se

producen eventos o circunstancias gue indican gque podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
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3.6.

-excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por

detarioro de activos no financieros,

Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferida. EI impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultades, excepto gue esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimanio.

3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes |a tarifa sera del 24% para el afto 2011, del 23% para el afo 2012, y del 22% para
el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, |z tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesta a la renta”, la referida norma establecio Que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimeo. este
ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,

3.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia
de NIC 12,

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales, De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias
temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles) Un pasive diferido por impuesto representa una diferencia temporaria
gravable. y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan ssan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto v son incluidos en
el resultado, excepto de gue hayan surgide de una transaccién o suceso reconocido fuers
del resultado, por ejemplo por cambios en |z tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria tambign por reestimaciones sobre |a recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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3.7.

Beneficios a los empleados

3.7.1. Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

*  La participacion de los frabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo
establecido por la leaislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

« \acaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerde a la
lzgislacién vigente en el Ecuador,

3.7.2. Beneficios de largo plazo

3.8

Jubilacion Patranal

La legislacion vigente establece |a obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 anos de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador; después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren
derecho & un beneficio de pensién proporcional. La legislacién vigente establece &l
beneficio definido de pensian que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es &l
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacidn es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el métode del crédite unitario
proyectado. El valor presente de |2 obligacion es determinade mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Companias.

Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:
« La Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado

de eventos pasados,

* Es probable que vays a ser necesaria una salida de recursos para liquidar |2
obligacian.
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3.9.

3.10.

311,

312,

. El monto se ha estimado de forma fiable.

Los monios reconocidos como provision son la mejor estimacion de la sdministracion. a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar Ia
obligzcian,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de |las ventas en el curso ordinario de las actividades se valoran
al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones
descuentos comerciales y devoluciones por volumen de venta, Los ingresos  son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en |z forma de un acuerds
de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de |a propiedad han sido transferidos al
comprador, la recuperacion de |a consideracion es probable, los costos asociados v las
posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con suficients fiabilidad, no hay
participacién continia de la administracion con los bienes. y el monto del ingreso puede
ser medido con suficients fiabilidad.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compaiia sobre base del devengado, Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribucionas
y otros costos directos propios del giro del negocio.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companiias, el 10% de la ganancia neta de cada sjercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta gque el saldo de esta reserva sea eguivalents
como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes
de |z liquidacion de la Compafila, pero puede ser utilizada para absorber perdidas netas
anuales

MNormas de Contabilidad recientemente emitidas

& |a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacisn obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacian;

MIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objelivo de esta NIIF es establecer los principios para |z informacion financiera
sobre activos financieros de manera gue presente informacisn til y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario &
incertidumbre de los flujos de efective futuros de la entidad.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades
Esta norma es de aplicacién en las periodos que comiencen en o después del 1 de enero

de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturzleza de vy riesgos con las
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inversiones en otras entidades: y los efectos de esas inversiones 2n la pasicion financiera,
rendimientos y flujos de efective.

MIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013, Esta NIIF define "valor razonable", establece un sole marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medician al valor razonable.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones
en asociadas y determina los reguerimientos para la aplicacion del método de
participacién patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comisncen en o después del 1 de enero
de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
regueria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuarisles se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 18
requerira que |os cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y
los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados,

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julic
del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos
relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios
requeriran gue los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no
podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a
partir de los periodos gue comiencen en o después del 1 de julio de 2010

El IFRIC 9 requiere que |a entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivative en el
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato gue
modifiguen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el
contrato, en cuyo caso se requiers de una revaluacién. La Compafila aplicara esta norma
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a partir del 1 de enero del 2011 peio considera que no tendra efectos significativos en sus
cperaciones.

La Administracion de la Comparia estima gue la adopcion de las normas. enmiendas,
mejoras e interpretacionss antes descritas que sean aplicables. no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo.
no es seguido proporcionar una estimacion razonable de ese impactc hasta que un
exarmen datallado haya sido completadao,

Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Las NIIF reguieren la conciliacién entre el efective y equivalente de efective al final del
periodo revelado en el estado de flujos de efectivo v los saldos en el balance de situacion.
La Compaiiia considera equivalentes de efectivo las inversiones con vencimiento a menos

de 80 dias:

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restriccionas,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2012 2011
CAJA USA 1.823.24 5.502,24
BAMCOS E INSTITUCIOMES DE CREDITO C.C. USA 3.791.175,80 78244378
BANCOS E INSTITUCIONES DE CREDITO C.C WISTA MON.EX 18.211,50 17.642,07
TOTAL US & 3.808.210,64 815.588,10

Nota 5. Inversiones

Al 31 de diciembre de 2012 corresponden a inversiones mantenidas en &l Banco Gallego con
imposiciones a plazo fijo, renovables cada 3 meses, la tasa de interés es de 2,731%; cuyo
saldo es de USD $3.791.175,80.

Mota 6. Cuentas por Cobrar Comerciales, Relacionadas y Otras

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
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2012 2011

CLIENTES 118,087 58
CUENTA CORRIENTE CCN EMPRESAS DEL GRUPQ 1.130.584,01 1.425.436.03
ANTICIFOS A PROVEEDORES 54.34017 442882
ANTICIPOS DE REMUNERACIOMNES 10,889 25 3.851.99
IESS DEUDCR POR SUBSIDIO 215,38
CORGANISMOS DEL LE.S. 8. DEUDORES 246,45 1.844.865

TOTAL US § 1.206.169,92 1.553.864,65

(1 Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estan dadas por concepto de Ventas del gire normal

de la compania,

No hay concentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la

naturaleza y origen de las mismas.

(i)~ Para el ano 2012 y 2011 corresponde a anticipos eniregados 2  empleados de la

Compafiia gue se encuentran pendientes de liquidacién.

Mota 7. Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

(i)

2012 2011
SRI:N'C DEVOLUCIONES VA
SRL VA IMPUGNADO 22.591,04 22.891.04
5.R1 VA POR RECUPERAR 89074118 242.980,10
TOTALUS & 813.432,22 265.6681,14

Mota 8. Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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2012 2011

MERCADERIAS A 937.078.50 32.500,00
COMBUSTIBLES 261.255.00 174.350,00
REFUESTOS 300.307.00 215.197,00
REDES 65, 360,00 12.687,00
RADIC BALIZAS 241.191,00 507.321,00
MATERIALES DIWVERSOS 399.623,00 278.805,00

TOTAL US 5 2.304.B15,50 1.220.860,00

Los inventarios se los debe reconocer al costo o al valor neto de realizacion (el mener), al no
determinarse inventarios cuyo costo de activacion sea superior al valor razonable. no se

determinaron ajustes por deterioro.

(i) Corresponde a la pesca existente a bordo del Bugue UGAVI al 31 de diciembre de 2012

y 2011,

Nota 9. Gastos Prepagados y Anticipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2012 201
CASCO BUQUE LUGAVI 46,785, 04 4797577
PERSOMNAL 2.202.83 3.128,32
MERCANCIA 348,48
TOTAL US § 49,536,35 51.104,09

Corresponde a saldo a devengar de |as polizas de seguros
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Nota 11. Activos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido
el derecho a compensarlos y se difieren a la misma autoridad fiscal, Al 2012 v 2011 tiene &l

siguiente acumulado:

. MOVIMIENTD | S
ADICIONES BAJAS
—
- % (54,538.97) 54.539,97
Cormesponde a;
Imp. Diferidos Estim. Vida Uil Bugue Imp. Diferidos Reavaluo Bugue
Cifarencia ternporal = Walor Residual Mo
110.722.568 107 437,
Depraciacien No Rewluada ! Revwluada Bi.4a7.a2
alflmpuesto Diferido 27.680,84 [Impuesto Diferido 26,859,313
Total Imp. Diferido 2010 54,539,897
Ajustes Utillidades 54 538 a7

Ejercios antaricres

a) El impuesto diferido se determina utilizando las tasas fiscales por las cuales
5@ aspera recuperar el Actng en pericdos posienores, MNIC 12, p.46, p.47

b) En el afio 2012 se efectua el ajuste de &sta cuenta contra Utiilidades de ejercicios anteriores

Nota 12. Obligaciones Financieras
Se refiere a2;
Diciembre 31, 2012
Institucién Vencimiento % Porgion: -Risraiyivuda Total
———— Ay Corriente largo plazo
PRESTAMOS
Banco del Pacifico 26-may-17 8,95% 1.041.338.34 4471 386,08 5.512.724 40
TOTAL s 5 1.041.338.34 4.471.386,06 5.512.724 40
Mota 13. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden al pago de bienes y servicios
relacionados con el gire ordinario del negocio que no generan intereses, segun el siguiente

detalle:

19



2012 2011

CORTO PLAZO

PROVEEDORES 5871 415 31 218.841 BT

DEUDAS CON PERSONAS ¥ EMPRESAS VINCULADAS 8.510.48

ACREDORES POR PRESTACIONES DE SERVICIOS 131 704 42 20.450,95

HONORARIOS PROFESIONALES INDEPENDOIENTES 84.500,00 F2.000,00

REMUNERACIONESFENDIENTES DE PAGD UsDs 0,00 (16.135,82)
TOTAL US 5 826.120,21 285.157,00

MNota 14. Obligaciones Tributarias

Corresponden a obligaciones para atender pagos de impuestos y retenciones de impuesto a la
renta e IVA,

Un resumen de las cuentas fue comeo sigue:;

2012 2011
S.R.|. ACREEDOR POR COMCEPTOS FISCALES 382.510.24 332.590,51
TOTAL US & 382.510,24 332.590,51

Nota 15, Obligaciones Laborales

Corresponden a provisiones de obligaciones para atender beneficios sociales de ley a los
trabajadores, Jubilacion patronal y desahucio, participacion de utilidades y obligaciones con &l
IESS.

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por efectos de
cumplimiento con las normas internacionales de informacién financiera NIIF que requieren que
la infermacién financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, |z Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligaterio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo v en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 358 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25} afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos (20), ¥ menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la Compafiia tiene la politica de registrar fa jubilacion
patronal en los resultades del aro en que se paguen.
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2012 2011

CORTO PLAZD

ORGANISMOS DEL |LE.5.5. ACREEDDRES G1.838.81 37.408.61

PROVISION UTILIDADES 7295471 104.394 11

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES BUGQUE 50,299,580 B1.592,.05

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES OFICINA B.401.00 7.579 74
TOTALUS § 203.494 32 210,974, 51

LARGO PLAZO

FROVISION PARA JUBILACION PATRONAL 95.293,00 63.572,00

PROVISION PARA DESAHUCIO 40,.358,00 24.155.00
TOTAL US & 136.651,00 87. 727,00

Nota 16. Cuentas por Pagar Relacionadas

Corresponden a transacciones efectuadas con sus relacionadas, Pesquera San Miguel Ugavi
de Tunidos 8. L. y Uniocean, que han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza efectuadas con terceros.

Un resumen de esta cuenta fue como sigus:

2012 2011
CUENTA CORRIENTE CON EMPRESAS DEL GRUPO UsD3 - 746,522 87
PROVEEDORES, EMPRESAS ASOCIADAS 1.268.264.82 732,269 82
TOTALUS § 1.268.264,82 1.478.792,79

Mota 17. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Capital de la compafiia es de USD $ 30.000.00 el mismo
que se encuentra dividido en 30.000 acciones de un valor norminal de USDS 1.00.

Nota 18. Reservas
RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias exige que las compafias limitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
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gue por lo mencs represente el 50% del capital sccial pagado, Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

RESERVA FACULTATIVA

Se forma en cumplimisnto del estatuto o por decisién voluntaria de los accionistas,

2012 201
RESERWA LEGAL USDs 163.780,54 142.572 61
RESERVA ESTATUTARIA 1.038.454,54
TOTAL US § 163.780,54 1.181.027,15

Nota 19. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion de
impuestos, entre otros.

Mota 20. Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo

La cuenta de Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta vy Equipo, corresponde a la
diferencia entre el valor razonable del bugue comparado con su respectivo costo histérico,
mismo que al 2012 asciende a USS 12.481.687.42; los valores en su arigen se registran en
Fesultados Acumulados por Adapcidn.

Nota 21, Resultados Acumulados NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", se registraran en el Patrimanio en Ia
subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2012 el saldo es de USS
§92.642.65,
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Mota 22, Ingresos

Un resumen de esta cuenta fue como sigus:

2012 2011
YVENTAS OF TUNIDOS 12,347 475 59 7.318.399,53
INTERESES GANADOS 136.030,41 118,957, 83
TOTAL US § 12.483.508,00 7.434,357 36

Nota 23. Costo de Ventas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el costo de ventas estas compuesto de la siguiente manera

LIMPIEZA PRODUCTOS QUIMICOS 18.921.48 8.337.24
EFECTOS NAVALES 276.013.62 183.233,90
GASES - 5AL - AGUA+RB40 81.143,72 55.480,23
RADIC BALIZAS 2.185.056,76 741,625 21
GASTOS TRANSPORTE PERSONAL B6.376,84 33.676,78
GASTOS TRANSPORTE TECNICOS 545,85 458,71
COMPRAS DIESEL 986.087,78 23064511
COMPRAS LUBRICANTES 22B6.828. 71 112.714.30
PERSONAL ESTIBA ¥ MANTENIMIENTD B7.234.78 35.489,15
SALARIOS PERSONAL EMBARCADO 130.921.81 134.5981.64
LE.5.5. PERSONAL BUQUE 111.705,53 99.533,68
PROVISION BENEFICIOS SOCIALES BUQUE 146.525,03 144,225 60
PROVISICN OTROS BENEFICIOS 3314200 30.528,00
AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO MATERIAL 1.087.222.80 1.091.586,80
BUREAU VERITAS E INSPECCIONES ECUADOR 50.834 40 21.438,11
GASTOS PUERTO Y CANAL 28.379.18 51.082.72
GASTOS DESCARGA ¥ TRANSPORTE 17.273,91 15.311,78
COMUNICACIONES UGAV| 202.074,18 150.732,26
REEMBOLSOS EXTERIORES GENERALES 2.083.378,73 1.940.774 62
ASESORAMIENTC DE PROFESIONALES INDEPENDIE! £30.000,00 80.000,00
PRIMAS DE PESCA TEBO.07E 66 880.960,07
DEVOLUCIONES DE COMPRAS ¥ OPERACIONES SIMI (2.098,14) (1.747,14)
COMPRAS DE OTROS APROVISIONAMIENTOS 673.346 94 B27.918.54
FROVISION DIQUE 650.000,00

TOTALUS S

10.824.533,14

7.386.886,98




Mota 24, Gastos de Venta y Administracidn

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los gastos de venta y administracion se componen de la

siguiente manera,

2012 2011

DEVOLUCIONES DE COMPRAS . (145,24
WVARIACION DE EXISTENCIAS DE MATERIAS PRIMAS {904,579, 50) (22.500,00)
WVARIACION DE EXISTENCIAS OTROS APROVISIONAMIENTOS {179.376,00) {1.0682.104,43}
SERVICIOS DE PROFESIONALES 38,443 57 39.608 .58
CUQTAS DE ASOCIACIzN EN ENTIDADES DEL SECTOR 30.765,72 12.212,78
SERV.PROFES.PERSONAS JURIDICAS 20.971,83 12.320.00
PRIMAS DE SEGURDS 3.003,08 1.003,05
SERVICIOS BANCARIOS Y SIMILARES 618.610,15 53.062,37
GASTOS TRANSPORTE PERSONAL OFICINA 16.694,74 31,695 79
GASTOS DE VIAJE DE PROFESIONALES ADMINISTRATIVOS 1.195,96 1.469,53
COMUNICACIONES OFICINA 33.585,28 11.803,53
MISCELsNECS 165.487,31 £8.688,94
OTROS TRIBUTOS 76.019,89 11.541,84
SALARIOS PERSONAL OFICINA 145,979,838 129.728,88
ILE.5.5. PERSOMNAL OFICINA 17.860,51 15.635,05
PROVISION BENEFICIOS SOCIALES OFICING 26.844 44 22.253 85
ARRENDAMIENTOS ¥ CANONES 2.525,00 L
REPARACIONES Y CONSERVACION 6.838.77 -
GASTOS FISCALMENTE NG DEDUCIBLES 118.777.98 28.523.76
VA GASTOS ADMINISTRATIVOS . 26,958 66

TOTAL US § 242.738,39 {618.243,06)

Nota 25. Otros Ingresos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se componen de la siguiente manera;

2012

OTROS INGRESCS FINANCIEROS 13.315,10
INGRESOS EXCEPCIONALES 743,72

INGRES0S POR DIFERENCIAS DERIMADAS DEL
REDONDEC EURD

TOTALUS & 14.058.82
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Nota 26. Otros Egresos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se componen de |a siguiente manera;

2012 201
DIFERENCIAS NEGATIAS DE CAMBIOD 18.707.83 (11.633,21)
OTROS GASTOS FINANCIEROS 264 166,20 (2,87
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO (78.608.62) 11.240 25
INTERESES DE DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
TOTALUS § 204,267,441 (295,83)
Mota 27, Impuestos Corriente y Diferido

El impussto sobre la renta corriente y diferido se determina de la siguiente manera:

2012 2011
Movimiento de Impuestos Corrigntes
Utilidad!Perdida Contable ushs 1.226.025.88 G495 960,75
Menos Partidas Deducibles
Conciliacion del 15% Participacidn Trabajaderes
Ingresas Mo Congiderados por Contraposician NEC, NIC, MIE
Base Fara 15% Participacian Trabajadores 1.226.025 83 §O5.9580,75
15% Paricipacidn Trabajadores (183903 ,82) 1104.394,11)
Partidas Excentas y Deducibles por Contrapasicion NEC, NIS, MIF
Fartidas Excentas v Deducibles Fiscales Corrientas 16.070,77) (5.475,00)
Mas Partidas No Deduciblos
Partidas Gravadas y No Deducibles Fiscales Comientes 1.085.955,29 925.105,76
Base Gravada para Impuesto a la Renta 2.122.018,52 1,581.197.40
Impuesta a la Renta Corriento (485.063,80) (379,487,386}
Impuesto a la Renta Diferido - .
Impuestos a las Ganancias usDs (485.063,80) [379.487,38)
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MNota 28. Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ccurride aventos subsecuentes
gue afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos

Nota 29, Instrumentos Financieros

En el periodo financiero 2010, la Compafia adoptd la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones', |a cual es efectiva para los
pericdos financieros gue iniciaron el 1 de ensrc de 2007. Esta norma estzblece ciertas
revelaciones que permiten al usuaric de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compafiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y cémo
maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones ralativas a los instrumentos
financieros de la Compania es el siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de UGAVI S.A., esta orientada a mitigar los efectos de los
riesgos de:

s Mercado
«  Credito
» Liguidez o Financiamiento

Riesgo Financiero

Los eventos o efeclos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Fs responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la
evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

Riesgo del Mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interes y riesge de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compafiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como consecuencia de la volatiidad de las divisas en
que opera la compafia. UGAVI S A maneja sus operaciones y registros contables en la
moneda de curso legal en el Ecuador el délar americans, por lo que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos en el pais estan denominadas en
délares.

La compaiiia al momento efectia operaciones en monedas distintas al délar americano
(EURO), para la realizacion de transacciones con sus parte relacionadas en Espaia y Panama
¥ de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado un impacto significativo referente a
la exposicién al tipo de cambio por meneda extranjera, por lo gue se puede calificar como bajo
el riesgo en Tipo de cambio.
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c) Gestion de riesgo de mercado v de la industria

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafia estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de
mercado 0 la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los
clizntes

El riesgo de mercado es medio debido a que existe la posibilidad de gue no haya suficients
abastecimiento de los productos que comercializa la compafiia, esta variable son monitoreadas
constantemente por la administracion de UGAV| S.A. para avizorar los posibles impactos de la
econemia en la empresa y establecer las estrategia necesarias para que estas impactos seas
minimas a nulos,

Mota 30. Transacciones Con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas mas significativas fueron como sigue:

| Por el afio terminado al 31-dic-2012
PartesRelaclonadas  importacidn da | Cuenlasper | Cuentaspor | Iniereses | Reembolso de Compra de
| Suministros Cobrar Pagar Ganados Gasins plantados
Pesquera San Migusl 2078205040 113058401
Ugai de Timidos, §.L | 1303041 20595795
Uniccazn 3.4, B.510,48
Pecssin 5.4 333.500,00
|
TOTAL GENERAL E.U?E.Egﬁ,ﬂdi 1.130.504,01 H.Stﬂ,dﬂl 136.030,41 2.059.579,54 133.600,00
Por el afio terminado al 31-dic-2011 ]
Partes Relacionadas : :
lmpmf“f"d" " Reembolss de Gastos Gas‘? ?EMF“}S
Suministros Administrativos
Uga de Tunidos, S.L. - 1.883.150,92 3313402
Pesquara San Miguel 1.042 528 04
TOTAL GENERAL 1.042.528,04 615.329,77 9.828,34

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

Mota 31, Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en &l Reqistra Oficial
N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la infermacion gque deben presentar
aguellos contribuyentes que durante el ejercicic fiscal hayan tenido operaciones con partes
relacicnadas domiciliadas en el exterior.
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El articulo 1 de dicha resolucion expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a la
renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a un millon de dolares de
los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Intarnas el anexo de pracios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior & los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.”

Adicionalmente, “la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que realicen
cperaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, |la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplica el principio de plena
competencia, de conformidad can la ley".

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributaric Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

‘La determinacion del impuesto a la renta se efectuard por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto active, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciongs o
fransacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
¥ gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera ulilizado con o enire partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberan presentar a la Administracion Tributaria. en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es gue [a
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la
Renta, serd sancionada por la propia Administracian Tributaria con multa de hasta 15.000
dolares de los Estados Unidos de América”

La presentacion de |a informacidn de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo
siguiente: "Los sujetos pasives del Impuesto a la Renia, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al artfculo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interne,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transfersncia y los anexos gue medianie
Resolucion General el SR establezca. referente a sus transacciones con estas parfes, en un
plaza no mayor & dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a Ia
renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice "Los auditores estédn obligados, bajo
Jjuramento, a incluir en Jos dictdmenes que emitan respecio de los estados financieros de las
sociedades audiladas, un informe separado que contenga la opinién sobre ef cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como cantribuyentes o en su calidad de
agenles de retencion ¢ percepeidn de los tribufos, asi coma la opinidn sobre Ia meladologia v
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

Para el afio 2011 v 2010, de acuerdo a la Administracién de |z Compania esta no se encuentra
obligada a preparar el informe ni el anexo de precios de transferencia, para el afio 2012 y 2011,
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MNota 32. MNormas de Contabilidad Recientemente Emitidas

A la fecha de emision de éstos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacian. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF &: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presentes informacion Util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enera de 2013, El chjetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para |as revelaciones financieras de
las partes que integran un arregle conjunto.

Esta norma dercga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias paor los inversionistas,

MIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos gque comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
ofras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
fiujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los pericdos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y reguiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF gue permiten la medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados
Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2013. El objetiva de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable v las revelaciones

requeridas para subsidiarias, negocios conjunios y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.
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NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir &l tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requenmientos para la aplicacion del método de participacian
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente gue las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los
camhios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales v los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en 2l estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despuss del 1 de julio del
2012, Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros
resultados integrales se presenten separando aguellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012, Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados, Los cambios
proveen un enfogue practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversién.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores;

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonic. Efectiva a partir de
los periodos gue comiencen en o después del 1 de julio de 2010,

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumenta financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado coma un derivativo en el momento &n que Ia
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
gue haya un cambio en los términos del contrato que madifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compariia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras

g interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativa en
los estados financieros en &l gjercicio de su aplicacion inicial.
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