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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PESQUERA UGAVI S.A.

1

Hemos examinado el balance general de PESQUERA UGAVI S.A., al 31 de diciembre
de 2008 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de
Slujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros y las notas
que se acomparian fueron preparados y son responsabilidad de la administracién de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestros exdmenes. Los estados financieros por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2007, han sido revisados por otros auditores quienes
emitieron su informe sin salvedades de fecha 7 de marzo de 2008.

Nuestros exdmenes se realizaron de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas de
la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
JSinancieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestros exdmenes ofrecen una base razonable para emitir una opinién sobre los mismos.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
PESQUERA UGAVI S.A., al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus
operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio termin.
esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
Ecuatorianas de Contabilidad.

Willi Bamberger & Asociados Cla. Ltda.
RN.A.E. No. 036

Registro C.P.A No. 11.405




PESQUERA UGAVI S.A.
Balance General

( Expresados en ddlares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2008
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar 3 243.934,34
Inventarios 4 222.608,89
Gastos pagados por anticipado 5 1.839.652,96
6 59.976,85
Total activo corriente
2.366.173,04
PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedad, mobiliario y equipos
(Menos): Depreciacién acumulada 2.336.653,28
(932.450,56)
Total mobiliario y equipos
7 1.404.202,72
OTROS ACTIVOS
Otros activos
500,00
Total otros activos
500,00
TOTAL ACTIVOS
3.770.875,76

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financ

ﬂ /
Mar Choucifio @
Gerente General Ursula Delgado F

Contadora
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PESQUERA UGAVI S.A.
Balance General

( Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2008
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 8 500.000,00
Cuentas por pagar 9 2.124.922,36
Instituciones pablicas 10 67.408,62
Beneficios sociales 11 66.619,22
Total Pasivos Corrientes 2,758.950,20
TOTAL PASIVOS 2.758.950,20
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital socia! 12 30.000,00
Reserva legal 80.719,32
Utilidades acumuladas 697.274,17
Utilidad neta del ejercicio 203.932,07
Total patrimonio de los Accionistas 1.011.925,56
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO —3.770.875,76

Las notas financleras que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

Gabriela Villar Choucifio
Gerente General Contadora

Registro C.P.A. No. 15657




PESQUERA UGAVI S.A.
Estado de Resuiltados

( Expresados en délares americanos)

Notas Afio terminado el
31 de diclembre de
2008

Ventas 6.142.727,15
Costo de ventas 4.736.632,56
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.406.094,59
GASTOS
Gastos de administracion y ventas 1.087.262,93
UTILIDAD OPERACIONAL 318.831,66
Otros ingresos y egresos
Mas: Otros ingresos (76.906,74)
Menos: O_tros gastos 44.839,87
Utilidad antes de participacién trabajadores e
Impuesto a la Renta 350.898,53
(Menos): Participacién trabajadores 13 52.634,78
(Menos): Impuesto a la Renta 13 94.331,68
Utilidad neta del ejercicio 203.932,07

L.as notas financleras que se acompafian, son parte integrante de los estados finan«

Ursula éelgado Flores

Gabriela Villar Choucifio
Gerente General Contadora
Registro C.P.A. No. 15657




PESQUERA UGAVI S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diclembre de 2008

{ Expresados en délares americanos)

Utilidades Utilidad neta del Total patrimonio al

Descripcion Capital soclal Reserva legal acumuladas ejercicio 31-Dic-2008
Saldo al 31 de diclembre de 2007 30.000,00 59.255,45 504.099,34 214.638,70 807.993,49
Apropiacién de reserva legal - 21.463,87 - (21.463,87) -
Apropiacién de reserva estatutaria - - 193.174,83 (193.174,83) -
Resultado del ejercicio - - - 203.932,07 203.932,07
Saldo al 31 de diciembre de 2008 30.000,00 80.719,32 697.274,17 203.932,07 1.011.925,56

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financleros.

/!
Gabriela Villar Choucifio
Gerente General

Ursu;a élgado Flores

Contadora
Registro C.P.A. No. 15657



PESQUERA UGAVI S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
{Expresados en délares americanos)
Afio terminado el
31 de diclembre de
2008
1 [ dad
Utilidad neta del ejercicio 203.932,07
Ajustes para conclliar la utllidad con el efectivo neto utilizado en las
actividades de operacién
Depreciaciones 122.714,04
inventario inicial de pesca en buque 580.000,00
Inventario final de pesca en buque (692.800,00)
Provision intereses por pagar 28.729,45
Participacion trabajadores 52.634,78
Impuesto a la Renta 94.331,68
389.542,02
Cambios en activos y pasivos operativos
Variaciones en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar 471.993,97
Disminucién en inventarios (87.324,81)
Disminucién en gastos pagado por anticipado (15.253,61)
Aumento en cuentas por pagar 317.396,20
Disminucioén en obligaciones fiscales (75.802,65)
Disminucién en provisién beneficios sociales (52.518,29)
Flujos de efectivo provisto en actividades de operaci6n 948.032,83
Flujos de efectivo en actividades de financlamiento
Disminucién de acreedores a largo plazo (900.000,00)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (800.000,00)
Aumento neto en efectivo 48.032,83
Efectivo al inicio del afio 195.901,51
Efectivo al final del afio uss 243.934,34

Las notas financleras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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Gabriela Villar Choucifio Jrsula Delgado Flores
Gerente General Contadora
Registro C.P.A. No. 15657




PESQUERA UGAVI S.A.
Notas a los estados financieros
Expresados en D6lares Americanos

1.1

1.2

21.

2.2

23.

Identificacién y objeto de la Compafiia
Antecedentes

L.a Compatifa fue constituida en Guayaquil a 22 de Octubre de 1999, ante el notario Dra.
Norma Plaza de Garcia, la empresa es propietaria del buque UGAVI, con domicilio en la
ciudad de Manta en la Provincia de Manabi, con una duracién de cien afios.

Objeto social

La compatiiia tiene por objeto principal dedicarse al ejercicio de la actividad pesquera
industrial y comercial en todas sus fases, incluyendo la captura, investigacion,
conservacion, procesamiento o transformaciéon y comercializacion tanto interna como
externa de productos derivados de la pesca. Consecuentemente, la compafila podra
construir, adquirir en propiedad, arrendamiento o asociacion y operar naves pesqueras
nacionales o extranjeras; instalar y operar plantas procesadoras de productos de mar e
instalaciones de frio para mantener adecuadamente tales productos; e integrar sus
actividades con otras empresas pesqueras autorizadas.

Principales principios y/o criterios contables
Base de presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre del 2008.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2008 son presentados en délares americanos, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2007, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de marzo
de 2008.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008 el método de valoracién de combustibles, repuestos, redes,
radio balizas y materiales diversos que la empresa utiliza es el precio de Ultima compra,
los mismos que no sobrepasan el precio de mercado. La pesca a bordo se encuentra
registrada a costo en base a estimaciones realizadas por la Administracién de la
Compafiia.




PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.4. Propiedad, mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre de 2008, las propiedades, mobiliario y equipos han sido valorados al
costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea
recta en funcion de la vida (til de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Descripcion 2008
Buque 5%
Casco y maquinas 5%
Aparatos 5%
Ofros buque 5%
Mobiliario 10%
Equipos de computacion 33%
Equipos de transporte 20%
Otros activos fijos 5%

2.5. Participacién trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compafila reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

2.6. Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% sobre las
utilidades que reinvierta la Compafiia en maquinaria y equipo.

De acuerdo a ia Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco ailos posteriores de producidas, hasta el 25% de ia
base imponible de cada afio.

3. Caja — bancos

Corresponde a:
Descripcion 2008
Caja USD$ 5.417,40
Bancos locales 62.175,00
Bancos del exterior 176.341,94
uUsD$ 243.934,34
4. Cuentas por cobrar
Se refiere a:
Descripcién 2008
Clientes USD$ 45317,79 (i)
Compaiiias relacionadas 135.218,67 (iii)
Anticipos a proveedores 4.193,46
Deudores 6.360,25
Anticipos de remuneraciones 31.518,72 (i)
usD$ 222.608,89




PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

(i) Al 31 de diciembre de 2008, corresponde a cuentas por cobrar a Segfman C.A,, sobre el

cual la Administracién considera que no existe un riesgo de recuperacion.

(i) Comesponde a anticipos entregados a 4 empleados de la Compafiia, que se encuentran

pendientes de liquidacion
(i) El detalle de Ia cuenta por cobrar compafiias relacionadas es como sigue:

Descripcién 2008
Pesquera San Miguel, S.A. uUsD$ 132.016,68
Ugavi de Tunidos, S.L. 3.201,99
usD$ 135.218,67
5. inventarios
Se refiere a:
Descripcién 2008
Pesca a bordo USD$ 692.800,00 (1)
Combustibles 257.670,00
Repuestos 133.483,18
Redes 25.437,41
Radio balizas 585.683,00
Materiales diversos 144.579,37

USD$ ~ 1.839.652,96

) Corresponde a la pesca existente a bordo del Buque UGAV! al 31 de diciembre dé

2008.
6. Gastos pagados por anticipado

Corresponde al saldo por devengar de las siguientes pélizas de seguro:

Descripcién 2008

Casco Buque UGAVI UsD$ 57.244,25 (i)

Personal 2.732,60
usD$ 59.976,85

()]} La vigencia de la péliza vence el 31 de marzo de 2009.

7. Propiedad, mobiliario y equipos

El movimiento de mobiliario y equipos fue como sigue:

Saldo al
Cuenta 31-12-2007 Adiciones Reclasificaciéon
Costo
Buque UGAVI 1.435.000,00 1.435.000,00

Casco y maquinas UGAVI 175.000,00




PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Saldo al Saldo al
Cuenta 31-12-2007 Adiciones  Reclasificacién  31-12-2008
Aparatos UGAVI 140.000,00 140.000,00
Otros UGAVI 529.145,19 - - 529.145,19
Mobiliario 7.335,29 - - 7.335,29
Equipos de computacion 5.168,57 - - 5.168,57
Elementos de transporte 35.742,00 35.742,00
Otros activos 9.262,23 - - 9.262,23
Importacion en transito 443.198,48 -443.198,48 -
Total costo 2.336.653,28  443.198,48 -443.198,48 2.336.653,28
lacién acym

Buque (656.250,21)  (87.500,04) (743.750,25)
Acumulada otros UGAVI (131.6685,02) (26.456,88) - (158.121,90)
Muebles y enseres (3.894,13) (733,80) - (4.627,93)
Equipos de computo {4.556,98) (373,20) - (4.970,18)
Vehiculos {10.126,90) (7.148,40) (17.275,30}
Ofros activos (3.203,28) (501,72) - (3.705,00)
Total depreciacién acumulada  (809.736,52) (122.714,04) - (932.450,56)
Propiedad, mobiliario y

equipo neto 1.526.916,76  320.484,44 443.198,48 1.404.202,72

8. Obligaciones financieras

Corresponde al crédito otorgado por el Banco Gallego de Espafia, con vencimiento el 30 de

enero de 2008, sobre el cual se cancela un interés anual del 4%.

8. Cuentas por pagar

Se refiere a:
Descripciéon 2008
Proveedores de suministros 388.025,34 (i)
Proveedores de servicios 252,09

Asesoramiento profesionales independientes
Compaifilas relacionadas

Empleados

50.5672,59 (i)

1.680.630,47 (ili)

5.441.87

USD$ _ 2.124.922,36

M Incluye pﬂncipalménte la cuenta por pagar a Factoria Naval de Marin por

USD$387.998,00.

(i) Incluye valores pendientes de pago a técnicos del Buque UGAVI, por la prestacion de

setvicios profesionales.




PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

(i) Eldetalle de la cuenta por pagar compafiias relacionadas es como sigue:

Descripcién 2008

Ugavi de Tunidos, S.L. usD$ 1.333.477,52

Uniocean S.A. 347.370,93

Pesquera San Miguel, S.A. (217,98)
usD$ 1.680.630,47

10. Instituciones publicas

Se refiere a:
Descripcién 2008
Impuestos por pagar 12.845,03
Impuesto a la Renta por pagar (Nota 13) 48.793,28 (i)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5.770,31

USD$ 67.408,62

()] El movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

Descripcién 2008

Saldo inicial UsD$ 43.138,55

Provision del afio 2008 94.331,68

Pagos (43.138,55)

Compensacion impuestos retenidos 2008 (45.538,40)
uUsD$ 48.793,28

11. Beneficios soclales

Se refiere a:
Descripcién 2008
Participacion trabajadores (Nota 13) uUsD$ 52.634,78
Beneficios sociales 13.984 44

usD$ 66.619,22

12. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2008 esta constituido por 30.000 acciones ordinarias, indivisibles y
nominativas de USD$1 cada una.

13. Participacién trabajadores e Impuesto a la renta

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto
a la renta por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, se presenta a continuacion:




PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

14.

15.

Descripcién 2008
| i ipac d
Utilidad contable UsSD$  350.898,53
15% participacién trabajadores (Nota 11) 52.634,78
inacl 1 laR

Utllidad contable usbD$  310.719,31
(-) Participacién trabajadores (52.634,78)
(+) Gastos no deducibles 79.062,99
Base gravada para Impuesto a la Renta 377.326,74
25% Impuesto a la Renta 94.331,68
(-) Impuestos retenidos (45.538,40)
impuesto a la Renta por pagar (Nota 10) uso$ 48.793,28

Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Reembolso
Partes relacionadas Gasto interés  de gastos
Uniocean S.A. 28.729,45 -
Ugavi de Tunidos, S.L. - 2.959.514,35
Total gcneral 28.729,45 2.9569.514,35

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

Precios de transferencia

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro
Oficial N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que deben
presentar aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

E! articulo 1 de dicha resolucion expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un milion
de dolares de los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia.




PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferencia.”

Adicionalmente, “la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,
podré solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios
de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuaré por declaracién del sujeto pasivo,
por actuacién del sujeto activo, 0 de modo mixto. Los contnibuyentes que celebren
operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los
precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables. Para efectos de controf deberdn presentar
a la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca, los
anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de presentacién de los anexos e
informacién referida en este articulo, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la Renta, sera sancionada por la
propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000 dblares de los Estados
Unidos de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice
lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo al arficulo correspondiente a la Ley de Régimen
Tributario Intemo, adicionalmente a su declaraciéon anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Intemas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que mediante Resolucién General el SRI establezca,
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la
fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma
sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan
obligados, bajo juramento, a incluir en los dictémenes que emitan respecto de los
estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la
opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como
contribuyentes o en su calidad de agentes de retencién o percepcion de los tributos; asi
como la opiniébn sobre la metodologla y los ajustes practicados en precios de
transferencia.”

De acuerdo a la Administracién de la Compafila esta no se encuentra obligada a
preparar ni presentar el informe de precios de transferencia, el anexo de precios de
transferencia comrespondiente al affo 2007, fue presentado ante el Servicio de Rentas
Internas el 9 de abril de 2008, el correspondiente al afio 2008, ain no se.lo ha
presentado.




PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

16.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compafilas posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1)

2)

3)

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compatiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asl como todas las compalfiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el aftfo 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafilas que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafifas Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compalfilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafifas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

. Un plan de capacitacion
) El respectivo plan de implementacién
. La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:
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(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el
caso, bajo NEC al estado de resuitados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segtn el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes exiranjeros que ejerzan actividades en el pals,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafifas ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafifa queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF* antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", dela1ala 15y
de ia 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafifas y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucién, respectivamente.

Eventos posteriores
Hasta la fecha de emision de este informe (Marzo 27 de 2009) no se han presentado

eventos que la Administracion conozca que puedan tener un efecto importante sobre los
estados financieros de la Compaiiia.




