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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Plblicos - Auditores - Consultores

'yﬂo\\

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

PESQUERA UGAVIS.A.

”\@Member Horwath International
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda. VIR Bamberger & Asociados

o ) Member Horwath International
Contadores Publicos - Auditores - Consultores . :
Contadores Publicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales
Baron de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto
Ed. Baron de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

A los Accionistas de wwvx{.wiIlibamberger-horwathtcom

PESQUERA UGAVI S.A. E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

L Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PESQUERA UGAVI S.A., que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 v los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

R nsabili rencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

R sabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

3. Consideramos que la evidencia de audi e hemos obtenido es suficiente y

ember Horwath International
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

6.  En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PESQUERA UGAVI S.A., al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Manta — Ecuador, Marzo 5 de 2010

jados Cia. Ltda.

cdo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

”\@Member Horwath International
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PESQUERA UGAVI S.A.
Balances Generales

{ Expresados en dblares americanos)

. Notas
ACTIVCS

. ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos
Cuentas por cobrar
inventerios

Gasios pagados por anticipado

o O &L

Total activo corriente
PRCPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Propiedad, mobiliario y equipos
(Menos): Depreciacion acumulada

Tota! mobiliaric y equipos
OTROS ACTIVOS

Otros activos

Total otfros activos

TOTAL ACTIVOS

Al 31 de diciembre de

2009 2008
86.481,49 243.934,34
112.810,11 222.608,89
1.881.169,03 1.839.652,96
47.775,74 59.976,85
2.128.236,37 2.366.173,04
2.391.653,28 2.336.653,28
(1.055.640,30) (832.450,56)
1.336.012,98 1.404.202,72
500,00 500,00
500,00 500,00 .
3,464.749,35 3.770.875,76

Las notas financieras que se gcompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Gabrield Villar Choucifio
Gerente General

Ufsdla Bélgado Flores

Contadora

Registro C.P.A. No. 15657
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PESQUERA UGAVI S.A.
Balances Generales

{ Expresados en ddlares americanos)

PASIVOS

PASIHYOS CORRIENTES

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Instituciones plblicas
Beneficios sociales

Total Pasivos

Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Reserva legal

Utilidades acumuladas
ilidad neta del ejercicio

Total patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
11

12

Al 31 de diciembre de

2008 2008

- 500.000,00
2.107.429,31 2.124.922,36
97.672,92 67.408,62
72.564,33 66.619,22
2.277.666,56 2.758.950,20
2.277.666,56 2.758.950,20
30.000,00 30.000,00
101.112,53 80.719,32
880.813,03 697.274,17
175.157,23 203.932,07
1.187.082,79 1.011.925,56
3.464.749,35 3.770.875,76

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

i

Gabriela Villar Choucifio

Gerente General

Ur;!;; elgaéo Flores

Contadora

Registro C.P.A. No. 15657
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PESQUERA UGAVI S.A.
Estados de Resultados

( Expresados en délares americanos)

Notas

Ventas
Ccsto de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS

Gastos de administracién y ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos y egresos

Mas: Otros ingresos
Menos: Otros gastos

Utilidad antes de participacion trabajadores e
Impussto a la Renta

(Menos): Participacion trabajadores 13
(Menos): !mpuesto a la Renta 13

Utilidad neta del ejercicio

Al 31 de diciembre de

2009 2008
4.669.220,07 6.142.727,15
3.906.056,33 4.736.632,56

'763.163,74 1.406.094,59
415.031,64 1.087.262,93
348.132,10 318.831,66
(58,24) (76.906,74)
52.414,66 44.839,87
295.775,68 350.898,53
44.366,35 52.634,78
76.252,10 94.331,68
175.157,23 203.932,07

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Contadora
Registro C.P.A. No. 15657
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PESQUERA UGAVI S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2009

{ Expresados en délares americanos)

Utilidades Utilidad neta del

Descripcion Capital social Reserva legal acumuladas ejercicio Total patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2007 30.000,00 59.255,45 504.099,34 214.638,70 807.993,49
Apropiacion de reserva legal 21.463,87 - (21.463,87)
Apropiacién de reserva estatutaria - 193.174,83 (193.174,83) -
Resultado del ejercicio - - 203.932,07 203.932,07
S
Saldo al 31 de diciembre de 2008 //, 80.719,32 697.274,17 203.932,07 1.011.925,56 I
=z
S
Apropiacién de reserva legal 2 20.393,21 - (20.393,21) -
Apropiacién de reserva estatutaria % - 183.538,86 (183.538,86) -
Resultado del ejercicio 06‘ - - 175.157,23 175.157,23
Saldo al 31 de diciembre de 2009 N2, 101.112,53 880.813,03 175.157,23 1.187.082,79

Las notas financieras que se gcompartan, son parte integrante de los estados financieros.

Gabrie{mar Choucifio UfsulgPelgio Flores
Gerente General Contadora

Registro C.P.A. No. 15657
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PESQUERA UGAV! S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Conciliacién de las actividades operativas

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion

Depreciaciones

Inventario inicial de pesca y materiales en bugue

Inventario final de pesca y materiales en buque

Diferencial cambiario no realizado

Provision intereses por pagar

Participacion trabajadores

Impuesto a la Renta

Cambics en activos y pasivos operativos
Variaciones en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento (disminucion) en inventarios

Aumento (disminucién) en gastos pagado por anticipado
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
Disminucién en obligaciones fiscales

Disminucién en provisién beneficios sociales

Flujos de efectivo provisto en actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, mobiliario y equipos

Efectivo netc usado en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Disminucién de obligaciones financieras
Efsctivo neto usado en actividades de financia

Efzcto de las variaciones en el tipo de ca
efectivo

(Disminucién) Aumento neto en efectivo
Efective al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las noias financieras que se acompafan, son parts

Gabriela Villar Choucirfio
Gerente General

Afio terminado el
31 de diciembre de

2009 2008
175.157,23 203.932,07
123.189,74 122.714,04
692.800,00 580.000,00

(892.489,49) (692.800,00)
2.652,71 -
28.729,45
44.366,35 52.634,78
76.252,10 94.331,68
221.928,64 389.542,02
108.346,11 471.993,97
158.173,42 (87.324,81)
12.201,11 (15.253,61)
(17.573,26) 317.396,20
(45.987,80) (75.802,65)
(38.421,24) (52.518,29)
398.666,98 948.032,83
(55.000,00) -
(55.000,00) -
(500.000,00) (900.000,00)
(500.000,00) {900.000,00)
(1.119,83) -
(157.452,85) 48.032,83
243.934,34 195.901,51
SD$ 86.461,49 243.934,34

Thte de los estados financisros.

urs 9%% Flores

Contadora
Registro C.P.A. No. 15657
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PESQUERAUGAVIS.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

1.1

1.2

2.1,

2.2.

23.

Identificacion y objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compania fue constituida en Guayaquil el 22 de Octubre de 1999, ante el notario Dra.
Norma Plaza de Garcia, la empresa es propietaria del buque UGAVI, con domicilio en la
ciudad de Manta en la Provincia de Manabi, con una duracidn de cien afios.

Objeto social

La compaiiia tiene por objeto principal dedicarse al ejercicio de la actividad pesquera
industrial y comercial en todas sus fases, incluyendo la captura, investigacién, conservacion,
procesamiento o transformacién y comercializacion tanto interna como externa de productos
derivados de la pesca. Consecuentemente, la compaiia podra construir, adquirir en
propiedad, arrendamiento 0 asociacién y operar naves pesgueras nacionales o exiranjeras;
instalar y operar plantas procesadoras de productos de mar e instalaciones de frio para
mantener adecuadamente tales productos; e integrar sus actividades con otras empresas
pesqueras autorizadas.

Principales principios y/o criterios contables
Base de presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC), vigentes al 31 de diciembre del 2009.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2009 son presentados en délares americanos, que es la moneda de curso
legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008,
han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2009.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el método de valoracién de combustibles, repuestos,
redes, radio balizas y materiales diversos que la empresa utiliza es el precio de ultima
compra, los mismos que no sobrepasan el precio de mercado. La pesca a bordo se
encuentra registrada a costo en base a estimaciones realizadas por la Administracion de la
Compania.
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PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

24.

2.5.

2.6.

Propiedad, mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las propiedades, mobiliario y equipos han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al
método de linea recta en funcién de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a !os siguientes
porcentajes:

Descripcién 2009 2008
Buque 5% 5%
Casco y maquinas 5% 5%
Aparatos 5% 5%
Otros buque 5% 5%
Mobiliario 10% 10%
Equipos de computacidén 33% 33%
Equipos de transporte 20% 20%
Otros activos fijos buque 5% 5%

Participacion trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compania reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% sobre las
utitidades que reinvierta la Compafiia en maquinaria y equipo.

Caja — bancos

Corresponde a:

Descripcién 2009 2008

Caja 8.050,32 5.417,40

Bancos locales 7.134,60 62.175,00

Bancos del exterior 71.296,57 176.341,94
UsD$ 86.481,49 243.934,34

Y]
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PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

4. Cuentas por cobrar

Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Clientes usD$ 43.500,79 45.317,79 (i)
Compaiiias relacionadas 1.688,61 135.218,67 (iii)
Anticipos a proveedores 49.845,91 4.193,46
Deudores - 6.360,25
Anticipos de remuneraciones 17.591,19 31.518,72 (ii)
Otros 183,61

usD$ 112.810,11 222.608,89

(i) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponde a cuentas por cobrar a 4 y 1 cliente, sobre
el cual la Administracidn considera que no existe un riesgo de recuperacion.

(i) Para el afio 2009 y 2008 corresponde a anticipos entregados a 2 y 4 empleados de la
Compaiifa, que se encuentran pendientes de liquidacion

(iii)  El detalle de la cuenta por cobrar compafiias relacionadas es como sigue:

Descripcién 2009 2008
Pesquera San Miguel, S.A. UsD$ - 132.016,68
Ugavi de Tdnidos, S.L. 1.688,61 3.201,99
1.688,61 135.218,67
5. Inventarios
Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Pesca a bordo 892.489,49 692.800,00 (i)
Combustibles 45.005,81 257.670,00
Repuestos 163.101,66 133.483,18
Redes 24.342,30 25.437.41
Radio balizas 601.757,22 585.683,00
Materiales diversos 154.472,55 144.579,37

usD$ 1.881.169,03 1.839.652,96

(i)  Corresponde a la pesca existente a bordo del Bugue UGAVI al 31 de diciembre de
2009 y 2008.
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PESQUERA UGAVIS.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Gastos pagados por anticipado

Corresponde al saldo por devengar de las siguientes pélizas de seguro:

Descripcién 2009 2008
Casco Buque UGAVI USD$ 45.176,52 5724425 (i)
Personal 2.599,22 2.732,60
UsD$ 47.775,74 59.976,85
(i) La vigencia de las pdlizas vence el 30 de marzo de 2010 para el afio 2009 y 31

YID3793733333333)33))333)3 )N INIDNIIINIDNID) DD

de marzo de 2009 para el afio 2008.

Propiedad, mobiliario y equipos

El movimiento de mobiliario y equipos fue como sigue:

Para el afio 2009

Saldo al

Saldo al
Cuenta 31-12-2008 Adiciones 31-12-2009

Costo

Edificios — oficinas - 55.000,00 55.000,00
Buque UGAVI 1.435.000,00 1.435.000,00
Casco y maquinas UGAVI 175.000,00 175.000,00
Aparatos UGAVI 140.000,00 140.000,00
Otros UGAVI 529.145,19 529.145,19
Mobiliario 7.335,29 7.335,29
Equipos de computacién 5.168,57 5.168,57
Elementos de transporte 35.742,00 35.742,00
Otros activos UGAVI 9.262,23 9.262,23

wal
Total costo 2%98053,28  55.00000  2.391.653,28
«©

Edificios — oficinas - (650,54) (650,54)
Buque 25) (87.500,04) (831.250,29)
Otros UGAVI ,90) (26.456,88) (184.578,78)
Muebles y enseres 27,93) (733,80) (5.361,73)
Equipos de computo 4.970,18) (198,36) (5.168,54)
Vehiculos (17.275,30) {7.148,40) (24.423,70)
Otros activos UGAVI (3.705,00) (501,72) (4.206,72)
Total depreciacion acumulada (932.450,56) (123.189,74)  (1.055.640,30)
Propiedad, mobiliario y equipo neto 1.404.202,72 (68.189,74) 1.336.012,98
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PESQUERA UGAVIS.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Para el afio 2008
Saldo al Saldo al

Cuenta 31-12-2007 Adiciones  Reclasificacion 31-12-2008
Costo
Bugue UGAVI 1.435.000,00 1.435.000,00
Casco y maquinas UGAVI 175.000,00 175.000,00
Aparatos UGAVI 140.000,00 140.000,00
Otros UGAVI 529.145,19 - - 529.145,19
Mobiliario 7.335,29 - - 7.335,29
Equipos de computacion 5.168,57 - - 5.168,57
Elementos de transporte 35.742,00 35.742,00
Otros activos UGAVI 9.262,23 - - 9.262,23
Importacion en transito 443.198,48 -443.198 .48 -
Total costo 2.336.653,28 443.198,48 -443.198,48 2.391.653,28

reciacion l

Buque (656.250,21) {87.500,04) (743.750,25)
Otros UGAVI (131665,02)  (26.456,88) - (158.121,90)
Muebles y enseres (3.894,13) (733,80) - (4.627,93)
Equipos de computo (4.596,98) (373,20) - (4.970,18)
Vehiculos (10.126,90) (7.148,40) (17.275,30)
Otros activos UGAVI (3.203,28) (501,72) - (3.705,00)
Total depreciacion acumulada _ (809.736,52) (122.714,04) - (932.450,56)
Propiedad, mobiliario y
equipo neto 1.526.916,76 320.484,44 -443.198,48 1.404.202,72

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2008, corre,
con vencimiento el 30 de enero d

Cuentas por pagar

o por el Banco Gallego de Espaiia,
ela un interés anual del 4%.

Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Proveedores de suministros 532.281,15 388.025,34 (l)
Anticipo de clientes 500.000,00 - (i)
Proveedores de servicios 5.300,43 252,09
Asesoramiento profesionales independientes - 50.572,59 (!u)
Compaiiias relacionadas 943.025,04 1.680.630,47 (iv)
Empleados 126.822,69 5.441,87

UsD$  2.107.429,31 2.1

24.922,36

0] Incluye para el afio 2009 principalmente cuentas por pagar a Factoria Naval de Marin por
USD$387.998,00 y a Petrocéano por USD$83.000,03 y para el afio 2008 a Factoria Naval
de Marin por USD$387.998,00.
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PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

10.

11.

(i) Al 31 de diciembre de 2009 corresponde a anticipos entregados por el cliente Seafman
C.A.

(i) Al 31 de diciembre de 2008 incluye valores pendientes de pago a técnicos del Buque
UGAV], por la prestacion de servicios profesionales.

(iv) Eldetalle de la cuenta por pagar compaiias relacionadas es como sigue:

Descripcién 2009 2008

Ugavi de Tunidos, S.L. UsD$ 63.183,88 1.333.477,52

Uniocean S.A. 301.505,77 347.370,93

Pesquera San Miguel, S.A. 578.335,39 (217,98)
UsSD$ 943.025,04 1.680.630,47

Instituciones publicas

Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Impuestos por pagar 16.805,87 12.845,03
Impuesto a la Renta por pagar (Nota 13) 43.896,54 48.793,28 (i)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 36.970,51 - 5.770,31

UsD$ 97.672,92 67.408,62

) El movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

Descripcién 2009 2008
Saldo inicial 48.793,28 43.138,55
Provision del afo 76.252,10 94.331,68
Pagos (48.793,28) (43.138,55)
Compensacién impuestos r (32.355,56) (45.538,40)
43.896,54 48.793,28
Beneficios sociales
Se refiere a:
Descripcién 2009 2008
Participacion trabajadores (Nota 13) UsD$ 44 366,35 52.634,78
Beneficios sociales 28.197,98 13.984,44
USD$ 72.564,33 66.619,22
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PESQUERA UGAVIS.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

12. Capital Social
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 esti constituido por 30.000 acciones ordinarias,
indivisibles y nominativas de USD$1 cada una.

13. Participacion trabajadores e Impuesto a la renta

La determinacion de las cifras correspondientes a participacién de trabajadores e impuesto a

la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se presenta a
continuacion:

Descripcién 2009 2008

YIIIIIDDDDINIDNIDNININIINIININIINIINIININIIIIIINNDNDND

Determinacion de la participacién trabajadores

Utilidad contable

15% participacién trabajadores (Nota 11)

Determinacién del Impuesto a la Renta

Utilidad contable

(-) Participacion trabajadores
(+) Gastos no deducibles

(-) Otras deducciones

Base gravada para Impuesto a la

25% Impuesto a la Renta
(-) Impuestos retenidos

Impuesto a la Renta por pagar (Nota 10)

14. Transacciones con partes relacionadas

usD$

USD$ 295.775,68  350.898,53

44.366,35 52.634,78

$ 295.77568 350.898,53

(44.366,35) (52.634,78)

2N\ 56.97407  79.062,99
‘;\\ (3.375,00) -

T 305.008,40 377.326.74

76.252,10  94.331,68
(32.355,56)  (45.538,40)

43.896,54 48.793,28

Las transacciones mas signfficativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Por el afio terminado al 31-dic-2009

Gastos Reembolso de

Compra de

Gasto servicios

Partes relacionadas gastos activos fijos profesionaies
Uniocean S.A. 20.409,10 -
Pesquera San Miguel 388.167,10
Ugavide Tunidos, S.L. - 738.106,58 15.785,45
Total general 20.409,10 738.106,58 388.167,10 15.785,45
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PESQUERA UGAVIS.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

15.

16.

Por el afo terminado al 31-dic-2008
Gasto interés Reembolso de
Partes relacionadas | Interés ganado _gastos
tUniocean S.A. 28.729,45 -
Ugavi de Tinidos, S.L. - 2.959.514,35
Total general (28.720,45)] _ 2.959.514,35

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

Exposicién en moneda extranjera

La exposicion de la Companiia a fluctuaciones de cambio al 31 de diciembre de 2009, es
como sigue:

Tipo de cambio de un délar a euros al 31 de diciembre de 2009 fue 0.694

Diciembre 31, Euros
Activos:

Bancos 34.279,32
Anticipos para reembolsos de gastos 43.859,43
Total Activos 78.138,75
Pasivos:

Cuentas por pagar Compaiiias Relacionadas (1.172,16)
Total Pasivos (1.172,16)
Exposicion, neta 76.966,59

Precios de transferencia

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro
Oficial N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que deben
presentar aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

B . “Los contribuyentes del impuesto a
eQMEBNAS relacionadas domiciliadas en ef

El articulo 1 de dicha resolucién expresa:
la renta que hayan efectuado oper:
exterior, dentro de un mismo perio, {{J%CN en un mémpgcumulado superior a un millon
de délares de los Estados Unidos/d&América (USD 1°@80:000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el ane'; g§_§'de precio&d@i&ans%r\}ncia.
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PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5°000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferencia.”

Adicionalmente, “la Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,
podra solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion
de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley”.

Ei Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios
de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuard por declaracion del sujeto pasivo,
por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren
operaciones o transacciones con pariles relacionadas estan obligados a determinar sus
ingresos y sus coslos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los
precios y valores de contrapresfaciones que hubiera ulilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables. Para efectos de control deberdn presentar
a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que és@a establezca, ios
anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de presentacion de los anexos e
informacion referida en este articulo, o si es que la presentada adolece de emores o
mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la Renfa, serd sancionada por la
propia Administracion Tribufaria con multa de hasta 15.000 ddlares de los Estados
Unidos de América”.

La presentacién de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice
lo siguiente: “Los sujelos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen
Tributario Intermno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renia,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que mediante Resolucion General el SRI establezca,
referente a sus transacciones con esitas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

de Régimen Tributario Interno norma
ROS que dice “Los auditores estdn

Finalmente el Articulo 259 del Re
sobre la Responsabilidad de g
obligados, bajo juramento, a inglx
financieros de las sociedadegfagditadas, un informe
s SbbligacionesYibutatia

de las mismas, ya sea como
Yea ngsﬁe retenci@f] o percepcion de los tributos; asi
ngod ogia y los affftes practicados en precios de

.~.. .06'

abiafrde la Compaiia esta no se encuentra
obligada a preparar el informe ni el anexdde precios de transferencia, para el ano 2009.

como la opinion sobre I
transferencia.”
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PESQUERA UGAVI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

17.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICIL.O03 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compatiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de informacién Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacion obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucién No.
ADM-08192 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compaiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esguema normativo:

1)

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el aflo 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normmas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; ias
companias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Pdblico; las sucursales de compaiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el aiio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera “NiIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir de dBns
en los dos grupos afffefores.

\3 ()
S 2
Se establece el §201 1-como pc\e{iodégi transicion; para tal efecto este grupo de

Is estados financieros comparativos con

G elaboragypresentar,s
bs de Informacion Financiera “NIIF”, a

bz Nof'[n%ék “Internaciors

Como parte del prosagg < las compafias que conforman los grupos
determinados en los SUENS , 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

companias de
observancia de
partir del ano 20
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PESQUERA UGAVIS.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

L]

Esta informacién deberd ser aprobada por la junta general de socios o accionisias,
0 por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes exiranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(@) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

(b)  Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIiF.

(c) Bxplicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacion
del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada
por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin corresponda, y
ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe
los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al témino del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compariias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuuc:o de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compania queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las

Normas Internacionale macién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo ¢ Rcar a la Superintendencia de Companias de
este hecho. 2N

de Contabilidad “‘NEC”, dela1ala 15y
asta el 31 de diciembre del 2009, hasta
| 31 de diciembre del 2011 para las
umerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero

Establecer que &'Normas Ecuguonaﬁ‘é
dela18ala?2 manigr\o&mn‘gent
el 31 de diciethBre dbI%2010 y hasg
companias y en Qmenmonados en |
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PESQUERA UGAVIS.A,

Noftas a los estados financieros (Continuacién)

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17 de
diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacion de
los principios contables establecidos en las nomas internacionales de Informacién
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiias, en
este se menciona que:

° Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

. Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del fratamiento tributario, que establezca la legisiacion
vigente.

. Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables ftributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacién tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacién tributaria.

. Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compafias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

. Se establece dos opciones para la presentacién de los estados financieros

Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIiF.

Opcidén 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC fos primeros
tres frimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales dei 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A
partir del 2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre def 2008,
debe contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiifa. El contenido minimo
del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NHF del primer
grupo se presenta en el iguiente:
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PESQUERA UGAVIS.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

.. PLAN DE CAPACITACION

il. PLAN DE IMPLEMENTACION

preparacion y presentacion es
del representante legal, no es
responsabilidad exclusiva del

personal contable, no
obstante es indudable su
CONCUrSso.

3. Numero de funcionarios vy

cargo de desempenan.

4, Determinar el

Sector
econdmico de la compafia.

diferencias entre politicas
contables aplicadas (NEC)
por la compaiiia y las NilF.

2. Impactos no cuantificados
sobre resuitados y
decisiones del negocio.

3. Impacto sobre sistemas
tecnoldgicos y gestién de
datos.

4. Fecha de diagndstico de los
principales impactos en la
empresa.

cuantitativas politicas contables
(NEC) a NIIF.

2. Analizar reportes financieros a

partir del a informacién
requerida y su nivel de
efectividad.

3. Disefar  cambios  politicas

contables, estados financieros,
reportes y otros bajo NiIF.

4. Desarrollar ambientes de prueba
para modificacion de sistemas.

5. Evaluar diferencias contables
NEC a NIIF y determinar grado
de impacto ALTO; MEDIO,
BAJO y NULO.

1. Denominar un Lider de}]A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y|C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y

NHF NIIF
2. La responsabilidad de laf1. Estudio preliminar de | 1. Establecer principales diferencia | 1. Implementacion de sistemas y

documentacion e flujo de
datos y procesos.
2. Conciliacién del patrimonio

neto de NEC a NIFF al 1 de
Enero y 31 de diciembre del
periodo de transicion.

3. Conciliacién del estado de
resultado del periodo de
transicién bajo NEC a NIIF.

4. Explicar cualquier ajuste
material al estado de flujos de
efectivo del periodo de
transicion.

5. Control de calidad de la

informacion financiera par que
los estados financieros
muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y sus
correspondientes notas.

5. Listar NIF/NIC objeto de
capacitacion, horas de
duracion, nombre de instructor
y su experiencia en NIFF.

6. Definir un programa de
Capacitacion continda luego
del nivel inicial de
preparacion.

se Inicial; proporciona a la
administracion de la entidad
una visién conceptual de los
principales impactos contables
y de procesos resultantes de la
conversion.

8. Evaluar diferencia y
necesidades adicichales de
revelacion.

7. Evaluar diferencias en el

negocio y redisenos de Control

Interno.
R
J .
L3 Nsefio  tecnoldgico para
%\i lementacion de informacion
oiko NIIF.

reparatoria en los téminos
mayor andlisis que permita
ificar las oportunidades de
floras y su alineacién con los
‘equerimientos de la normativa a
adoptarse, disefando y
desarrollando las propuestas de
cambio a los sistemas de
informacion financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

Obijetivo: implementar todas las
medidas identificadas y analizadas
previamente, adaptando 1os
procesos, sistemas de informacién
y estructura organizativa. Asi como
incluird los ajustes resuitantes del
proceso de cambio de NEC a NIIF
y los correspondientes estados
financieros.

Tanto el Plan de Capacitacidén como el de Implementacidn deberan ser aprobados por la Junta General dq Socios 0 _Accioniste}s.. o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucidn No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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PESQUERA UGAVIS.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

18. Eventos posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo 5 de 2010) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros
de la Compania.
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