MANAFRANCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DEL 2014

1.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

MANAFRANCA S.A., fue conslituida en la ciudad de Manta, mediante
Escritura Pablica e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de Septiembre del
2000, y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
No. 00.P.DIC.00103, siendo su domicilio legal en la ciudad de Manta provincia
de Manabi. Cifiéndose estrictamente a las Normas Interacionales de
Informacidn Financiera y el artfculo 30 seccion dos del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad econdmica principal de la compafiia es acltividades de
almacenamiento y deposito de mercancias.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
BASES DE PRESENTACION

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitida
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

El sistema informético de Contabilidad actual que posee la compafiia cumple
con todos los requisitos de la Ley de Propiedad intelectual, adquirido de
conformidad con ef ordenamiento vigente. Segdn Resolucion 04 Q IJ 001 de Ja
Superintendencia de Compafiias publicado en el Registro Oficial 289 el 10
marzo def 2004.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

£l efectivo y equivalentes al efectivo es el dinero fisico asi como los depdsitos
en las diferentes cuentas bancarias de la empresa.

Se consideran como equivalentes de efectivo, aquellas inversiones a corlo
plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo no significativo de
cambios en su valor.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de ias ventas se realizan con condicicnes de crédito normales, y los
importes de ias cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar
se miden &l costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final
de cada periodo sobre ef que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,



Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al cosfo menos la
depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro del velor acumulada.
El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de finea recta en funcion de los afios de vida util estimada de fa siguiente
manerda.

PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO  ANOS VIDA

uriL
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Magquinaria y Equipo 10
Equipo de Computacién 5
Vehiculos, equipos de transparte 5

Si existe algan indicio de que se ha producido un cambio significativo en Ia tasa
de depreciacién, vida ahil o valor residual de un activo, se revisa Ja depreciacién
de ese activo de forma prospectiva para refigjar las nuevas expeclativas.

Cuentas Comerciales por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en ef curso ordinanio del
negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasive corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio 0 menos caso conirano se presenta como pasivos
nG corrientes.

Las cuenfas comerciales a pagar se reconocen a Su valor razonable. Se
asumen que no existen componentes de financiacion cuando las compras a
proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 45 a 60 dias lo que
esta en linea con la prdctica def mercado. ‘

Beneficlos a Empleados

Los beneficios a Ilos empleados comprenden lodos Jos fipos de
contraprestaciones que la enlidad proporciona a los frabajadores, inciuyendo
los administradores y gerentes a cambio de sus servicios.

La empresa reconoceré el costo de todos los beneficios a los empleados a los
Gque éslos tengan derecho como resultado de servicios prestados a fa entidad
durante ef periodo sobre el que se informa.

Los costos de provisiones por jubilacion patronal, asi comeo por desahucio,
corresponderan a un estudio acluarial realizado anualmente por una empresa
especializada en tales aclividades.

La empresa y empleados tienen la obligacion de efectuar los pagos de sus
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social del Ecuador.

Obligaciones Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen por su valor razonable menos ios costfos
de la transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos y e valor de reemboiso se reconccen en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método dei tipo de
interés efectivo.



Provisiones y Contingencias
La empresa reconocera una provisién cuando:

a. La empresa tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa
como resultado de un suceso pasado;

b. Sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
comporten beneficios econbmicos, para liquidar la obligacién; vy

¢. El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Reconoceré la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera, y
el importe de Ia provisién como un gasto.

Medira inicialmente una provision como la mejor estimacion del importe
requerido para cancelar la obligacion, en la fecha sobre la que se informa. La
mejor estimacién es el importe que una entidad pagaria racionalmente para
liquidar la obligacién al final del periodo sobre el que se informa o para
transferir a un tercero en esa fecha.

Impuesto a las ganancias

£l gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto comriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

£l impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases
fiscales coirespondientes (conocidas como diferencias lemporarias). Los
pasives por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
femporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

L.os ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuesios
asociados con la venta cobrados.

Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos son registrados basandose en el principic del devengado,

es decir todos los gastos son reconocidos en ef momento en que se corioce &f
uso o recepcién de un bien o servicio.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en ef resultado del periodo en &l
que se incurren.



Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base dei método del interés
efectivo y se incluyen en los coslos financieros.

Participacioén a Trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio el 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con flo
establecido en ef Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
empresa est4 en funcionamiento, y corntinuaré sus aclividades de operacion
dentro del futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencion ni
necesidad de fiquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

Estimaciones de la Administracién

En la medida en que un cambio en una estimacién contable dé lugar a cambios
en activos y pasivos, o se refiera a una partida de patrimonio, la entidad lo
reconocerad ajustando el importe en libros de la comrespondiente partida del
activo, pasivo o patrimonio, en que tiene lugar el cambio.

La empresa revelara la naturaleza de cualquier cambio en una estimacion
contable y el efecto del cambio sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos
para el periodo commiente. Si es praclicable para la entidad estimar el efecto del
cambic sobre uno o mas periodos fulurcs, fa entidad revelard estas
estimaciones.

Correccién de errores periodos anteriores

Son errores de periodos anteriores fas omisiones inexactitudes en los estados
financiercs de una entidad correspondientes a uno ¢ mas periodos anteriores,
que surgen de no emplear, o de un error al utilizar, informacion fiable que:

a. Estaba disponible cuando los estados financieros para esos periodos
fueron autorizados a emitirse.

b. Podria esperarse razonablemente que se hubiera conseguido y tenido
en cuenhta eon la elaboracidn y presentacion de esos estados
financieros.

Errores por efectos aritméticos, errores en la aplicacion de polifticas contables,
supervisién o mala interpretacion de los hechos, asl como fraudes.

En la medida que sea practicable, una entidad corregird de forma retroactiva
los errores significativos de periodos anteriores, en los primeros estados
financieros formulados después de su descubrimiento.



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Su saldo Io conforman Jos siguientes rubros:

Diciembre 31
2014 2013
{en U.S. délares)

Caja 50.06 77.64
Bancos (a) 24.74 24.74
TOTAL 74.80 102.38

a) Representa depdésitos en cuentas corrientes que la compafila mantiene con
instituciones financieras locales, los cuales no generan infereses.

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2014 incluye principaimente.

Diclembre 31
2014 2013
{en U.S. déblares)
Cuentas por Cobrar Clientes (a) 128,861.40 61,753.42
Oftras Guentas por Cobrar (b) 2,962, 46 12,497.44
TOTAL 131,823.86 74,250.86

a} Los saldos por cobrar a clientes locales tienen los siguientes vencimientos:

Diciembre 31
2014
{en U.S. délares)

Por Vencer: 60,000.00
Vencidos:

Mas de 121 dfas 68,861.40
TOTAL 128,861.40

b) Préstamos a ZONAMANTA S.A., como Capital de Operacién, Las
transacciones se celebran en log términos acordados entre ellas, fos cuales
no generan intereses ni tienen vencimientc establecido.



5. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2014 presenta un saldo de US$ 1,364,923.16. Los
inventarios se encuentran valorados al costo.

Diclembre 31
2014 2013
(en U.S. délares)
Materia Prima 860,332.34 1,212.921.75
Productos En Proceso 170,380.07 125,570.88
Suministros y Materiales 334,210.75 334,210.75
TOTAL 1,364,923.16 1,672,703.38

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo de Servicios y Otros Pagos Anticipados es el siguiente:

Diclembre 31
2014 2013
(en U.S. dblares)
Anticipos a Proveedores (a) 5,999.06 9,089.06
Otros Anticipos Entregados 150.00 3,148.33
TOTAL 6,149.06 12,237.39

a) Comprende anticipos a proveedores por compra de materiales y varios
servicios como mantenimiento y reparacion; los cuales se liquidan en ef
momente de la entrega del bien o servicio.



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Propiedades, Plantfa y Equipo se valoriza al costo de adguisicion, los que incluyen
fos costos adicionales para que el bien quede en condiciones de funcionamiento,
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro que se deban

reconocer.

La depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo se registra en resuifados del
gjercicio siguiendo el mélodo de linea recta, de acuerdo a la vida Gt de los

bienes.

Las Cuentas de Propiedades, Planta y Equipos que la empresa mantiene a
Diciemnbre 31 del 2014 son los siguientes:

MANAFRANCA S.A.
MOVMENTOS DE PROPEDADES, PLANTA YEQUIPOQ
AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2014
Destripcién Saflde al | Adiciones Bajas Saldo af ANOS
/1272013 3111272014 | VIDA UTL
COsTO
NG DEPRECIABLES _ _
Temenos 265,845.91 265,845.91 ]
'DEPRECIABLES
Edificios 192,862 65 192 862 65 20
Mugbles y Enseres 1,275.56 1,275.56 10
Maquinana y Equipo 100,989.79 100.989.79 10
Equipos de Computacién 1,453.54 1,453.54 5
Vehicuios 55,150.26 55,150 26 5
SUBTOTAL 617,577.71 - 617.577.71
DEPREC. ACUMULADA (80,876.97) (95,362
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 536,700.74 §22,215.32

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Comprende Inversiones en Acciones que la compafiia mantiene con la Empresa

ZONAMANTA S A.

Diciembre 31
2014 2013
{en U.S. dblares)
Inversiones en Acciones 100,000.00 100,000.00
TOTAL 100,000.00 100,000.00




9. PASIVO CORRIENTE

Corresponde a valores pendientes de pago de varios acreedores.

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. déiares)
Cuentas y Documentos por Pagar (a) 12,924.07 65,569.27
Obligaciones con Instituciones Financieras (b) 18,986.68 28,701.73
Otras Obligaciones Corrientes  {c) 8,266.23 24,327.28
Cuentas por Pagar Relacionadas (d) 131,774.37 143,239.84
Anticipos de Clientes ~ 397,473.23
Otros Pasivos Corrientes  (e) 1,629,955.98  1,386,344.09
TOTAL 1,701,907.33  2,045,655.44

a) Son valores que quedaron pendienies de cancelacién a proveedores
focales, por la compra de suministros, materiales, y servicios necesarios
para la operacion del negocio; los cuales tienen vencirniento inferior a un
afio y no devengan intereses,

b) Préstamos bancarios con el Bance de Machala, a una tasa de interés def
11.23% anual.

¢) Son obligaciones que mantiene la empresa con el IESS, el Servicio de
Rentas Internas (SRI), ademés las provisiones de beneficios sociales que
por Iy corresponde a los empleados.

Los movimientos de la provisidn para Participacién a Trabajadores fueron

como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio B864.94 1,769.60
Provision 1,754.04 864.94
Pagos (864.94) (1,769.60)
SALDOS AL FINAL DEL ANO 1,754.04 864.94

d) Son valores que se adeuda al Ing. Galo Palacic Barberan. Las
fransacciones se cefebran en los términos acordados entre ellos, los
cuales no generan intereses ni tienen vencimiento establecido.

e) Préstamos recibidos de terceros: CAYOPALM BEACH S.A. §$1,407,.344.18;
Macchiato $105,400.00 y Otras Cuentas por Pagar $17,211.80; valores
utilizados como capital de trabajo, que no generan intereses y no tienen
vencimiento establecido.



10.  PATRIMONIO

a)

b)

c)

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2014, el capital social suscrito y
pagado consiste en 1.200 acciones de US$1 valor nominal unitario, fas
cuales otorgan un volo por accién y un derecho a dividendos.

Reservas.- Las reservas patrimoniales incluyen:

Diciembre 31
2014 201
(en U.S. délares)

Legal 21,249.45 20,255.49
Facultativa 124,21568 124,215.68

TOTAL 145,465.13  144,471.17

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad anual sea apropiado como Reserva Legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponibie
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capilalizada en su
totalidad. La compafifa no ha efectuado este registro.

Reserva Facultativa.- Representan reservas de libre disposicién de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido ¢ utilizado para
cubrir pérdidas.

Resultados Acumulados.- Los Resultados Acumulados incluyen:

Diciembre 31
2014 2013
{en U.S. dblares)

Ganancias Acumuladas 50,327.49 4591630
Resultados Acum. Aplicacion Primera Vez NIF 154,340.65 154,340.65

TOTAL

204,668.14  200,256.95

d

Resultados Acumulados Aplicacién Primera Vez de las NHF.- incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. £l saldo sélo podra ser capitalizado en la parte gue exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémicc
concluido, si los hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ef
caso de liguidacion de la Compariia.

Ganancia Neta del Periodo.- [.a Ganancia Neta del Periodo es $8,945.60.



11. INGRESOS
Loa Ingresos obtenidos durante el periodo 2013 y 2014 se presentana
continuacion:
Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. délares)
Ingresos de Actividades ordinarias 489,266.88 226,296.40
Otras Rentas - 535.63
TOTAL 489,266.88 . 226,832.03]
12. COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los Costos y Gastos reportadas en los estados financieros es

como sigue:

Diciembre 31

2014 2013

{en U.S. délares)
Costos de Ventas 373,175.82 89.261,97
Sueldos y salarios 31,121.73 30,066.39
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 5,825.73 14,858.72
Aporte Seguridad Social, Fondo de Reserva  5,589.73 20,362.63
Honorarios profesionales 11,203.15 1,166.72
Arrendamientos 432.37 2,834.63
Mantenimientos y reparaciones 1,011.60 4,808.63
Transporte 942.00 7,479.32
Intereses Bancarios 8,914.46 67796
Seguros y Reaseguros 1,829.67 7,165.63
Gastos de Gestion - 3,965.34
Gastos de viaje 1,019.51 -
IVA que se carga al gasto 255.74 7,446.88
Depreciacién de Prop. Planta y Equipo 14,485.42 14,485.42
Servicios Piblicos 1,817.28 2,794.78
Pagos por otros servicios 19,649.15 13,690.75
ITOTAL 477,573.28 221,065.77 |




13.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de
terceros.

Presidente Ejecutivo Contador
Manafranca S.A. Manafranca S.A




