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Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independlentes

A los Accionistas de )
CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S.A, CONSTRLUCPACIFIC

Oplnidn sin salvedades.

1.

Hemos efectuado una auditoria a los estacos financieros de CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S.A.
CONSTRUCPACIFIC que comprenden los estados de situacion finandera al 31 de didembra de 2017
y 2016, y Ios correspondlentes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonla y de flujos
de efectlvo por las periodos terminados en esas fechas, asl come las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las poltticas contables mas significativas.

En nuestra opinion, Jos estados flnanckeros adjuntos presentan flelmentz en todos los aspectos
materiales, la sltuaclén  financiera de CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S.A.
CONSTRUCPACIFIC zl 31 de diciembre de 2017 y 2016, los resultados de sts operaciones, los
cambios en el parimonio ¥ Jos fujes de efective por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con Nomas Internaclonales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinidn sin salvedades.

3.

Hemeos llevado a2 cabo pusstra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de
Auditoria NIA. Muestra rasponsabllidad de acuerdo con dichas notmas se describen mas adelante
en la seccidn “Responsabllidad dzl auditor en relacidn con Iz auditoria de los estades financleros”
de nuestro Informe. Somes independientes de CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S.A.
CONSTRUCPACIFIC de conformidad con los requenimientos de ética aplicables 2 nuestra auditoria
de los esiades financiercs. Conslderamos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
proporciona una bese sufldents y adecuada para nuestra opinion.

Responsabllidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financlergs.

4.

La Administracién de CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S.A. CONSTRUCPACIFIC es responsable
de la preparacion y presentackin razonable de estos estados financleros adjuntos de acuerdo con
Normas Iniernacionales de Informacion FAnanciera - NIIF, y del control interno establecddo por la
Administracién ¥y que considera como necesarlo para permitir la preparacidn de los estados
finanderos libres de incorreccitn material, debido a fraude o error,

Eit la preparacidn de los estados financierss, la Administraclin es responsable de la valoraclon de la
capacidad de CONSTRUCTORA DEL PACIFICO $.A, CONSTRUCPACIFIC de continuar como una
empresa en marcha, revelandg, segin corresponda, las cuestiones ralaclonadas para considerarias
coma tal, utilizando el principio contable de ampresa en marcha, excepta sl la administracion tiene la
intencién de liquidar 2 CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S.A. CONSTRUCPACIFIC o de
intemumpir sus aperaclones, o bien no exista otra altermativa reallsta.

La Administracién de CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S.A. CONSTRUCPACIFIC, es responsable
de la verificacion del procesa de informackdn financlera.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la avditorla de los estados financieros.

7. Nuesiro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados finanderos en su conjunto
estan libres de incorrecoidn materlal, deblde a fraude o errer, ¥ emilir un Wforme de auditoria que
contlene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internaclonales de Auditoria NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
eonslderan materlales <], individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financleros.

Una descripcion mas detallada de las responsabllidades del auditor para la audltoria de los estados
flnancleros se encuentra descrie en el Anexo 1 al Informe de los Auditores Independientes
adjunto.

Enfasis.

2. Tal come se menciona en Ja Noba 31, de acverdo con Ja resolucion  Np. No, SCV.DSC.14.009. la
Superintendencia de Compariias y Valores, explde las Narmas de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiarnlento del Terrarlsme y Otros Delitos para las Compafiias; publicada en el Registro Oficlal
No. 292, publicado el dia 18 de julic de 2014, La compaiila CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S.A.
CONSTRUCPACIFIC, ha procedido a su cumplimients.

La Compaiiia tiene al Minlsterio de Transporte y Obras Piblicas, como su tinico diente.
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
9, Muestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CONSTRUCTORA

DEL PACIFICO S.A. CONSTRUCPACIFIC, como agente de retencidn v percepcidn por el ejercicio
terminade el 31 de diclembre de 2017, se emitira por separada,

Asesores Asodados Equitycorp Cia. Ltda. Richar Simbafia Salinas - Soclo
RMNAE Mo. 828
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Quito D.M., 03 de Abrll da 2018
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Anexo 1 al Infor I i i

Como parte de una audlora efectuada de acuerdo con Normas Intemackonales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuesto julcls profesional ¥ mantensmos el esceptidsmo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo nuestra auditoria incluye:

Identificamos vy valoramos los rlesgos significativos en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditoria gue respondan a estos
resgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para propordonar una base
para nuestra oplnlén. El riesgo de no detectar un error materal resultante de fraude es mayor
gue &l resultado de errores, debide a que al fraude puede implicar la colusion, falsificacian,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas, o la elusién del control
Internc.

QObtuyvimos entendimiento del control intermno relevante para la auditoria con el fln de disafiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadas en funcidn de las drcunstanclas, pero no con
la finalldad de expresar una opinidn sobre la efectividad del control Interno de la Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y i@ razonabllidad de las
estimaciones contakles y las revelaciones relacionadas efectuadas por la Adminlstracidn.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion (Gobierno Corporative), del princlplo
contable e negocio en marcha y en base a la evidencia de auditorfa obtenida, concluimes
sobre sl existe o no una Incertidumbre materlal relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar coma un
regocle en funcionamiento, Si concluimos gue existe una incertidumbre materlal, estamos
obligados a llamar la atencién en nuestro Informe de audlitoria de las revelaciones relacionadas
en los estades financieros o, sl tales revelaclones son insuficlentes, expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en [a evidencia de auditoria obtenida hasta la
facha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, eventos fukutas o condidones pueden
causar que la entldad ng pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, la estructura v €l contenido de los estados financleros, Incluyends
las revelaclones, y si los estados finandercs representan las operadones subyacentes y
aventos en una forma que logre presentacidn. Obtenlendo suficlente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacion financlera de las entidades o actividades comerciales del
grupo para expresar una opinidn sobre los estados financigros. Somos responsables de la
direccion, supervision ¥ ejecucion de la auditoria de la entidad, Somes los dnleos responsables
de nuestra opinldn de audiboria,

Nos comunicamas con los encargados de la Administracion (Goblerno Corporativa) en relacién
con, entre otras cosas, en el alcance y el momenty ce la auditoria v los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el contral interno que identificamos
durante nuestra auditoria,

También propotcionamos a los encargados de la Administradén (Gobiemo Corporativo) una
declaracion de gue hemos cumplido can los requisitos étoos relevantes con respecto a la
independencia, ¥ hemos comunicede todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportada.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion {Gobierng
Cuarparativo), determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditora
de los estadas financleros del periodo actual v por lo tanto son los asuntos claves de auditoria.

Describimos estos asuntes en nuestro informe de auditeria 2 menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion pablica sobre el asunto o cuando, en circunstanclas
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunlcado en nuestro
informe debido a posibles consecuenclas adversas, '
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Constructora del Pacifico S. A. CONSTRUCPACIFIC

Estados de Situaclén Financlera

Al 31 de Didembre de 2017 y 2016

{Expresacdas en dilares da los Estados Unidos de América)

Moka

Ho. 31.12.2017 31.12.2016
Activos
Actlvos corrlentes:
Efectivo ¥ equivalente de efectivn 4 112,784 210,130
Activos financiergs;

Cuentas por cobrar 5 6,408,724 6,127,819
Inventados [ G4, 420 -
Activos por impuestos corrlentes Fi 4,614 210,908
Activos corrlentes mamtenkdos para la venka ¥

¥ operaclones discontinuadas a8 1,075,855 1,183,446
(sastns pagadas por antdpada - 14,845
Tatal actlvos corrlentes 10,235,401 7747, 148
Activog ni corrientas:

Propiedad, maguinaria ¥ equipos 9 10,915,717 13,084,520
Qiros actlwos no corrlenbes:

Impuesta diferido i0 14,911 14,911
Totat actlvos no corrientes 10,930,628 13,009,431
Total activos 21,166,029 20,846,579
Paslvos ¥ patrimonlo
Paslvos _

Pasivos crmienkasg:

(Obligaclones bancarlas ¥ sobraglra 11 46,643 93,714
Cuentas por pagar 12 6,167,739 4.715,162
(Gastos acumulados por pagar 13 134,287 122,883
Obligaclanes con los abajadres 14 302,003 201,060
Paslvas por impuestos corrlentes 15 1,401,293 1,543,465
Parcldn corrlents del pasiva a largo plazo 16 759,107 1,026,739
Total pasivos corrdentes 6,611,272 7.203,023
Pashvas no corrlentes

Obllgaciones bancardas v Anancleras a largo plaze 16 2,085,752 2,844,859
Pashvo a largo plazo 17 61,153 122,537
Jubllacidn patronal ¥ desahucia 18 157,068 145,575
Total pasives 11,115,245 10,405,954
Patrimonio:

Capital sodal 19 5,000,000 5,000,000
Reserva lemal 20 300,906 309,906
Superavit por revaluacldn ra | 5,405,633 5,405,633
Resultadas acumulados por adopcion de NIIFs 22 (24,703} {24,703
Déficit acumulado 23 (540,052 (2502513
Total patrimonio 10,050,784 10,440,585
Total Eslm ¥ Eatrlmnnlu 21,166,029 20,846,579

Madia Fernanda Ocafia
Garente General

Contador General

Las notas adjuntas de los nlimeres 1 al 32 forman parta integral de estos astados financleros,
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Constructora del Pacifico S. A. CONSTRUCPACIFIC

Estados de Resultados Integrales
Afios tarminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unldos de América)

Mata
No. 31.12.2017 31.12.2016

Ingresos de actividades ordinarias:
Ingresas de operaddn 26 7,958,585 11,783,225
Costo de véntas 27 (5,079.730) (9, 484,006)
Utlidad bruka en verdas 2,670,847 2,295.219
Gastos de adminlstracidn ¥ ventas 28 (510,593} [1,233,B19)
Ltilidad en operacidn 2,368,154 1,065,400
Otros {gastos) ingresos:
Ingrezos Anancleros 541 151
Qtros ingresos 215 2,129
Pédida por venta de actlvos (1,563,581} {345,306)
Gastos Anancieros (278384 [230,515)
Otros egresos {852,619] [258,699)

{2,604,228) [B33,040)
{Pérdida} utilldad antes de participacidn trabajadores e
impuesto a 1a renta y reserva legal {326,074 232 360
Participacidn a rabaladores 14 - 34,854
Impuestc a la ranta 15 63,727 176.676
Reserva leqal 20 - 2,320
Resultado neto Integral {389.801) 18,510
{Pérdida) udlldad neta por acckn (0.0780] 00037
Promedlo ponderado dal ndmera de acciones
&n circulackn 5.000.000 5.000,000

Maifa Ferfanda Ocafia

Renato villareal
Gerente General Contador General

Las notas adiuntas de los nimeros 1 al 32 forman parte Integral de estos estados financleros.
5
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Constructora del Pacifico 5. A. CONSTRUCPACIFIC

Estados de Cambios en el Patrimonlo
Afios terminados el 31 de Diclembre de 2017 y 2016

{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

Recultados Total
Reserva Superdvit por acumuladoes por  Utllldades camblos en el

Capital sacial  legal revaluaclén adopcddén NIIF  retenldas  patrimonio
Saldo Iniclal
periodo anterdor
01.01.201%6 5,000,000 307,586 h 405,633 {24,703} 204,852 10,893,356
Canceladdn de
impuestos por
afins antenores - - - - (473,013) (473,613)
Reserva legal - 2,320 - - - 2,320
Resultado Integral
botal - - - - 16,510 18,510
Saldo final
perlodoe anterlor
31.1%2.2016 5,000,000 309,206 5,405,633 [24,703) {250,251} 10,440,585
Saldo Inlcdal
periodo actual
01.01.2017 5,000,000 309,906 5,405,633 {24,703) {250,251) 10,940,585
Resuliadn integral .
botal - - - - (38%9,801) (385, 301)
Sardo fnal
pariade actual
31122017 5000000 309906 505,633 {24,703} (640,052) 10,050,784

Maga Fernanda Ocafra

/Gerente General
ra

Renatn Villareal
Contador General

Las notas adjuntas de las ndmeras 1 sl 32 forman parta Integral de estos astadas financleros.
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Constructora del Pacifico S. A. CONSTRUCPACIFIC

Estados de Flujos de Efective - Métado Directo
Afios terminados el 31 de Diclembre de 2017 y 2016

(Expresados an ddlares de los Estados Unidos de América)

31122017 31.12.2016

Flujos de efective por las actividades de oparaclin;
Efective recibido de cllentes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivg pagado a empleados

Intereses reclbldos

Impuestos pagados

Intereses pagados

Otros Ingresos [eqresos) neto

9,006,107 4,601,801
(7,140,619) (6,158,072}

{34,854) {4,817
| 351
(63,727)

(278,304} {230,515]
{652,404} (257.570]

Efectiv nebo provisk por las adbvitdades de opemadiin

36,660 5,951,178

Flujas de efectiva por las actividades de inversion:

Paqo por compra de propiedad, magulnara v equipos - {417.458)
Froducto de la venta de propledad, madquinaria y equlpos 30459 -
Efectiva neto provisto por {utiizado end actividades de Inversldn 340,459 (417,458}

Flujos de efectivo por las actividades de financlamlenta:
Efectivo pagade por obligaciones banczarias y otros, neto

Pago de impuestos afios anterlores

Pago por desahucn

f1,073,610)  (4,975,011)
- (473,617
{H55) {18,317

Efectivo neta utilizado en actlvidades de Ananciamiento

(1,074,985} [5469.936]

(Cisminuckin} Aumento neto dz efecthvo [97,346) 63,784
Efectivo ¥ equivalentes de efertiva al Inlclo del afo 210,130 146, 346
Efactivo y equivalentes de efectva al final del afin 111,784 210,130

Mapla Fernantia Oeaita
Garente General

it

Renata Villareal
Contador General

Las notas adjuntas de bos nidmaras 1 al 32 forman parte Integral de estos estados Mnanclerns.
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Constructora del Pacifico 5. A, CONSTRUCPACIFIC

Condliaclén del Resultado Integral con el Efective Neto
Provista por las Actividades de Operacidn
Aigs terminados el 31 de Didembre de 2017 y 2016

{Expresados an dblares da los Estados Unldos de América)

41.12.2017 31.,12.2016G

Resultadoe Integral total {380,801} 18,510

Ajustes para conclllar el resultadoe Integral total con el
afecklvo nato proviste por kas actividades de eporacibn:

Depreciacion 264,363 1,712,797
Prewisidn g rabajzdores - 24,854
Pérdida en venta de propiedad, maquinaria y equipns 1,563,581 345,306
Provisidn de cuentas Insobrables - 600,882
Prowvisidn para jubllacldt paranat y desahudo - 102,200
Aproplacidn reserva legal - 2320
Frovisldn de impuesta a la ranta - 176,676
Ingresos por facturarse (1,623,629  (3.763.69)

Camhbias an ackives v pasivos operativos:

— g, m e — e — e —

T o T T e

{Aumento) disminuckin en doclmentos v cuentas por cobrear (442,350} 8,523,547
fAumen o} disminuckin en inventaros (624,420) 566,159
Bsminucidn (aumento) en gastes pagados por anddpado 14,845 {14,845}
Pisminuckin en acthvos para la venta 103,587 A6.2606
Aumento {disminuclén] en cuentas por pagar ¥ gastos arumuladas 1,821,805 (2,524,270}
Aurmento en abligacionss con los abajadores e impuesks 2 la rentz 148,510 81,650
Efactlvo nato proviste por las actividadas da operaciin 836,560 5,951,178
ACTIVI UE SE REALIZARON
SIN DESEMBULS0S DE EFECTIVO

Al 31 de dicizmtre de 2017, la Compafila provislons Ingresos por fachorarss en el siguiente afio por US$1 623,824,
afectando a cuentas por cobwar - dientas e ingresos respectivamanie,

Al 31 de didembre de 2017, la Compafifa lquldo el impuestn a la renta del afio 2017 en US$63,727; afectands a
activos por impuestos cumientes contra patrimonlo - déflclt acumulade.

Al 31 de didembre de 2016, la Compafila proviglono ingresos por Facturarse en & sigulente afio por US43, 763,894,
afectando & cuentas por cobrar - dlentes & Ingresos respectivamente,

oA
; ééﬁéw{
Renato Villareal
Contadar General

Matia Feﬁ’t;;:aﬁa

Gerente General

Las notas adjuntas de los ndmeros 1 al 32 forman parte Integral de estos estados financiaras,
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CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S. A. CONSTRUCPACIFIC
Politicas de Contabilidad Significativas
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abjeto de |la Compaiila.

Le Compafiia fue constituida el 06 de marzo de 2003 e inscrita en el Reglstro Mercantil el 14 de
marzg de 2003 en la ¢ludad de San Gregario de Portovielo — Ecuador.  Su objeto social es:

= Principalmente dedicarse a la construccion de calles y carreteras, construcclones da
puertos v otros proyecios de ordenamiznto hidrico, sisterna de rlego, redes de
alcantarillado y tuberias. Venta al por mayor y menor de materlales de construcdién
pétrans y abras serviclos de construcdon y adificlos en general.

Debida al alta nivel de morosidad de las entidades contratantes, especialmente las antidades
piblicas Si Vivienda y el Ministerio de Transporte y Obras Piblicas, por decision del socio
mayoritarla, en agosto de 2015, se llegé a un acuerdo estratégico con la compaiiia Técnica
General de Construcciones S. A. para conseguir iquidez a través de préstamos de caplial de
trabajo, fondos que han permitido hacer las inversiones necesarlas en los proyectos en
gjecucion y dar cumpfimienio a los mismaos,

Seqln resolucldn No. 176 de fecha 16 de Marzo de 2007, la Compaiiia fue notificada como
Contrlbuyente Especial.

Con fecha 24 de junio de 2016, la Compafiia notificd & la Superintendencia de Compafitas, valores
y sequros el Bouadar — Registra de Socledades, la cesién de las acciones a nombre de Tecnica
General de Construcclones 5. A. por US4$4,999,596,

Segin Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistes de la Compafifa de
fecha 18 de abril de 2017, come dnico punto de convocatoria la revocatoria del nambramiento
de Gerente General. Por unanimidad deciden nombrar & la sefiora Maria Fernanda Qcaria
Flares, para el cargo de Gerente General,

Bases de presentacién y preparaclén de los estados financieros y princlpales
criterios conkables Aplicados.

Los Estados de Situaddn Financlera al 31 de Diclembre de 2017 y 2016, han sido preparados bajoe
Mormas Intermacionales de Informacion Finandera (MIIF).

Los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los mowvimientos
acurmulados entre el 1 de enero y 31 de didembre de los afios 2017 v 2016, bajo Normas Internacionales
de Informacion Finandera (NITF). :

Los Estados de Cambios en el Pairimonio reflejan los movimientos courrldos entre el 1 de enero y 31 de
dicizmbre de los afios 2017 y 2016; bajo Normas [ntemacionales de Infarmacidn Financiera (MIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos
estados flnancieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informackin Financizra (MIIF), éstas
polticas han sldo disefiadas en funckdn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

2.1 Bases de preparadén de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Finandera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaclones emitidas por el Comité da Normas Internacionales de Contabllidad (IASE
por sus siglas en Inglés). Estas normas hen sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compaiiias; y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacidn uniforme en el ejercicio que
s& presenta.



CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S. A. CONSTRUCPACIFIC
Politicas de Contabilidad Significativas

{ ‘ 2.2 Perlodo contable.
Los presentes Estades Finanderas cubren los sigulentes periodos:
- Estada de Situacién Finandera: Par el periodo terminado al 31 de diclembre de 2017.

Estado de Resultados Integrales y Estado de Flujos de Ffective: Por el periodo
Lo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diclembre de 2017,

i Estade de Camblos en el Patrimonio: Por el periode comprendido entre el 01 de enero y
Vol el 31 de diciembre de 2017.

2.3 Monedas de presentacién y moneda funcional.

i Los reglstros contables ¥ los estados financieros de la Compafiia, se valoran utilizando la
() meneda del entorno econdmico prindpal en que la entidad opeara {moneda funcional).

Los estados financleras de Constructora del Pacifico 5. A, Construcpadfic son presentados
(1 en ddlares de los Estades Unidos de América, gue es la moneda funcional y de
i presentacion de la Compafiia.

2.4 Base de medidén.

Los estadys financlercs de Constructora del Pacifico S, A. Construgpacific, se registran
sobre la base del devengado.

{1 2.5 Uso de estimaciones ¥ supuestos.

. La preparacidn de los estados financieros requigre que la Administracion realice juicios,
[ estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingreses y gastos informados, Debido a la subjetividad inherente en
este pracese cantable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
! la Administracion de la Compafia.

Las estimadones rezalizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas
&n la experencia histérica, cambios en la Industra e informacion suministrada por fuentes

- axternas calificadas, Sin embargg, los resultadas finales podrian diferir de las estimaciones
bajo clertas circunstanclas.

! Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctarnente la situacion financiera v los resultados de la
Compafiia /o las que requleren un alto grade de juicio por parte de la Administracién.
Las estimaclones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resulados de
las rewlsiones de las estimaciones coniables son recontcidos en el periodo en que 2
estimacion es revisada y en cualquler perioda futuro afectado.

2.6 Activas financleras.

Se presentan sus activos Anancleras de acuerdo @ la siguiente clasificacion:

—

2.6.1 Efectlva y equivalentes de afectivo.

Son aquellos activas financieros Ifquidus, depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue
s2 puedan convertir en efectivo en un plazo Inferlor a 90 dias. Los scbregiros bancarlos
son presentados como pasivos corrientes en el estade de situacicn financiera.

— e
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2.7

2-3

2.6.2 Cuentas por cobrar clientes.

Los actives finanderos dentro del estado de situacldn financlera se incluyen en los
rubros efective y cuentas por cobrar mantenldes al vencimiento dentro del alcance de
NIC 32,

Los activas firancieros dentro del alcance de NIC 35 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar,
inverslones mantenldas hasta su venclmlento, ¢ como derivados designados como
instrumantos mantenidos como una cobertura efectiva, segln corresponda.

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados se reconocen por su
valor razonakle,

Inventarios.

Los Inventarios de matedales a ser consumidos en &l proceso de construccdn, son
valorizadas a su costo.

El costo de los inventarios comprendera todos Ins costos derfvados de su adguisiddn y
transformaclén, asl como olros costos en los que se haya incurride para darles su
condiclon y ubleacldn actual.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el preclo de compra y otros
impuestos, los transpartes, el almacenamieno y otros costas directamente atribuliles a
la adguisicion de las mercaderias, los makerlales o los serviclos. Los descuentos
comerclales, las rebajas y obras partidas similares se deduciran para determinar el costo
de adquisicién.

Los inventarios uilizados para la construccldn de los proyectos Inmobiliarios se costean
utllizanda &l métoda del costo promedio. La Compafiia utilizara la misma formula del costo
para todos los inventarios que tengan una naturaleza y uso similares.

En el caso de que la Compafila mantenga Inventarios con una naturaleza o use diferente,
puede estar justificada la utitizacion de atra férmula de costo.

El costo de ventas de los proyectos inmobiliarios, provienen de activos consumldes o
utilizados, asi coma los terrenos destinados para la consbrucciin del proyecto. El costo de
vertas de los inmuebles se determind en base al estudio tEenice reallzado por la
Administracién de la Compafiia.

Propledad, maquinarla y equipos,

2.8.1 Medicidn en el momento de reconocimlento.

Las propiedades, edificios, maguinaria, vehiculos, equipos g instalaclones, equipo de
computacidn, paries de maguinaria, muebles y enseres, y herramlentas se miden
Inlclalmenta al costo. '

El cosio de propiedad, maquinaria ¥ equipas comprende su precio de adquisicién mas

todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condlciones
de funcionamiento.

1i
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Ademas se considera como parte del costo de los actlvos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccldn de activos callAcados.

2.8.2 WMedicidn posterior al reconocimiento modelo de revaluacidn.

Les castos de ampliacion, modemizacion o mejora que representan un aumento de la
preductividad, capacidad & eficlencla o una extensién de la vida Gtf! de los bienes se
capitallzan como mayor coste de los correspondientes bienes, Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservaclén y reparacion, se Imputan a resultados, como costo del
gjercicio en que se Incurren. Un elemento de propiedad, maquinaria y equipos es dado
de baja en &l momento de su disposicidn o cuanda no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o disposicidn. Cualguier utildad o pérdida que surge de la baja del
activo (calculada como la diferencia entre 1 valor neto de disposicién y el vator libra del
actlva} es Incluida en ¢l estade de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado
de bata,

E) valor de los activos v la depredacion acumulada de los elementos vendidos o retivados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, ¥
el resultado de dichas transacciones se reglstran cuando se causa.

2.9 Depreciacidn.

La depreclacidn comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizadns, esta es, cuando se encuentran en la ubleacién y en las condiciones necesarlas
para set capaces de operar de la forma prevista por la Administracln.

29.1 Método de deprecladdn.

El costo de propiedad, maquinarias y equlpos se deprecla utllizando el métods de linea
recta con camgo 2 las operaciones del afio y reflejara el patrén con arreglo al cual se
espera que sean Consumides, por parte de la Compaiia, log beneficios econdmicas
futuros del activo,

El métode de depreclackn aplicado a un adtivo se revisard, como minimo, al térming de
cada periodo anual ¥, si hubiera habldo un cambio significativo en el patron esperado de
consuma de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiard para
reflejar el nuevo patrén. Dicho camblo se contabllizard como un camblo en una estimacion
contable, de acuerdo con fa NIC 8.

Los terrenas no son depregiados.

Los afiog de vida il estimados son los siguientes:

Activo ARGs Tasa
Edificios - 20 5%
Maguinarias 10 10%
Muebles ¥ enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipc de computacidn v
software 3 33%

B vator residual v 12 vida (til de los activos se revigan, por 1o tanto no san ajustados si
es necesario, en cada cierre de halance.

12
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2.9.2 Deterloro del valor de los activos.

Las MIIF(s} requieren que se estime el importe recuperable de |os activos cuando exista
indicacin de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro sismpre que el importe en llbros del active sea mayor que su Importe
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccidn, ¥ como
disminucién de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contablliza por
sl valor revaluado,

El importe recuperable se deflne como el mgyor entre el precia de venta neto y su valor
de uso. Para la Compaiiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor
presente los Aujos de efectivo que s& espera que surjan de la operadion continuada del
activo a lo largo de su vida tll. El importe recuperable se pusde estimar tomando en
cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio
grupo identificable gue Incluya el gue se esti considerande ¥ cuya utilizacion continuada
genere enfragas de efectivo que sean en buena medida independienites de las entradas
producidas por otros activos o grupos de activos.

Es poliica de la Compaiiia no efectuar pérdidas por deterioro, debldo a que la
Administracién de la Compafiia ha determinado que na existe indicadores de deterioro
significativo. '

2.10 Impuesto ala renta cordente y diferida,

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto carrlente y el difetido. El
impussto sobre la renia se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociada con alguna partida reconocida directamente en la secddon patrimonlal, en cuyo
Ca50 52 reconeoe dinectamente en el patrimonic.

2.10.1 Impuesto a la renta corrlente.

El cargo por impuesto & la renta corrlente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utllidades gravables y se carga a |os resultados del afic en que se devenga
con base en el impuesta por pagar exigible,

La tarifa de impuesto & la renta corriente de acuerdo @ disposiciones legales vigentes es
del 22% para los afios 2017 y 2016, sl el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais se destinan a la adquisicidn de maquinarias nuevas y equipos nuevas que se ytllicen
para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales,

A partlr del gjercicio flscal 2010 entrd en viger la norma que exige el pago de un
*anticipo minimo de impuesta a la renta”, cuya valor es calculado en funcldn de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.29% del patrimenio, 0.2% de los cosios y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravahles y 0.4% de los actlves.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causadp sea
menor que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en mpuesto a la
renta definitivo, a menos gue a contribuyenie solicite al Servicle de Rentas Internas
su devolucion, lo cual padria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige |a
devalucidn de este anticipo,
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2.11 Pasivas financleros.

Las pasivos finanderos se clasifican en las siguientes categorias:

» Paslvos finandetos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, y,
+ Cuentas por pagar.

La clasificacién depende del propdsitc para el cual s& contrataron los pasives. La
Administracion de la Compafila determina la claslficacion de sus pasivos financiercs a la
fecha de su reconocimiento inicial, s decir cuandeo se compromete a pagar el pasivo,

Las pasivas financieros sen medides Inlckalmente su valor razonable mas cualquler costo
atribuible a la transaceldn, que de ser significativo, es reconocido come parte de! pasivo.
Postarlst a 50 reconacimienta inidal se miden al costo amorttzado aplicando el método
del interés efectivo, menos cualquier estimacidn por deteriore, en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidas Instrumentos financieros se explican a continuacldn:

2.12 Cuentas por pagar, corrientes y ng cortlentes.

2.13

2.14

Estas cuentas se registran al costo de transaccian, es dechr a su valor nominal, Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utillzando el métndo de Interés efectivo, sin embargo las partldas por pagar
son pasivos finanglercs no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negacian en un mercado activo, por lo que estas cuantas por pagar estan valuadas a
su valor naminal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de derre de
los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son <onsideradas como
pasivos no corrientes,

Cuentas por pagar comerclales.

Son obligaclones de page principalmente por blenes y materiales ufilizades en los
Contratos de Construccion, ademas de servicios adquiridos a proveedores en & curso
normal de los negadios, Se reconocen a su valor nominal gue el equivalente a su costo
amartizado, puesto que son pago que se realizan en el corta plazo.

Pajas de pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dade de baja cuando 52 extingue.

Provislones.

Las provisiones se reconacen cuando la Compaiiia tene una obllgaciin presente legal
o implicita, como consecuencla de un suceso pasado, cuya liquidacidn requiere una
sallda de recursos que se considera probable y que se puete estimar con fabilidad.
Dicha obligaddn puede ser legal o tacita, derlvada de, entre obros factores,

regulacionas, contratos, practicas habituales o compromises plblicos que crean ante
tercerns una expectativa valida de que la Compaiiia asumira ciertas responsakilidades.

14
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2.15 Beneficios a los empleados.

2.15.1 Beneficins de corto plazo.
Corresponden principalmente a:

= La partcipacidn de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada
en funcidn del 15% de la utllidad contable anual antes del impuestc a la renta,
segun o establedda por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los gastos de operacion.

s Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan
de acuerdo a la leglslacion vigente en el Ecuador.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vecaciones del personal
sobre |la base devengada. '

2.15.2 Benefidos de corto plazo.
Jubilacién patronal.

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadaores de provesr benefldos
de pensldn a los trabajadores que completen 25 afins de servicios ininterrumpldas para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren
dereche a un beneficio de penslén proporcional. La legisladdn vigente establece gl
beneficio definida de pensidn que el trabajador reclblra al momento de retiro.

Fl pasivo reconocide en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es
el valor presente de |la obligacidn a la fecha del balance general. La obligacién es
calculada anuaimente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado. El valar presente de la cbllgadién es determinado mediante flujos
de caja estimados, descontados a una tasa promedio del 8.34%,

La Compahfa tamblién paga obligatoriaments contribuciones a un plan nacional de
seguro de pensliones administrada por el Goblerno a través del Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Soclal. La Compafila no tiene obligaciones de page adicionales por esta
beneficio una vez que las contribuciones al plan han slde pagadas.

Beneficios por terminaclén de la relacién laboral {desahucio).

Lus beneficios de terminacion de la relaclén laboral par concepto de indemnizacidn por
desplda intempestivo son pagaderas cuando el contrato laboral es terminado per la
Compafifa antes de la fecha de jubilacidon normal o sl es que un empleados acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compafila reconace
ios beneficdos de terminacidn laboral cuande s demuestra que existe un compromiso
para {i) la erminacidn del empleo de ks trabajadores actuales con base &n un plan
formal detallade que no otorga posibilidades de relntegro al emples o (I} los beneficios
son gtorgados como resulzdo de una oferta hecha para reforzar la rénuncia voluntaria,
Las heneficios aplicables después de transcurrides 12 meses desde la fecha de estado
de sttuacién financiera son descontados a sus valores presentes.

La legislacidn taboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez

que la terminacion del contrato laboral, sea por despido internpestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compfila
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no constltuye un pasivo para el valor presente de este benefitlo con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparacio por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencla de Compafiias.

Cilculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficlos definidos serd la suma neta total
de los siguientes importes: {NIC 19.54)

= El valor presente de la obligacian por beneflcios definidos al final del periodo
sobre el que se informa;

» Mas cualquier ganancia actuarial {menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida par causa del tratamlento contable se reconoce en resultados).

»  Menos cualguler Imparte procedente del costo de servido pasado todavia no
reconocide como un gasto;

» Menos el valor razonable, al final del pefodo sobre el que se informa, de los
activos del plan (si los hubiera) con ios cuales se liquidan directamente las
obligacicnes.

la Compafila reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes
cantidades, salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un
activo: (NIC 15.61)

» El costo de servicio del periodo corrfante;
» El costo por intereses;

« Fl rendimilento esperado de cualquier active del plan, asi como de cualquier
tlerecha de rembolso;

+ Las gananclas vy pérdidas actuariales, segin se reguiera de acuerdo con la-
politica contable de la Compafia;

» £l costo de ks serviclos pasados;
+ Elefectn de cualguier tipo de reducclén o liquidacion del plan; y

Método de valoraclén actuarlal,

La Compafiia utiliza el método de la unidad de arédite proyectada para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficlos definidos, como el costo
por los serviclos prestados en el periodo actual y en su caso, el costo de servicio
pasado. {NIC 12.64}

Al determinar el valar presente de sus cbligaciones por benefidos definidos, asi
womo los costns que corresponden a los servicks prestados en el periodo corriente
¥, @n sU caso, los costos de servicio, utilizady, la Compafiia procede a distribuir los
beneficios entre los perlodos de serviclos prestados por un empleado en afios
posteriores van a arlginar un nivel significativamente mas alto de beneficios que el
alcanzadn en Ins afios anteriores, la Compaiifa reparte Inealmente el beneficio en el
Intervalo de tiempo que medie entre: {NIC 19.67)
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2.16

s La fecha a partlr de la cual el servicio prestado por el empleadn le generen
derecho al beneficio segin el plan {gon Independencia de que los beneficios
estén condicknadas a los servicios futuros); y

» La fecha en la que los serviclos posteriores a prestar por al empleado le generen
derecho a importes adiclonales no significativos del beneficio segin el plan,
salve por causa de os eventuales incrementos de safarins en ef futuro.

Cuarwio tengan lugar reduccicnes o liquldaciones en un plan de beneficlos definidos,
la Compafiia procede a reconacer las ganancias o pérdidas derlvadas de las mismos.
Estas gananclas o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

»  Cualquier camblo que pudiera resultar en el valor presente de las gbligaciones
por beneflclos definidos contraides por la entidad;

+ Cualquier variagian en el valor razonable de los activos del plan;

« Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicios pasado que
no hubieran skio prevlamente reconocidas,

Antes de proceder a la determinacion del efetto de la reducdidn o de la liquidacion en
cuestitn, la Compafiia yuelve & medir el importe de |a obligacidn contraida (asl como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utillzando suposiciones actuariales
actualizadas {incluyendo las tasas de interés y atvos predios de mercade recientes).

Reconocimiento de ingresos y costos de contratos de construcclan.

Los ingresos son reconocides en la medida que es probable que los henefldos
econdmicas fluiran a la Compafiia ¥ los ingresos pueden ser confiablemente medides,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado, Los ingreses son
medidos al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en
cuenta el importe eshirmado de cualquier descuento, bonificacian o rebafa comercial que
la Compaiiia puada otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a
continuacién también deberan cumplivse para que los Ingresos sean reconocidos.

De acuerdo a la NIC 11, cuando e! resultado de un contrato de construccion puads ser .
estimado con suficlente fiabilidad, los Ingresos de actividades ordinarias y los costos
asociados con el mismo deben ser reconocidas comao Ingreso de actividades ordinarias
y gastos respectivamente, con referencia al estado de realizacion de la actividad
productda por el contrato al Anal del periodo sobre el que se informa. Cualquier perdida
esperada por causa del contrato de consiruccidn debe ser reconccitda inmediatamente
cOMmGo un gasto,

En el case de cantratos a precio fijo, el desenlace del contrato de construeciin puede
ser estimadae con sufidients fabllidad, siempre que se den las siguientes condiciones:

(a) los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con
_flabllidad;

{b) es probable que la entidad obtenga los benefidos econdmicos derivados del
contrate;

() tanto los costos que faltan para la terminadidn del conrato como e grado de

realizacién, al final del perindo sobre &l que se informa, pueden ser medidos con
fiabilidad; y
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2.17

2.18

2.19

{c) los costas atribuibles al contrate pueden ser claramente Identificados y medidos
oon fiabllidad, de manera que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones prevlas de los mismos.

Fl reconocimiento de Ingreses de actividades ordinarias ¥ gestas con referencla al grado
de realizacién del conrato es, a menudo, denominado mémdo del porcentaje de
terminacion, Bajo este métado, fos Ingresos derivados del contrato se comparan con
los costos del misme Incurrlidos en 1a consecucién del grado de reallzacién en que se
encuentre, con lo que se revelara el importe de los ingresos de actlvidades ordinarias,
de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcién de! contrato ya
gjecutado.

Cuandg el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con
suflcienta flabllidad:

{(a) los ingresos de actividades ordinarlas deben ser reconocidos silo en la medida en
que sea probable recuperar los costas incurrldos por causa del contrato; y

{b) los costos del cantrato deben reconocerse como gastos del perioda en que se
Incurren.

Cualquler pérdida esperada por causa del cantrato de construccién debe ser reconoclda
inmediatamente como un gasta.

Estado de fiujos de efectvo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimlentos de caja realizados durante
cada ejerciclo comercial determinados medlante el método directo, para lo cual se
consideran;

« Como flujos de efectivo las entradas vy salidas de efectivo de bancos, las inversiones
a plazo inferlar a tres meses de gran liquidez y baje rlesgo de alteraciones en su
valor.

= Como actividades de operacion o de explotzcldn, las que constituyen la fuente
princpal de Ingresos ordinarios, coma tamblén tras actividades no calificadas como
de Inversidn o de financiarmiento,

« Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenacion o disposicidn por otros
medios de activos no corrizntes y oiras inverslones no incluidas en el efective y sus
equlvalentes.

« Como actividaces de financiamiento aquellas que praducen cambios en el tamafia y
comprsieldn del patrimonio neto y de los paslvos de cardcter financiero.

{Pérdida} por acclén.

Segon la NIC 33 Pérdida por Accidn, las ganandias por acclon basicas se calcularan
dividiendo el resultada del perioda atribuibke a las tenedoras de instrumentos ordinarios
de patrimonic de la controladora (el numerador} entre el periode ponderado de
acciones ordinarias en clrculacidn {el denominador) durante el pertads.

Medlo amblente

Los desembaisons asodados a la proteccion del medio amblente se imputan a resultados
tuando se incurren.
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La Compafiia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad
competente, los conceptos relacionados con el mejoramlento yfo inversion de procesos,
verificacidn y control de cumplimiento de ardenanzas y leyes relativas @ procesos en
contratos de consruccion v cualquier otre que pudiera afectar en forma diredta o
indirecta a la proteccion del medio amblente, son reglstrados en resultados en el periodo
en el fue se incurren.

2.20 Camblos de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las
politlcas y esbimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2016,

Segmento gperativo.

Constructora del Pacifico 5. A. CONSTRUCPACIFIC, Prindipalmente dedicarse a la
construccldn de calles y carteteras, construcdones de puertos y otros proyectos de
ordenarmiento hidrico, slstema de riego, redes de alcantarlllado y tuberias, VYenta al por mayor
¥ inenar de materales de construccitn pétreos y obros senvicios de construcdian y edificios en
general. La Compafila gestiona su operacion y presenta la Informacidn en los estados
financleros sobre |a base de un (dnico segmento operativa.
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Notas a los Estados Financieros

4.

Efectivo vy equivalentes de efectivo,

La compasicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Fondos rokativos - 2,115
Banwos locales {1} 12,607 37,601
Fondos retenidas 2] 100,177 170,414

112,794 210,130

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ésta conformade por los cuentas bancarias de:
Bolivariano 1125002933 por fUS$2,337); Pacifico 0739950-1 por US$1,465 (LUS$4,166);
Internacional 7000626734 por LIS$977 {US$077); Guayaquil por US221 (US$221) v
Plchincha-El Carmen 3336189004 por US$55 (US455); Pichincha 3334361504 por
3544,308 {US$1,786); Banco Central del Ecuador US$4,949; Cooperativa 15 de abril
US4632.

{2) Al 31 dediclembre de 2017 y 2016, estos fondos han sido retenidos par el Serviclo Nadonal
de Aduanas del Ecuadaor, Direccidn Distrital de Guayanull, dentro del procedimiento de

Ejecucion Coactiva No. 343-2014 de fechas 07 de octubre y 19 de noviembre de 2015; v
Mo, RET-JUD #£)37-003-2016 da fecha 11 y 12 de octubre de 2016.

Cuentas por cobrar,

La compaosicién del saldo de esta cuenta al cierre de cagda perlodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Compaiiias relaclonadas 24 4,716,393 1,256,150
Clientes no relaclonacdos i} 4,000,748 5,048,270
Antclpo & proveedores 242,061 322,431
Empteados vy obreros {23 50,384 43,279
Otras cuentas por cobrar - L6001

9,009,585 B,728,681
Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables 600,862 600,852

8,408,724 5,127,619

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Incluyen principalmente US$3,453,484 y
USE3,763,894 respectivamente por concepto de las planillas vy avance de chra,
pendientas de pago por parte de la Direccidn Provingial del Minlstetio de Transporte
¥ Obras Piblicas de Loja.
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{2) Al 31 de diclembre de 2017 y 2015, corresponden a préstamas y anticipos por cobrar a
empleados y trabajedores de la Campafia, los cuales no generan intereses y que 5&
recuperaran en el préximo afio.

Las cuentas por cobrar cligntes, presenta la siguiente antigliedad, al derre de cada petiodo:

Descripcidn 31.12.2017 W 31.12.2016 %
Por vencer 1,013,103 25% 3,763,854  79%
De O a 90 dias 76,828 2% 706,758 14%
D= 91 a 180 dias 917,125 23% 336,447 6%
De 181 a 360 dias 8,521 0% - -
Mas de 360 dias 1,984,171  S0% 291,171 5%

4,000,748 100% 5,048,270  100%

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como
sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Saldo al Inlclo de cada petiodo {800,862) -

Provisién . - {600,862)

Saldo al final de cada periodo {600,862 ) f600,062)
Inventarias.

La compasicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigus:

31.12.2017 31.12.2016

Obras en proceso (1) 224,965 -
Repuestos-combustible 399,455 -
524,420 -

{1) Al 31 de diciembre de 2017, constituyeron los costos acumulados de |2 obra en proceso
de construccion, repavimentacion y bacheo asfaltico integrat de las calles Rocafuerte,
Zenen Paredes y Guillermo Bald,a del Cantdn Montecrist,

Activos por impuestos corrientes.

La compaoslclin del saldo da esta cuenta al derre de cada periodo, fue come sigue:

Nota 31.12.2017 31122016

Impuesto a la salida de divisas 95 395
Imnpuests a la renta 15.1 9,219 -
Crédito tributario Tva - 214,513
9,614 210,908
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Notas a los Estados Financicros

Activos corrientes mantenidos para la venta y operadones discontinuadas.

La composicion del sakio de esta cuenta al clerre de cada periodo, fue como sigue:

J1.12.2017 31.12.2016

- Terrenos (1) 524,087 627,674
Inmuebles (2] 140,847 140,847
Maguinara {3} 405,000 405,000
Vehiculos {4 9,925 9,525

1,075,859 1,183,446

(1) Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, se encuentran soportadas los registros contables a

(2)

(3)

)

través de Actas de Junta General Extracrdinarla y Universal de Accionistas. (la Compafiia
Constructora del Pacifico S. A. Construcpaclfic, de acuerdo a las Actas de Junta General
Extraprdinaria y Unlversal de Acclonlstas, da fechas 15 de junio y 15 de octubre de 2015
respectivamente, decide poner a la venta los terrenos: campamento S| Vivienda area
14.265,08 m2; Urbanizacién Cludad del Mar lote No, 15-10 etapa fase II y Lote 78 Marina
Blue, vendido en el afio 2017),

Al 31 de didembre de 2017 y 2018, la Compafiia Constructara del Pacifico S. A.
Construcpaciflc, de acuerde a la Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de
Acclonistas, de fecha 22 de junio de 2015, decide poner a la venta los inmuebles de Si
Vivienda Mos. 5, &, 12 ¥ 13,

Al 21 de diclembre de 2017 y 2016, se encuentran soportados los registros contables a
través de Actas de Junta General Extraorimaria y Universal de Accionistas, (la Compafiia
Constructora del Pacifloo S. A. Construcpacific, de acuerdo & la Acta de Junta General
Extraordinaria ¥ Universal de Accionistas, de fecha 26 de didembre de 2014, decide
poner a la venta la siguiente maguinaria: Motoniveladora Volvo G930 chasis TOO501013;
Motoniveladora Caterpillar 140H chasis 0140HKSHMO01%41; Rodillo liso vibratorio
Vibromax chasis VIM115DICB1800420 y Planta asfaltica Ciber UCF17P Chasls CC170168).

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Compaiiia Constructora del Pacifico S, A
Construcpacific, de acuerdo a las Actas de Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas, de fechas 22 de enerc y 22 de octubre de 2015 respectivamente, declde
poner a la venia los vehlculos Mazda Rauda WHO063 camioneta placas MBB5372 y Vitara
3P YHOG0.

Propiedad, maquinara y equipos.

La composkkin del salde de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue come sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Tarrenos §,746,800 6,771,800
Edificlos 830,561 830,561
Maquinarias ¥ equipos 8,672,200 12,464,570
Yehiculos 1,420,933 1,770,451
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31.12.2017 31.12.2016

Muebles v enseres 26,931 26,931
Equipos de oficina 05388 05,388
Equipos de computacion y software 138,052 138,092
17,850,905 22,077,793
Menas depreclaclon acumulada 6,975,188 8,993,273
10,915,717 13,084,520

El maovimiento del saldo de esta cuenia ai cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Costo ajustado:
Saldo al inlclo de cada petlado 22,077,793 21,961,451
Compras - 417 458
Redasificaciones (3,812,370) {321,116}
Bajas {374,518) -
Saldo 2l Anal de cada periodo 17,890,905 22,077,793
31.12.2017 31.12.2016
Depredacion ajustada:
Salde al iniclo de cada perodo 8,993,273 7,462,286
Gasto del afic 264,363 1,712,797
Redasificaclones f1,960,307) {181,210}
Bajas {322,141} -
Saldo al final de cada pericdo 6,575,158 8,993,273
10,915,717 13,084,520

La Compafifa al 31 de diclembre de 2017 y 2016, no ha reconocido pérdidas por deteriorg,
debido 3 que la Administracion de la Compafila ha determinada que no existen Indicadores
de deterioro significativo.

10. Impuestos diferidos.

La compasicién del saldo de esta cuenta al derre de cada periude, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Provisiones de {ubllacidn
_patronal y desahucio 14,911 14,511
14,911 14,911
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CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S. A. CONSTRUCPACIFIC
Notas a los Estados Financieros

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a saldos de afios anteriores que se
manticnen por concepte de la aplicackin de las Mormas Internacionales de
Informaddn financlera (NIIF) sobre provistones de jubilacion patronal y provisidn para
desahudio,

11. Obligadones bancarias y sobregiro.
La composicldn del saldo de esta cuenta al clerre de cada periado, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Schreqiro Bancario {1) 46843 93714

46,843 93,714

{1} Al31 de diciembre de 2017 y 2016, lo conforman saldos de los bancos: Pichincha -Portoviejo
3156998804 por US$12,301 (US$92,301) v Loja 2901646883 por US$1,413 (US$ 1,413),
Baolivarlanc 112500939 por US$33,129 respectivamente.

11, Cuentas por pagar.

La compasicion del sakdo de esta cuenta al cierre de cada perlodo, fue como sigue:

Nota 31122017 31.12.2016
Proveedores no relacionados 1,160,435 1,708,912
Anticipo de clientes {1) 1,701,257 1,928,232
Companfas relaclonadas 24 2,908,916 .
Institubs Ecuatadano de Seguridad Social 35,335 31,587
Pravisiones por gastos realizados 353,006 539,563
Chras cuentas por pagar {1,210} 6,868

6,167,739 4,215,162

{1) Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, comespanden @ los anticipos entregados entre otros os
principales: Copetrolsa S, A, US$427,766; Calderdn Mancaye Cristian US$159,525; QBE Seguro
Ceolonial S. A. US$63,631; Conauto S. A. US%$54,531; Sameniege Murlllo Luls US$35,138;
{Goblerna provinclal de Loja US$824,076; “Wialsur €, P.” US$378,501; Empresa Piblica de
Construccion Manabi Construye por US$148,533; Ponce Ldpez Jorge Franklin por US$131,037;
¥ Consultores Espiral Cla, Lida. por US$103,613).

12. Gagtos acumulados por pagar.
La composlcion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue coma sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Sueldos por pagar 43,592 19,683
Dasahucio por pagar 1) 90,695 103,200
134,287 122,883
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CONSTRUCTORA DEL PACIFICO S. A. CONSTRUCPACIFIC
Notas a los Estados Financieros

{1} Al 31 de diciemnbre de 2017 y 2016, corresponde a una provision determinada por la Compafiia,

para €l retiro de exgerente general.

14. Obligaciones con los trabajadores,

La composiciin del saldo de esta cuenta al derre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2017 321.12.2016

Pariclpaclén de los trabajadores {1}

Saldo al iniddo de cada perlodo 66,136 36,099
Provisisn del afio - 34,854
Pagos efectuados {34,854) {1,817)
Saldo al fingl de cada perkodo 31,282 66,136

31,12.2017 31.12.2016

Beneficlos socialas:
Saldo al inicic de cada periodo
Provisidn del afig

224,924 242,669
48,880 14,412

Pagos efectuadas {3,083) (32,157)
Saldo al final de cada pedodo 270,721 224,929
302,003 291,060

f1) De acuerdy a las leyes laborales vigentes, la Compaiila debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartitlo entre sus trabajadores.

15. Pasivos por Impuestos corrientas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cerre de cada periodo, fue como slgue:

Nota

31.12.2017 31.12.2016

Retanciones en la fuents
Retenciones de IV,

VA

SRI par pagar 2009

Contribuckin empleados

Impuesto mensuales

Impuesto a la renta afios anteriores
Impuests a la renta

- 146,281
227,193
1,268,557

3,164 3,164
1,358,128 (130,770)

- 29,040

1,401,292 1,543,465

15.1 Impuesto a la renta.

La provisién para el impuesto a la renta por el afio kerminado el 31 de diciembre dg 2017 y
2016 ha sido aplicando la tasa del 229, de acuerde & o que establece la Ley Orgénlca de

Regimen Tributarks Interna.
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La condlltacién del Impuesto a la renta fue preparada por la Compafifa considerando |a tasa
impositiva legal ¥ el impuests a la renta afectado a las operaciones.

31.12.2017 31.12.2016

{Pérdida) ulilidad segin libras antes de particlpacion

a empleados @ impuesto a fa renta {326,074} 232,360
Pase para la partklpacién a trabajadores {326,074} 232,360
15% participacion a empleados - 34854
(Pérdida) utiidad despuds de participacion a
empleados {326,074) 197,506
Mas gastos no deducibles 815,741 925,248
Menos Amoriizaddn de pérdldas - 330,467
" Base impenible sobre utilidades no reinvertidas 289,667 792,287
Impuesto a la renta afectado por el 22% 63,727 174,303
Impuasto a la renta causado 63,727 176,676

La cmﬁpovsic[én del saldo de esta cuenta al cisrre de cada perlodo, fue coma sigue:

N Nota 31122017 31.12.2016
Saldo af inicio de cada periodo 28,040 -
Pagos - compensacionss {29,040} -
Crédito tributario afios anteriores {8,390}
Provision del afio 63,727 176,676
Compensagion de reteteknes {72,546} {139,246}
Saldo al final de cada periodo {(:)/(15) {9,219) 29,040

SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS:

En el transcurso del afio 2016, la Compafiia cancelo por concepto de Impuestos por afios anterigras
el monto de US$§473,613,

Con fecha Manta, 28 de agosto de 2015, mediante Comunicaclones de Diferencias par Cruces de
Informaclin No. CMA-CGTQCDE15-00000038-M y No. CMA-CGTOUDE15-00000038-M No. CMA-
CGTOCDELS-00000039-M La Direccldn Zonal 4 del Servicio de Rentas Internas Centro de Gestion
Tributarla Manta Departamento de Gestién Tributaria. "Bl Servicio de Rentas Internas al revisar sus
bases de datos y la informaddn propordonada por el Coniribuyente y terceros, ha encontrado
siendo el dia 28 de agosto de 2015 el sujeto pasivo CONSTRUCTORA DEL PACIFICG S. A.
CONSTRUCPACIFIC con RUC Na.1391723032001 presenta las sigulentes diferencias respecto a los
oaskos y gastos consignados en sus declaradones de Iimpuesto a la renta de los periodos 2012
y 2013 presentadas €l 29 de mayo de 2013 a través del formulario No. 67265313 con adhesivo
No. 990761447772 v & 16 de mayo de 2014 a través del formulado No. B2979270 con adhesivo
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16.

MNo. 990918669836; respectivamente, procediendo a informarkss confarme & la revision de la
Administracion Tributaria y sin perjuicks de detectar diferendas adicionales a las comunicaciones
en el presente documento a razén del misma Impuesto y pericdo”.

Con fecha Mania, 12 de ochubre de 2015, seqin Resolucldn Mo, 113082015RSTRON3227 de la
Direccitn Zonal 4 del Serviclo de Rentas Internas, Resuelve "Conceder a Representante Legal
de la Campafila, facllldades de pago par 24 meses para la cancelacion de sus obligaciones en
mara correspondientes al Impuesto a la Renta Sodedades de los perfodas flscales 2012 y 2013
por US$148.938,66 y US$ 24.043,23, que incluyen impuestos flscales e intereses”.

La Campafila ha skdo revisada por parte del Servicio de Rentas Internas; el Impusests a la Renta de
Ios Ejercicios Flscales 2012 y 2013,

Obligaciones bancarias y financieras a largo plazo.

La campasicién del saldo de esta cuentz al cierre de cada perlada, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.201&

Corporacion Financiera Nacional:

Préstamos con vencmlento en el afio 2021, al

9.02% de interés anual, pagaderos en cuotas

trimesbales, {1) 2,844,859 3,603,966

Coaperativa 15 de abril:

Préstamao con vencimientr ¢l 15 de marzo de 2017,
al 10,.50% de interés anual, pagaderos en forma
mensual, (3) - 64,795

Banco Plchincha — Amerafin:

Préstamos para financiar maquinaria y vehicukos,

con vencimiento final en marzo de 2017 al 5,74%

de inkerés anual, pagaderos en forma mensual {2) - 202,837

2,844,859 3,671,598
Menos porcion corriente del pasivo a largo plazo 759,107 1,026,729

2,085,752 2,844,859

{1) Hipoteca ablerta sobre Ios slgulentes blenes: terreno y construcciones ubicados en el
Pasg lateral de El Carmen, terrena y construcciones ubicados en Plooazé, terrano ubicado
en Montecrlstl ¥y Manta. Prendas de verios equipos ¥y maguinarla sobre la cual se
entregaron los créditos. Ademads un deparmmento en la ¢ludad de Quito, terreno en
Montecr(stl y Manta propiedad de accionista mayaritario,

{2 Prenda de las unidades financiadas,

{3} Préstamo garantizada por tres terrencs ubicados en la wrbanlzackin Flaya Alta,
propiedad de accicnista mayaritario,
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Los vencimientos de las obligaclones bancarlas y financlara a largo plazo, son Ios siguientes:

Afios 31.12.2017  31.12.2016
2018 - 755,107
2019 755,107 759,107
2020 755,107 759,107
2021 567,538 567,538

2,085,752 2,844,859

17. Pasivo a largo plazo.

La compaosicion del saldo de esta cuenta al cierre de ¢ada perado, fue como sigue:
31.12.2017 31.12.2016

Acclonistas:

Cuentas por pagar acckonistas {1) 9,804 6,444

Otras cuentas por pagar 51,349 116,093
61,153 122,537
61,153 122,537

{1) Corresponde a cuentas por pagar accionistas, de las cuales no hay conveniof{s), que
determine fechas de venclmlento e interases pactadaes.

1B. Jubilacion patronal y desahucio.
La carmnpasleldn del saldo de esta cuenta 2! cierre de cada perlodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.12.2016

Jubilacién patronal:

Salde al iniclo de Gada perode 125,386 125,386
Saldo al final de cada periodo 125,386 125,386
Desahuclo:
Saldo al inicio de cada periodo 20,189 35,501
Regulacion 12,348 -
Pagos {BES) {18,312)
Saldo al final de cada perlods 31,6682 20,189
157,068 145 575

De acuerds con NIC 1% "Retrbucionsas a los empleados”, la jubilacidn patronal y desahucio
correspands por sus caracteristicas a una prestacidn post-empleo conslstente en una prestacion
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19.

20,

21,

22,

definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado an sueldos futuros
y &l cumplimlento de dertos requisitos, la Compafila asume los riesges por pérdidas actuariales
debido a factores demograficos o financleros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compafiia corresponde al valor actuarlal
presente de la abligackin por beneflelos definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacidn resultante del servicio prestade por el empleado
tanto en el periodo corriente como en periodos anteriorss.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficlos se refieren al valor de mercada de las
Inverslones que eventualmenta mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacion
patronal y dasahucio, no existen activos, san exclusivamente reservas contables,

En el estudio actuarial se utilizé el método de la unidad de crédlto proyectada para determinar
el valor actual de sus abligadones por prestaciones definidas.

ia Compaiila por el afio 2017 ¥ 2016, no ha contratado, ni registrado (o correspondlente al
calculo achuarial, por perito independiente, determinacion por el rethro significative de
empleados,

Capital social.

Esta constituido al 31 de dicdembre de 2017 y 2016 por 5.000.000 acciones ordinarias y
nominativas de 1 ddlar de los Estados Unidos de América, cada una respectivamente.

Resarva legal.

La Ley da Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utllidad Equida anual
sea apraplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minlme el 50% del capital
suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribulda a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compafifa, pero puede ser utlizada para absorber perdidas futuras o para
aumeniar g capial.

Superavlt por revaluacion.

Corresponde al saklo acreedor de las cuentas reserva por valuacion o superavit por revaluaciones
de inversiones, generadas hasta o aflo anteror al periode de transicién de aplicacién de las
Mommas Internaclohales de iInformacién Finandera “NIIF, debe ser lransferidos al patrimonic a
la cuenta resultados acumuladas, subcuenta reserva por valuacidn o superdvit por revaluacion de
Inversiones; saldo que solo se podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejerdcio econdmico conduldo, si las hubieren, utllizada en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la compatiia.

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de las
NITF{s) asi como Ins de la mediddén posterlor, no podran ser capitalizados.

Resultados acumulados provenientes de la adopddn por primera vez de las NIIF(s)-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF {s)” completas, y que se regisiraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados , subcuenta "Resultados Acumutados Provenientes de la adopckin por
primera vez de las “NITF (s)", gue generaron un saldo acreedor, solo podra ser capltalizados en
la parte que exceda &l valor de las pérdidas acumuladas y las del ejerdcio econdmico concluide,
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si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacién de la
compafia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la
adopekén por primera vez de las NIIF (s)", éste podra ser absorbido por los Resulados
Acumulados y los del (itme ejerclcio econdmicn aancluida, sl los hublere.

Déficit acumulado.

La Ley de Réglimen Tributaro Interma y Reglamento General de Aplicadones del Impuesto a
la Renta permite amortizar las pérdldas de gjerclcios antedores dentro de los clnes gjerciclos
siguientes, aguel en el que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepasa el 25% de la utilidad gravable del afio.

Transacciones con partes relacionadas,

Nota 31122017 31.12.2016
Cuentas por cobrar: 5
Técnica General de Construcdones 5, A. 3,444,215 294,812
Limitless Cammerre del Ecuador S.48. 106,400 106,400
Grabysky y Asociados 236,838 836,838
Técnica General de Constructiones -Balivia 265,281 18,000
Ing. P, Calle 63,658 -

4,716,393 1,256,150

Nota 31.12.2017 31.12.2016

Cuentas por pagar: 12
Téenlca General de Construcdones S. A, 2,908,916 -
2,208,316 -

Corresponde a cuentas por cobrar y por pagar de compafias relacionadas, de las cuales no
hay convenio(s), que determine fechas de vencimiento e intereses pactados.

Contratos,

{a) CONTRATO DE REGIMEN ESPECIAL POR GIRO ESPECIFICO DEL NEGOCIO
CON LA EMPRESA PUBLICA DE VIALIDAD DEL SUR “VIALSUR E. P.” PFARA LA
ADQUISICION DE AGREGADOS/PETREOS COMO: SUB-BASE CLASE II, sUB-
BASE CLASE III, BASE CLASE II ¥ BASE CLASE IV, PARA LA CONFORMACION
DEL PAQUETE ESTRUCTURAL PREVIO EL ASFALTADO DE LA VIA SUNAMANGA-
SACAPALCA.- "SOLICITUD DE COMPRA No. 001-AA-5P-2016"

Para que quede constancla de lo estipulade en &l contrate las partes Arman en unldad
de acto, en la dudad de Loja a los 25 dias del mes mayo de 2016.
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Objeto del contrato:

La Contratista se obllga & suministrar ¥ entregar debidamente los bienes a entera
satisfaccion de la Empresa Pliblica de Vialidad del Sur "VIALSUR E. P.”, concernients a
la ADQUISICION DE AGREGADOS/PETREOS COMO: SUB-BASE CLASE 11, SUB-BASE
CLASE III, BASE CLASE IT Y BASE CLASE IV, PARA LA CDNFDRM&CIL‘}N DEL PAQUETE
ESTRUCTURAL PREVIO EL ASFALTADO DE LA ViA SUNAMANGA-SACAPALCA.-
"SOLUICITUD DE COMPRA No, 001-AA-5P-2016"

Precio del contrato:
El precio del conbrato &s de US$757,002 sin impuesto al valor agregads TvA.
Plazo de ejacucion:

El plazg pata la enliega de la totalidad de los Benes contratados & entera satlsfacdon,
g5 de 180 dias, contados a partir de la entraga del anticipo.

Al 31 de digiembre de 2018, se tiene un avance de| 29.29%.
Acta de Recepcion Definltiva Al Contrata VIALSUR E.P.014-2016:

Con fech2 Loja, 07 de marzo de 2018, se procede a la firma de La Acta Recepcidn
Definitiva del contrato RE— GEM YIALSUR EF 014-2016 “ADQUISICIDN DE AGREGADOS
PETREQS: SUB-BASE CLASE II, SUR-BASE CLASE IIT, BASE CLASE II, BASE CALSE TV,
PARA LA CONFORMACION DEL PAQUETE ESTRUCTURAL PREVIO AL ASFALTADD DE LA
VIA SUNAMANGA — SACAPALCAY |

{b) CONTRATO DE OBRA CIVIL CON ALMACENERA ALMACOPIQ S. A.

En Durgn a los 20 dias del mes de Julio 2015 se celebra el Conrato de Cbra Civil. El
Contratlsta se pbliga 2 ejecutar, terminar ¥ entregar en perfectas condiciones a favor
de La Contratante |2 obra correspondiente a los trabajos preliminares de movimiento
de tierras de corte, relleno y/o préstame Importado, canales revestidos de hormigon
que se requieren ejecutar para la debida evacuacion superficial de fas aguas iluvias ge
toda el érea del proyecte hadia los drenzjes naturales localizados a un costado de la
propiedad. Asi también, la nivelacion y compactadion de la subrasante de toda el area
del terreno, la construceldn de la estructura de la viz con materiales granulares, v la
colocackin de la capa de rodadura asfaltica de 2 pulgadas que incluye Imprimacién, tado
lo anterior sobre un drea de 56.247,51 m2.

Precio del contrato!

El precio del contrato es de US4 816,714, en calidad de antkino recibiréd el 70% del
valor del contrato por US$571,700. El valor correspondlente al 30% del valor del
contrabo, e cancelard a la culminacién de la Obra y consiguiente aprobacion de la
planlla final de ligudaclon; Ja cuz) Incorporara Jos valores resyltantes de cada una de
las planillas mensuales (30 dias calendario) que presente El Contratista ¥ que sean
aprobadas por la Fiscalizaclén.
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Garantias:

« Buen uso de anticipo.- El Contratista entregaré a favor de La Contratante una pdliza
de garanta por el cien por clento del valor correspondiente al anbicipo a recibirse,
tjle se extender hasta la firma del acta de entrega recepcion provisional de la Obra,

» Garantta por fiel cumplimientn del Contrato.- El contratista se abliga a entregar &
favor de la Cantratante, a la suscripclén del Contrato, una garantia por el vator igual
al 5% y de mantener vigente la garantia de fiel cumplimiento de contrato hasta la
entrega recepcion definitiva de la Obra.

Plazo de ejecucién:

En &l plazo méximo de 120 dias calendario contados a partir de la fecha de entrega del
anticipo.

Con fecha 09 de mayo de 2016, medlante Infarme interno, la Fiscalizacién del Proyecto
certifica la culminacién de los trabajos, por lo que con 18 de maye de 2016 se suscribid
la carrespondiente Acta-Entrega recepcion provisional.

Acta de entrega recepcion definitiva:

Al 31 de diciembre de 2016; en la cludad de Manta, a los 16 dias del mes de mayo de
2017, La Conktratante conviene en dar por recibidos los trabajos reallzados por el
Contratista de manera definitiva, considerando las garantias a las gue se comprometio el
Contratista a la firma del contrato.

CONTRATO MEJORAMIENTO DE LA VIA INTERVALLES (INDIUCHO-EL
TAMBO-MALACATOS) A NIVEL DE CARPETA ASFALTICA. CON EL GOBIERNO
PROVINCIAL DE LOJA. NRO.116-DPS-2015

El 18 de Junlo de 2015 se celebra el Contrato de Mejoramiento de la via Intervalles
{Indiucho-E| Tambo-Matacatos) a nivel de carpeta asfaltica. Se compromete al efecto,
a realizar dicha obra, con sujecidn a su oferta, plancs, especificaciones técnicas
generales v particulares de la obra, anexps, condlklones generales de los contratos de
Eiecucion de Obras (CGC), Instrucclones de le entidad y deméds documentos
contractuales, tanto los que se protocolizan en este Instrumento, cuanta los que farman
parte del mismo sin necesidad de protocollzackén y respetando la normativa legal
aplicable,

Preclo del contrato:

El preclo del contrato es de US$ 11.217.709, en calidad de anticipo recibird el 20% del
valor del contrato dentro del término de 20 dias a partir de la firma del contrate. El valor
restante de la obra civil es decir el B0%, medlante la presentacion de planillas
mensuales, debidamentza Ilegalizadas por el fiscalizador ¥ con el Informe del
administrador del contrata de la siguiente manera: {no aplica de reajustes de preclos)

« Pago 1 {afio 2015).- segin planlllas mensuales, hasta el equivalente del 30%.
* Pago 2 (afio 2016).- segun planillas mensuales, hasta el equivalente del 25%.
» Pago 3 (afio 2017).-se cancelaran la totalidad de planiltas de ejecucion de obras

presentadas mensualmente, no incluye planlllas por mantenimiento rutinario de
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la obra, Asi mismo si es que en [a ejecuddn del contrato es necesarla la creacldn
de rubros nuevas, o un contrato complementario de confurmidad como lo
establece la ley estos nuevos valores seran pagados en el afio 2017,

Garantias:
» |a garantia del antlelpo.- que raspalde el 100% del valor recibida pot este concepto.

» La garantia de fiel cumplimiento del contrato.- por un valor igual al 5% del maonto
total del contrato. En los contratos de obra o en la contratacidn de servicios no
normalizados, s/ la oferta econdmica adjudicada fuese Infetlor al presupussto
referencial en un porcentaje igual o superior al 10% de esta garantia, deberad
Incrementarse en un monto equivalente al 20% de la diferencia entre el presupuesto
referencial y la cuantia del contrato,

Plazo de ejecucidn:

El Conitratista se abliga a terminar la obra objeto del contrato a satisfaccion de 1z entidad
Contratante en un plazo de 540 dizs {en este plazo no se incluye &l martenimlento
rutinario por los afins), contadaos a partir desde la fecha de notificacién que el anticipo
se encuentra disponible,

Contrato complementario:

El 02 de junio de 2016 se firmé un contrato complementario para realizar trabajos en
Via Intervalles por US$ 951,442, el mismo que al 31 de diciembre de 2016 tuvo un
avance del 74.17%.

Al 31 de diclembre de 2016, en lo referente al contrato criginal, la obra se encuentra
eh un 76% de avance y se ésta tramitando la planilla de liguidacidn y firma de Acta
provisional.

Acta de Recepcian Provisional:

Con fecha Loja, 20 de noviembre de 2017, se procede @ | firma de La Acta Recepeion
Pravisional del contrato *MEJORAMIENTO DE LA VIA INTERWALLES {INCIUCHO — EL
TAMBO — MALACATOS), A NIVEL DE CARPETA ASFALTICA.

CONTRATO PARA LA "RECONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO {48 MESES)
CARRETERA RIO PINDO-AMALUZA-JIMBURA-EL REFUGIO” UBICADA EN LA
PROVINCIA DE LOJA" CON EL MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS
PUBLICAS, LICO-001-DPL-MTOP-13

Contrato Principal y Preclo.

El 27 de junio 2013 se celebra el Contrato para la “Recopstruccian ¥ mantenimiento
{48 meses) carretera rie Pindo-Amaluza-Jimbura-El Refuglo” ubleada en la Provinda
de Loja", por US$ 1B.278.689.

Contrato complementario:

E! 21 de enero de 2015 se firmd un contrato complementarlo para realizar trabajos en
el Canbon Amaluza por US§ 2.187.650 manbeniéndose el plazo original,
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El 14 de abril de 2016, segin documente del Ministerio de Transporte y Obras
Piblicas, Secretarla de Transporte ¥ Obras Piblicas Reglonal 7 Direccidn Distrital de
Loja, se procedic a la firma de la recepcion Provisional.

Acta de Recepddn Provisional:

Con fecha Loja, 04 de encro de 2017, se procede a la firma de la revision del Acta
Recepcion Provislonal del Contrato “RECONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO
CARRTERA RIC PINDO — AMALUZA — JIMBURA - EL RERJGIO®.

CONVENIO PRIVADO CON SENOR SUH CHANG WON HO.

Convenlo privado:

La Compaiila se compromete a transferir el dominlo de los lotes ndmeros 78, 80 y
117 de la Parroguia Manta v cantdn Manta, de la urbanizacion privada MARINA BLUE
al Sefior SUH CHANG WON HO quien se compromete a adquiriro.

Preclo y forma de pago:

El precio que se pagara por los terrenos materia de este convenio es de US$224,833;
las escrituras se entregaran en un plazo aproximada de 270 dias contados desde esta

fecha, una ver que e FIDEICOMISO MARINA BLUE haga la entrega de los terrenos a
Constructora del Pacific S. A. Construcpadfe,

Garantia:

» La Compafiia entraga un pagaré por el valor de US$224,833 a favor del Sefior Suh
Chang Wan Ho, como fial curnplimiento de la estipulade en el Canvenio, el misma
que podré ser ejecutado solo 5i existiers Incumplimiento de la transferencla
efectiva de dominlo de los inmuebles descritos en el Convenio.

Multas por deslstimianto!

La parte que desistizre del presente Convenlo Privade, pagard a favor de |la que esté
presta a cumplir el valor equivalente al 30% del valor total.

Con fecha 20 de actubre de 2016, se liquidd &| convenlo, entregandy las respectivas
escrituras.

Ingresos de operacion.

La composicion del sakio de esta cuenta @l clerre del periode, fue como sigue;

31.12.2017 31.12.2016

Contratos de construccidn 7,544,441 11,477,873
Wenta de bienes 414,144 305,352

7,558,585 11,763,225
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27. Costo de ventas.
La composlddn del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como skgue:

31.12.2017 31.12.2016

Intervalles - El Tambo - Malacatos {3,708,582) {8,463,049)
Dbras Manta {348,212) {439,256)
Rio Pindo - Amaluza - Jimbura- El Refugio {20,066) {580,188)
“Viglstr E. P {1002.878)  {1,413)

{5,079,738)  {5,484,006)

28. Gastos de Administracion y ventas.

La compaosicidn del saldo de estas cuentas al clerre del periodo, fue como sigue:

31.12.2017 31.122016

Sueldns, beneficios y aportes IESS {338,485) (335,605)
Jubilacidn ¥ desahuclo - {103,200)
Mantenimlenta y combustble : . {306} {12,238)
Honorarios de profesionales y dletas {9,720) {27,317)
Gastas de viajes {1,161} 4
Impuestos y contribudanes {111,178) (25,781}
Seguros {4,675} -
Pagos servidos plblicos y otros servlcios {583) {933}
Provisidn de cuentas incobrables - {600, BE2)
Arriendos - ;
Olros {44,491) {123,879}

(510,683}  {1,233,819)

25, Administraclén de riesgos.
29.1 Gestién de Hesgos.

Constructora del Pacifico S. A. CONSTRUCPACIFIC, =sta expussta a un conjunto
de riesgos de mercado, finanderos y aperacionales inherentes & suUs negocios. La
Administracion busca identificar y manejar dichos riesgos de la manera més adecuada
con el objetivo de minimizar potenciales efecios adversos sabre la rentabilidad de la
Compaiiia, sin embargo, tanto las politicas comerclales, laborates y crediticias se
enmarcan dentro de un estricto cumplimienta de las leyes, aprobadas y revisadas por
la Administracidn de la Compafiia.

29.2 Riesgo de mercadao.
Las ventas de Constructora del Pacifico S. A, CONSTRUCPACIFIC, provienen de

contrabos de construccidn y de las pramesas de compra ventas de los departamentos
que construye la Compafiia.
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Los Factores que determinan su Auctuacion son la demanda, las varlacianes en la
oferta, & nivel ¢e los inventarios vy las eventuzles ventajas competitivas de los
diferentes actores de la indusiria. Cabe sefialar que Constructora del Pacifico 5.
A. CONSTRUCPACIFIC, tiene actividad en el mercado nacknal v tiene una cartera
diversificada en diferentes clientes,

La Administracion de la Compafila es quien determina el control de estos rlesgos, asi
como sus esirateglas especificas mediante los analisls periodicos de tendencias de las
diferentes variables que inciden en los niveles de tasas de Interés, por lo tanto
consideramos a este rigsgo dentro de los parametros razonables.

29.3 Riesgos financleros,

Los principales riesggs financlercs a que la Cempafifa estd expuesta son; riesgo de
condiciones en el mercade finandero que incluyen los riesges de tipe de camblo y
rlesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de condiclones en el mercado financiero.
{a) Rlesgo de tasa de Interés.

La Compafiia Constructora del Pacifico S. A, CONSTRUCPACIFIC, enfrenta
riesgos en la fluctuacién de tasas de Interés tanto fijas comao variables. Este riesgo es
controlado por la Compafiia a través de una comblnacion entre los préstamos a tasa
fija como variables,

{b) Rlesgo de crédito.

El rlesgo de arédito surge princlpalmente del eventual Incumplimiento de los dlentes,
fo que afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobirar pendientes.
Las potenclales pérdidas por este concepto, se limitan ya que los inmuebles son
vendldos a través de oréditos con instituciones financleras, y con clientes que cumplan
con una buena calificacién de riesgo.

Hay también riesgas de crédito en la ejecuctén de operaciones finanderas (riesgo de
contraparte). Es politica de la Compafila operar preferentemente con bancos,
instituciones financieras can claslflcaclon de riesgo similar o superior a la que tiene la
Compaiila.

{c) Riasgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con sus -
ohllgaciones como resultado de llquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La solida solvenda de Constructora del Paciflco 5. A
CONSTRUCPACIFIC, se fundamenta en una estructura de costos competitiva que
le permite enfrentar la volatilidad del mercado en los Contratos de Constmyeeldn y una
adecuada posicion financiera basada en la mantencién y generacién de efectivo v
equivalente,

29.4 Rlesgas operacionales.

Rlesgo aperacional surge de la probabilidad de que la Compafia incurra en pérdidas
por deficiencias o fallas en los procesos de;
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{a) Recursos humanos.

Constituyen los empleados y trabajadores vinculados directamente con la
gjecucion de los diferembes provesas de la Sompafis,

(b) Recursos tecnolbgicos.

Son todos los equipos con su software respectivo, que mantiene la Compafita para
SOpOTIar SUS Procesos.

{c) Proceso.

Son todas las acclones o actividades que la Compaiiia dispone, para transformase
en un producto final para sus diferentes clientes.

Constructora del Paciflce 5. A. CONSTRUCPACIFIC, tlene definido
procedimientos tendientas a que se adminlstren adecuadamente sus rigsgos
operativos de acuerda con los lineamientos de las entidades reguladores y de sus
departamentos, basados en sistemas de reportes intermos ¥ externos.

Precios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 17 de abril del 2009, emitié la
resolucién No. NAC-DGER 2008-0464, publicada en el reglstro Oficial 324 del 25 de mayo de
2008 eh la que se establece en su Art1 Alcance (Reformado por el Art. 1 de la Res. NAC-
DGER2008-1301, R.O. 452, 23-X2008 y por los Ants, 1, 2 y 3 de la Res. NAC-DGERCGC09-
00286, RO, 585, 7-¥-2009).- Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas damiclliadas en el exterior, dentro da un mismo periodo
fiscal en yn monto acumulada superlar a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (LUSD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas ) Anexo de
Operaclones con Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexe aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relaclonadas domidgiladas en el exterior, dentro de un mismo
perfads fiscal, por un monts acumulado comprandida entre $1.000.000,00 2 $3.000.000,00 v
cuya proporcion del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de
ingresos, de acuertdo con los casilleros correspondientes del formularic 101 del impuesto a la
renta, sea superlor al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domicllladas en el exterior, denfro de un mismo petiade fiscal en un monto acumulado superior
a los cinco millones de dolares (USD 5.000.000,00) deberén presentar adiclonalmente al
Anexg, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

& la fecha de emisién de egte Informe, la Adminlstracidn de la Compafiia se encuentra

anallzando la incidencia de las referidas normas en la medicion del resultado tributable de
tales operaciones,
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Normas para la Prevencidn de los Delltos de Lavado de Actives y Financiamiento del
Terrorisma y Otros Delitos:

31.1 Reforma al Instuctive para la Prevencién de los Delltos de Lavado de

31.2

313

Actlvaos Financiamiento del Terrorismo de los Sujetos Obligados {Personas
Juridicas) a Infgrmar a la Unidad de Andalisls Financieros {LUAF).

Art. 1 Sustibiiyase e articulo 4 por & siguiente:

“Art. 4.- El representante lega! del sujeto obligado debe registrar a su oficial de
cumplimlente ante la Unidad de Andlisis Finanders (UAF), previo €l cumplimients de
los requisitos establecidos en la normativa que para su designacidn haya emitida el
organismo de control al cual se encuentre sujeta, Este ragistro debera hacerio en el
plazo de 72 horas de haber slde designado y/o callficado.

4.1. Para el efecto, remitird a la Unidad de Andlisis Finandieros {UAF) la solicitud de
registro del oficial de cumplimlenta, que s encuentra publicada en la pagina weh
institudonal www.uaf.gob.ec El representants legal del sujete obligado es responsable
de la infarmacidn consignada en dicho formulario.

4.2, Para el caso de las compafiias sujetas a la superintendencia de Compafias y
Yalores, que reglstran transacciones U operadonss cuya cuantfa esa igual o inferlor &
US$10.000 cada mes, padran designar como oficlal de cumplimiento a su representante
legal. Para i cikulo de la cuantia se terxdrd en cuenta que incluye las transacciones y
operackines miltiples, en su conjurto, cuando el cliente7beneficario sea la misma
persona. Sin embargo, el sujeto obligado debe realizar los reportes previsto en esta
norma cuando cualquier transaccion supere €l indicado umbral o califique come inusual
& injustificada.”

Art. 2.- En el numeral 3.1 det artfcula 3, agréguese f sigulente lteral:
“g) conozea a su proveedor”

Art. 3.- A partir de la vigendla de la presente reforma al Instructive para [@ Prevenckin
de los Delitos de Lavado de Activos v Financlamiento del Terrorismo de los Sujetos
Obligados (Personas Jurdicas) a informar a la Unidad de Andlisis financleros {UAF),
quedan derogadas todas las normas en cuanto se opongan a las dispesiciones emitidas
en este instructivo, en particular el iumeral 4.2 del articulo 3 de la Resclucion Mo, UAF-
DG-50-2014-002 de fecha 3 de jullo de 2014.

Normas de prevencion de Lavado de Activos, Finandamiento del terrorlsmo
y Otros Delitos.

En &f Registro Oficial No. 292, publicado &l dia 18 de julic de 2014, la Superintendencla
de Compafilas emitid la resoludon Mo, SCV.DSC.14.009. Expide Las Normas de
Prevencion de Lavado de Activos, Financlamlento del Terrorismo y Otros Delltos.
Disposiciones Derogatoria.

Quedan derogadas las siguientes Resolucknes: SC.DSC.G.11.012 de dklembre S de

2011 publicada en el Registro Oficial No. 617 del 12 de enero de 2012; Resolucidn SC,
DSC.G.12.010 del 20 de junio de 2012, publicada en el Registro Ofkcial 733 de junio 27
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31.4

de 2012, Resolucién SC, DCS.G, 13.010 del 30 de septiembre de 2013, publicada en &
Registoo Ofidal No. 112 de octubre 30 de 2013 v la Resoluckin 5C. DSC.G.14.007 de
abril 4 de 2014, publicada en el Registro Oficial No, 234 de abril 28 del mismo afio.

Normas de Prevencidn de Lavado de Activos, Financlamiento del
Terrorismo y Olros Delltas para las Compafias.

En e Registo Ofigial No. 112, publicado el dfa 30 de octubre de 2014, la
Superintendencia de Compaiilas emitks la resolucidn No. SC.DSC.G.13.010 referente
a las Mommas de Frevencidn de Lavado de Activos, Financlamiento del Terrorismo y
Qtros Delitos para las Compafiias.

En la Seccidn XIII, Disposiclones Transitorias, Primera, se establece que: "Las
normas contenidas an la presente resolucion serén Implementadas por los sujetos
obllgades pertenecientes a los sectores de vehiculos, la construcckdn y sector
inmaobiliario a partir de la fecha de publicacion de la presente resclucién en el
Registro Oficial, considerando el siqulente croncgrama’™

»  Designacidn de oficial de cumplimients, plaza 3@ dias.

+ Someter a calificacion de la Superintendencia de Compaiiias al cficial de
cumplimiento, plazo 60 dfas.

=  Definicion de polticas, procedimientos y mecanlsmos de prevencion de lavade de
acthvos ¥ financiamiento del terrarismo y otros delitos, plazo 90 dlas.

v Implementacién de los procesos para el conocimiento del ¢llente (identificacion,
aceptacién de clientes, dehida dlligencia reforzada; personas politicamente
expuestas); del mercado (segmentacidvn}, del colaboradorfempleado
{levantamiento de informacion) y del corresponsal (levantamiento de
informacian), plazo 129 dfas.

» Procesos de monitoreo, definicion de alertas, sistemas de anéllsis, reporte vy,
software parg la aplicacion de la normatlva, 150 dias.

«  Emision del Cadigo de Etlca y del Manual para la prevencién de lavado de activos
¥ financiamiento del terrorismo y otros delitos, 180 dias.

Lo expuesto anteriorments, se dard cumplimiento a partir del 30 de actubre de 2014,

Hechos ocurridos después del perlodo que se informa,

- Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de aste informe 03 de abril de 2018,
no se han producldo eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financleros; excepio por lo que mendonamos a
continuacion:

Con fecha (4 de enaro de 2017, se ha revisado & Acta de Recepcién Provisional del
CONTRATO PARA LA “RECONSTRUCCION Y MANTENIMIENTD {48 MESES) CARRETERA
RIC FINDO-AMALUZA-JIMBIURA-EL REFUGIOY UBICADA EN LA PROYINCIA DE LOJAY CON
EL MINISTERIC DE TRANSPORTE ¥ OBRAS PUBLICAS. LICO-001-DPL-MTOP-13, por parte
de la Comision deslgnada para el efecto.
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