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Auditory & Accounts S.A.
Audstares & Consullores Independientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:
EMPACADORA DEL PACIFICO S.A. (EDPACIF)

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de EMPACADORA DEL PACIFICO S.A. (EDPACIF), que
comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de EMPACADORA DEL PACIFICO S.A.
(EDPACIF), al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resuitados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2: Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

3. Otros Informes

La Administracion es responsable de otra informacion, que comprende el informe de la Gerencia
General de la empresa, el informe del comisario, dicha otra informacion Incluyen los estados
financieros que sirvieron de base para el examen de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento de esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si esta contiene 0 no inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria. Si, basados en el trabajo que hemos efectuado de dar lectura a la
otra informacion obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,
concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.
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Responsabilidades de la direccion en relacion con los estados financieros

La administracion de la compafia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno
que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia es
responsable de la valoracion de la capacidad de |la Compafila de continuar como
empresa en marcha, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la administracion de la Compafia son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de |a empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria; y, también:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar  colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccion.



. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una Incertidumbre material
relacionada. Con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, tendriamos que expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que |a Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificado
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6.

Auditorg b fecondly 8.4 | I

Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracion tributaria los Auditores Externos entaran un
Informe de Cumplimiento Tributario por parte de EMPACADO ELFACIFICO S.A.
(EDPACIF), al 31 de diciembre del 2017, este informe requexdo por gisposiciones legales
se emitird por separado.

Auditory & Accounts S.A. Lcap. Juak Puente V. CP
SC-RNAE-0677
Quito - Ecuador Registro N.- 20

Abril 09, 2018




EMP EDPACIF

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares americanos)

Digiembre 31 de
2.017 2.016
ACTIVO Nota
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo B} 1.378.893 658.731
Cuentas por cobrar comerciales -neto 5 9.770.766 7.002.9%0
Inventarios 6 5.057.146 3.914320
Pages anticipados e impuestos corrientes 7 953 962 1.144 245
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 17.160.768 12.720.287
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros mantenidos al vencimiento 8 1.494.243 1302 994
Cuentas por cobrar a largo plazo 119.850 119.850
Activos por impuestos diferidos 9 166678 146 476
Propiedad planta y equipo - neto 10 7.237.061 6.432377
Propiedades de inversion 11 161.348 161348
Otros activos no corrientes 12 14336 21.056
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 9.193.516 8.184.101
TOTAL DELACTIVO 26.354.284 20.904.388
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Préstamos que devengan interes 13 4,398.039 1.840.857
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 7.536.985 5.303.041
Gastos acumulados por pagar 15 1.075.123 1.228.777
Cuentas por pagar accionistas 16 617.416 1.003.071
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 13.627.563 9.372.746
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos a largo plazo que devengan interes 13 2.541.768 1.499.103
Provisiones no cornientes 17 1.050.046 827.296
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 3.591.814 2.326.399
TOTAL DEL PASIVO 17.219.377 11.699.144
PATRIMONIO
Capital social 18 3.300.000 3.300.000
Aportes para futuras capitalizaciones 15 2.331.137 2.331.137
Reservas 1.011.083 914.226
Utilidades acumuladas 2045111 1,936.923
Resultados acumulados por efecto de NIIF -282.087 -282.087
Resultado integral neto 729.663 1.005.044
TOTAL DEL PATRIMONIO 9.134.907 9.205.244
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 16.354.284 20.504 388
Ing. Rodrigo Vélez Velasco Ing. Ana ez A
GERENTE GENERAL co

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EMPACADORA DEL PACIFICO S.A. (EDPACIF)

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares americanos)

Por el periodo terminado al
31 de diciembre del
2.017 2016
INGRESOS
Ingresos ordinarios por venta de bienes 105.702.379 93.461.483
Otros ingresos ordinario 213.671 466.047
Ingresos excantos 46.154 -
105.962.204 93.927.530
COSTO DE VENTAS - 100.661.211 - 88.472.144
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 5.300.993 5.455.386
GASTOS DE OPERACION
Administrativos 1.609.829 1.590.093
Exportacion 2.001.750 2.054.023
Otros gastos de operacidn 169.614 310.137
- 3.781.193 3.954.252
UTIUDAD EN OPERACIONES 1.519.800 1.501.134
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 20.202 350.803
OTROS EGRESOS
Intereses bancarios 313.692 244.107
Intereses a terceros 38.820 7.487
Comisiones 8.956 8307
Gastos bancarios 52.057 47.264
- 413525 - 307,165
TILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACH
A TRABAJADORES £ IMPUESTO A LA RENTA 1.126.477 1544772
PROVISIONES FINALES
Participacién empleados y trabajadores 165.941 226.245
Impuesto a la Renta 230.873 313.483
- 396.814 - 539.728
RESULTADO INTEGRAL NETO 729.663

GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EMPACADORA DEL PACIFICO S.A. (EDPACIF)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares americanos)

Aportes para Resyltados Total

Cagital Evturas Reservas Adopgidn del

sedal Capitalizac Legal NUE Acumutados Elercicio Eatrimonio
Diciembre 31, 2015 3.300.000 2.331.137 711,005 - 282,087 912,079 1,978.066 8.950.199
Transferencia 1.978.066 1978.006
Aproplacikn reserva legal 203.221 . 203.221 -
Pago de dividendos . 750.000 750.000
Utilidad neta 2016 1.005.044 1.005.044
Diclembre 31, 2016 3.300.000 2.331.137 914,226 - 282.087 1.936.924 1.005.044 9.205.243
Transferencia 1005044 1.005.0a4
Apropiacion reserva legal 96857 96.857 -
Pago de dividendos . 800.000 £00.000
Utilidad neta 2016 729.663 729.663
Diciembre 31, 2017 3.300.000 2.331.137 1.011.083 - 282.087 2.045.112 729.663 9.134.906

th]\rﬂofm

Ing. Rodrigo Vélez Velasco
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EMPACADORA DEL PACIFICO SA. (EDPACIF)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODQ DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 103.735.777 95.101.483
Efectivo pagado a proveedores por compra de camaron -87.899.977 -75.974.226
Pagos por mano de obra -7.448371 -1.526.089
Pago por compra de material de empague -1.995.416 -1.750.785
Pago por gastos de exportacion y administracion -3.437513 -3.496.622
Otras cuentas por pagar y varios acreedores -2.087.857 -4,045.460
Gastos bancarios e intereses pagados -387.122 -307.165
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 479.520 2.001.136

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto -1.662.797 -1.239.086
Otras cuenta por cobrar -293.033 190487
Otros activos -4.581 -8.441
Anticipos a contratistas -186.736 260.011
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion -2.147.147 -797.029

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos bancarios - neto Corto Plazo 3.576.775 -595.349
Préstamos bancarios - neto Largo Plazo -3331 202,656
Préstamos de terceros -385.655 112.747
Dividendos pagados -800.000 -750.000
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 2.387.789 -1.029.946
Aumento |disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 720.162 174.160
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 658.731 484571
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1.378.893 658.731
— & ————————————

Ing. Rodrigo Vélez Velasco Ing. An ez A.

GERENTE GENERAL CONTADO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EMPACADORA DEL PACIFICO SA. (EDPACIF)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de didembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares americanos)

Diciembre 31,
2,017 2.016
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral del ejercicio 729.663 1.005.044
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién
Depreciaciones y amortizaciones 865.415 790.804
Provision jubilacion patronal y desshucio 222,750 287.568
Provision para cuentas incobrables 25.240 69.739
Provision de inventarios - 12.834 -
Determinacién del VNR 41 9.288
Participacion empleados y trabajadores 165.941 226.245
Impuesto a la renta compafiia 230.873 313.483
Cambios en activos y pasivos operativos
(Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar - 1.966.602 1.640.000
(Aumento) disminucidn de inventarios - 1134764 406,947
{Aumenta) disminucion anticpos compra de camaron . 367.813 - 1.476.047
(Aumento) disminucién cuentas por pagar proveedores - 730.815 - 707.049
(Disminucion) aumento de otras cuentas por pagar - 547,467 - 1.240.664
(Aumento) disminucién acreedores varios 2.964.760 675.776
(Aumento) disminucion de intereses 26.403
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 479.520 2.001.136
Ing. Rodrigo Vélez Velasco Ing.
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EMPACADORA DEL PACIFICO SA. (EDPACIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares americanos)

1. GENERALIDADES

EMPACADORA DEL PACIFICO S.A. (EDPACIF), fue constituida con aprobacion de la
Superintendencia de Compafilas mediante resolucion No.00.P.DIC.00152, en la ciudad de
Portoviejo el 14 de julio de 2000.

Su objeto social es invertir sus capitales y trabajo en la instalacion y explotacion de una
empacadora para procesar productos agricolas y especies bioacuaticas tanto de mar como de
cautiverio, y por lo tanto la venta en los mercados nacionales de tales productos y su exportacién
a centros de consumo en el exterior. Podra ser socio de compaiiias constituidas en el Pais o fuera
de &l que estuvieren relacionados con su objeto social.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2011 y este afio 2012 es su segundo afio de aplicacion

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),

Los estados financieros de EMPACADORA DEL PACIFICO S.A. (EDPACIF) al 31 de diciembre del 2017
y 2016, fueron preparados de conformidad con NIIF, para lo cual requiere gue la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

b. Moneda y transacciones en moneda extranjera

La moneda de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense la Compaiiia adopto
esta moneda como la moneda funcional y de presentacidn de sus estados financieros,
debido a que dicha moneda refleja de mejor manera los eventos y transacciones
efectuadas por la Compafia. La adopcion del ddlar estadounidense como moneda
funcional se fundament6 en que los precios de venta por concepto de bienes y servicios
estan denominados y pactados en dicha moneda, las compras de bienes y servicios estan
establecidos en ddlares los cuales son generados por las actividades operativas y de
financiamiento, los flujos de efectivo de sus actividades operativas regulares son



usualmente mantenidos en ddlares, para su posterior uso en esa moneda y los préstamos
adquiridos y aportaciones de accionistas se denominan en délares.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el dinero en efectivo y
las inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres
meses desde la fecha de adquisicion. Estos activos financieros estan valuados al valor
razonable con cambios en resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de
transaccion en que se pueda incurrir en su venta o disposicidn.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas facturas
y su medicién posterior al reconocimiento inicial se efecta al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacion de estos activos financieros es
analizada periédicamente y es registrada una estimacion por deterioro para aquellas
cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso en funcién a plazos definidos por I3
Compaiia, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son
rebajadas de la estimacion por deterioro.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. El
valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los
negocios, menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas. Las existencias
de materias primas, materiales, material de empaque e inventario de repuestos y
combustibles estan registradas al costo promedio en almacén; los inventarios de producto
terminado y en proceso al costo promedio de manufactura. Las existencias del producto a
la fecha de cierre estan valuadas a su valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta.

£l costo de fabricacion de los inventarios de productos terminados y productos en proceso
incluye una proporcién razonable de los costos indirectos incurridos en un nivel de
operacidon normal.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo se contabilizan originalmente al costo de adquisicion
menos su depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. Estos costos
incluyen el costo del reemplazo de componentes de la planta o del equipo cuando ese
costo es incurrido, si retne las condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por
reparacién y mantenimiento que no reunen las condiciones para su reconocimiento como
activo y |a depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

Las adiciones posteriores a la fecha de adquisicion se mantienen registradas al costo.

La depreciacién se calcula de acuerdo a la naturaleza del bien, la vida Gtil y la técnica
contable con base en la vida (til estimada para cada tipo de activo. El valor residual de los
activos deprecizbles, la vida (til estimada y los métodos de depreciacion son revisados
anualmente por la administracién y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de
cada ano financiero.

Un detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a continuacién:

Edificio e Instalaciones 20 anos
Magquinaria y Equipo 10 afos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Oficina S afos
Vehiculos 5 afios
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Un componente de inmuebles, planta y equipo es dado de baja cuando es desapropiado o
cuando la Compafiia no espera beneficios economicos futuros de su uso. Cualquier
pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su
valor neto en libros y el producto de la venta, es reconocida en los resultados del afio que
se produce la transaccion.

Propiedades de inversién

Inicialmente, las propiedades de inversion son medidas al costo de adquisicion mas
aquellos otros costos asociados con la transaccion. Estos costos incluyen el costo del
reemplazo de componentes de una propiedad de inversion cuando ese costo es incurrido,
si redne las condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por reparacion y
mantenimiento que no reunen las condiciones para su reconocimiento como activo, se
reconocen como gastos en el afo en que se incurren.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor
razonable el cual refleja las condiciones de mercado del activo a la fecha del balance
general. Las ganancias o pérdidas que surjan de un cambio en dicho valor son incluidas en
los resultados del periodo en que surgen,

Las propiedades de inversion dejan de ser reconocidas como tales al momento de su
desapropiacion o cuando las propiedades de inversiébn queden permanentemente
retiradas de uso y no se esperan recibir beneficios econdmicos futuros por su
desapropiacién. Las ganancias o pérdidas derivadas de la desapropiacion son reconocidas
en los resultados del afio en que ocurren.

Las transferencias de propiedades de inversion a propiedades ocupadas por el duefio 0 a
inventarios, o de estas cuentas a propiedades de inversién, se realizan solamente cuando
existe un cambio en el uso del activo.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo.
£l costo de los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios es
registrado a su valor razonable a la fecha de adquisicion. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, los activos intangibles son contabilizados a su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro segin
corresponda. Las vidas Utiles de los activos intangibles son definidas como finitas o
indefinidas.

Los activos intangibles con vida Gtil finita son amortizados bajo el método de linea recta
sobre las vidas Utiles estimadas de los activos las cuales son revisadas por la Compafia
anualmente.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no son amortizados y sobre una base
anual, la Compaiiia efectia una evaluaciéon para identificar disminuciones en el valor
realizable o cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. SI dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe
recuperable, la Compaiiia valua los activos o las unidades generadoras de efectivo a su
importe recuperable.

Instrumentos financieros y otros activos financieros

La Compaiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable més los
costos directamente atribuibles a Ia transaccion, excepto los activos financieros valuados
al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. La
Compania clasifica sus activos financleros en las sigulentes cuatro categorias en la fecha
de su reconocimiento inicial:
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a) activos financieros al valor razonable con cambios en resultados;
b) documentos y cuentas por cobrar;

) inversiones mantenidas hasta su vencimiento; y

d) activos financieros disponibles para la venta.

Esta clasificacion inicial es revisada por la Compaiiia al final de cada afio financiero.

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafia en las fechas
en que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la
Compaiia se compromete a comprar o vender un activo financiero.

Valor razonable - El valor razonable de una inversion que es negociada en un mercado
financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado
financiero para negociaciones realizadas a la fecha del balance general. Para aquellas
inversiones para las gque no existe un mercado financiero activo, el valor razonable es
determinado utilizando técnicas de valuacidn. Tales técnicas incluyen transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actuen en
condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros
modelos de valuacion.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de |a tasa de
interés efectiva menos cualquier estimacién por deterioro. El cilculo toma en
consideracién cualquier premio o descuento en la adquisicién e incluye costos de la
transaccion, y honorarios que son parte integral de la tasa de interés efectiva,

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros adquiridos con el propdsito de negociarlos en un futuro
cercano, se incluyen en los estados financieros como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, sin deducir los costos de transaccidn en que se
pueda incurrir en su venta o disposicion, Estos activos financieros mantenidos para
negociar, son designados por la Compaiiia desde su reconocimiento inicial como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. Las ganancias o
pérdidas derivadas de su negociacién son reconocidas en los resultados del afio en que
ocurren.

« Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por cobrar son registrados por la
Compaiiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dades de baja o por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion.

* Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con amortizaciones fijas o determinables y
vencimiento definido son clasificados como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento cuando la Compaiiia tiene la positiva intencion y habilidad para
mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea
desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.
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e Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
que son designados como activos financieros disponibles para la venta y que no son
clasificados en ninguna de las tres categorias precedentes. Después de su
reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta son medidos
por la Compaifiia al valor razonable y las ganancias o pérdidas no realizadas son
reconocidas como una partida patrimonial hasta la fecha de su desapropiacion o si ha
sido determinado su deterioro, fecha en la cual las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente registradas como una cuenta patrimonial, son reconocidas en resultados.

Deterioro de activos no financieros

La Compania efectia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando
hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si
dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compaiiia
valua los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los ajustes
que se generen por este concepto se registran en los resultados del afo en gue se
determinan,

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalUa a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados.

« Activos financieros registrados al costo amortizado

Cuando la Compafiia determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el
valor de los activos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de la
pérdida como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero, deduce |a pérdida del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los
resultados del afio en que ocurre.

Si, en un subsecuente periodo, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y
puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en
libros del activo financiero no excede del importe amortizado original. El importe de la
reversion se reconoce en los resultados del afio en que ocurre.

. Activos financieros disponibles para la venta

Cuando un descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible
para la venta haya sido reconocido en otro resultado integral y exista evidencia
objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, |a pérdida acumulada que haya
sido reconocida en otro resultado integral se reclasificara del patrimonio al
resultado como un ajuste por reclasificacion, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja.

El importe de la pérdida acumulada que haya sido reclasificado del patrimonio
al resultado de acuerdo con lo establecido sera la diferencia entre el costo de
adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
del valor de ese activo financiero previamente reconocida en resultados.
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Activos financieros registrados al costo

Cuando la Compafiia establece que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el
valor de las inversiones en instrumentos de patrimonio gque no tengan un precio de
mercado cotizado de un mercado activo, estima el importe de la pérdida como la
diferencia entre el importe en libros del instrumento de patrimonio y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros descontados con la tasa actual de rentabilidad del
mercado para activos financieros similares y deduce |a pérdida del valor registrado del
activo y reconoce |a pérdida en los resultados del afio en que ocurre.

Documentos y préstamos por pagar

Los documentos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor
razonable a las fechas respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la
transaccion atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo
financiero se da de baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

Baja de activos y pasivos financieros
* Activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compafia ha asumide la obligacion
contractual de pagarlos a uno 0 mas perceptores.

e Pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacion ha
sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compania cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y pueda efectuarse una
estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe de las provisiones registradas es
evaluado periodicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos
. Ingresos por ventas de bienes

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son
despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos puede ser
medido con fiabilidad, es probable que la Compania reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y que los costos incurridos en relacién con
la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.
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Los ingresos por ventas de bienes estan presentados en el estado de resuitados
netos de descuentos, devoluciones e impuesto sobre las ventas.

Ingresos por intereses, regalias y dividendos

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en
proporcién del tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedics
mensuales del principal invertido aplicando el método del tipe de interés efectivo.
Las regalias son reconocidas utilizando la base acumulativa de acuerdo con la
sustancia del contrato en que se basan y los dividendos son reconocidos cuando la
Compaiiia, en su caracter de accionista, establece el derecho a recibirlos.

Ingresos por concepto de arrendamientos operativos

Los ingresos por concepto de arrendamientos operativos son reconocidos en forma
lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Costos de financiamiento

Los gastos por concepto de intereses y otros gastos financieros relacionados con los
préstamos vigentes durante el pericdo, son registrados con cargo a los resultados del afio.

Impuestos

Impuesto sobre |a renta corriente

La Compaiiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del
impuesto sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de
conformidad con las regulaciones tributarias vigentes. El impuesto corriente,
correspondiente al periodo presente y a los anteriores, es reconocido por la
Compafifa como un pasivo en la medida en que no haya sido liquidado. Si la
cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede
el importe a pagar por esos periodos, el exceso es reconocido como un activo.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método del
balance aplicado sobre todas las diferencias temporarias que existan entre la base
fiscal de los activos, pasivos y patrimonio neto y las cifras registradas para
propésitos financieros a la fecha del balance general. El impuesto sobre |a renta
diferido es calculado considerando la tasa de impuesto que se espera aplicar en el
periodo en que se estima que el activo se realizara o que el pasivo se pagard. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen sélo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos es sometido a revision en
la fecha de cada balance general. La Compaiiia reduce el importe del saldo del
activo por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar
contra la misma |a totalidad o una parte, de los beneficios que comporta el activo
por impuestos diferidos. Asi mismo, a la fecha de cierre de cada periodo financiero,
la Compafia reconsidera los activos por impuestos diferidos que nc haya
reconocido anteriormente.

Cambios en politicas contables

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para la preparacion de sus estados
financieros son consistentes con agquellas que seran utilizadas para la preparacién de sus
estados financieros a partir del 01 de enero de 2011 y afios subsiguientes.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, del

2,017 2,016
Caja general 60,000 2,000
Cajas chicas 5,338 3,794
Bancos Locales 252,329 256,404
Inversiones overnight Banco del Pichincha 1,060,225 396,534
Total 1,378,893 658,731
CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar estan compuestas por:

Diciembre 31 del

2.017 2.016
CLIENTES
Naclonales (A) 164.129 42 682
Del exterior (B) 4.539.710 2.797.254
Total 4.703.839 2.839.937
MENOS: Provisidn para cuentas incobrables {C) 141.400 130.864
Total 4.562.439 2.709.073
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (D) 5.304,287 A4.477.873
MENDOS: Provisién para cuentas incobrables (C) 198.660 183.956
Subtotal 5.105.627 4.293.917
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 102.700 -
Total 9.770.766 7.002.990
(A)  Eldetalle por cobrar clientes nacionales es como sigue:
Diciembre 31 del
2017 2016

Ormasa S.A. 75.673 677

Hoyos Mejia Eva Sarabe 40610 20.704

Marin Pontén Marlon 32547 15.340

Otros 15.300 5.962

Total 164.129 42.682

(8) Eldetalle de las cuentas por cobrar clientes del exterior es como sigue:

Diciembre 31 del
2017
Pacific Breeze Seafood Inc. 2,577,157
Sevenseas Holding Corp. 982,959
Escal S.A. -
F F Alnternational -
Qtros 979,585
Total 4,539,710
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1,752,841
440,616
229,788
233,709
140,300

2,797,254



(C) El movimiento de |a provision para cuentas incobrables, durante el afio 2017 y 2016, se

detalla a continuacion;

Diciembre 31, 2015

Provision 2016
Diciembre 31, 2016

Provision 2017
Diciembre 31, 2017

(D)  Este rubro por clasificacion principal es como sigue:

Anticipos a proveedores de camardn
Anticipo a proveedcres de suministros
Anticipos y préstamos a empleados
Garantias

Crédito tributario IVA por recuperar
Convenio de empleados con claro
Otras cuentas por cobrar

Total

INVENTARIOS

Los saldos de productos para la venta se encuentran distribuidos asi:

Detalle

Producto congelado - camaron de exportacion
Material de Empaque

Suministros y materiales

Repuestos

Materiales de asco y desinfeccién

Productos utilizados en planta

Combustibles y lubricantes

Importaciones en Transito

() Provision al valor neto de realizacion (A)

(-) Provision por deteriorc (8)
Total
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Provi uentas incobrabl
Clientes tra
123.234 121.847
7.630 62.109
130.864 183.956
10.536 14.703
141.400 198.660
Diciembre 31 del
2017 2016
4.345.593 3.977.780
603.450 416.715
18.527 26.790
30.045 2.315
260.428 27.793
- 26.391
46.244 90
5.304.287 4.477.873
Saldos al 31 de diciembre del
2,017 2,016
4,410,454 3,532,993
243,597 205,588
57,305 26,513
399,519 240,192
8,923 11,122
10,813 15,209
37,040 15,578
14,307 -
5,181,958 4,047,194
-13,220 -8,449
-111,591 -124,425
5,057,146 3,914,320




(A) El movimiento de esta cuenta durante el afio 2017 y 2016 es como sigue:

(USS délares)
Saldo inicial (7.780)
Provisién 2016 _(668)
Diciembre 31, 2016 (8.449)
Provisiéon 2017 (4.771)
Diciembre 31, 2017 {13.220)
(B) El movimiento de esta cuenta durante el afio 2017 es como sigue:
(USS dolares)
Diciembre 31, 2016 (124.425)
Ajuste 2017 12.834
Diciembre 31, 2017 (111,591)
7. GASTOS ANTICIPADOS
El detalle de esta cuenta es como sigue;
Saldos al 31 de diciembre del
Detalle 2.017 2.016
Anticlpo impuesto a la renta 40.624 40.624
Seguros anticipados por devengar 142.310 135.101
Credito tributario IVA 625.686 889.665
Retenciones en la fuente 88.385 63,745
Retencion del IVA - 43
Gastos administrativos anticipados 21.976 15,067
Gastos anticipados Proyecto Urbanizacion Cholote 34.981 -
Total 953.962 1.144.245
8. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Compania r ra % de Ido al Saldo al
de la inversion Participacion 43100 . 82.735
Hielos del Pacifico HIEPAC S.A. 64,00% 382.162 382,162
Procesadora Exportadora del Pacifico S.A. 49,00% 299.381 299.381
Masi S.A. 49,48% 582.277 582.277
Acuanorte Cia. Ltda. 42,50% 191.249 -
Certificados Corpei (A) 39.174 39.174
Total 1.494.243 1.302.994
(A) El movimiento de esta cuenta durante el afio 2017 es como sigue:
(USS délares)
Diciembre 31, 2016 39.174
Recuperacién de Certificados (0.00)
Ajuste al valor presente _0.00
Diciembre 31, 2017 _39.174
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos por
efecto de los ajustes de conversion a NIIF de los estados financieros, estos impuestos se
originaron en el afio 2011 y son producto de los siguientes ajustes:

Diciembre 31 del
2017 2016
Ajuste de cuentas por cobrar 59.178 50.856
Ajuste por valor neto de realizacion, deterioro 10.242 12.015
Ajuste de jubilacién patronal 95.008 81.355
Ajuste por desahucio 2.250 2.250
Total 166.678 146.476
El movimiento de esta cuenta el ano 2017 es como sigue:
(USS délares)
Saldo inicial 110.000
Ajustes temporales de impuestos afio 2016 afectado a resultados del ejercicio 36.476
Diciembre 31, 2016 146.476
Ajustes temporales de impuestos ano 2017 afectado a resultados del gjercicio 20.202
Diciembre 31, 2017 166,678

Se controla el activo por impuestos diferidos con una matriz para poder establecer el
momento en que devenga esta provision la misma que se revertird generando una
ganancia imponible, de acuerdo con |a aplicacion de la NIC 12 parrafo 16.

10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO NETO

El detalle de los activos fijos que posee la compafiia es como sigue:

Costo Depreciacién 0 net

Histérico Acumulada 2.017 2016
Terrenos 167.622 167.622 167622
Construcciones en curso (A) 832.752 832,752 1.398276
Maquinarias y equipos 5.780.445 3.196.042 2.584.402 2075814
Edifico e instalaciones 3.950.741 1.361.556 2.589.185 1795393
Vehiculos 1697815 1.219.004 478 811 442 180
Muebles y enseres 940.336 495.325 445011 454,195
Equipos de computacion 369.456 279.3%4 90.062 52806
Laboratorio 60.501 39.461 21.040 14034
Equipos de comunicacion 73.880 45.705 28.175 31858
Total 13.873.548 6.636.487 7.237.061 6.432377
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El movimiento de propiedades planta y equipo neto es como sigue:

Costo Depreciacion Saldo neto
Histérico Acumulada uss
Diclembre 31, 2015 11.354.933 . 5347363 6.007.570
Adiclones 1,908.287 1908 287
Ventas / Reclasificaciones - 1.031.038 330565 - 700473
Gasto depreciacion 2016 - 783 008 - 783 008
Diciembre 31, 2016 12.232.182 . 5.799.805 6432377
Adiciones 2.705.690 2.706.690
Ventas / Reclasificaciones v 1.065.324 21432 - 1.043.892
Gasto depreciacion 2017 . 858.113 . 858.113
Diciembre 31,2017 13.873.548 . 6.636.487 7.237.061

(A) El detalle de las principales obras en curso se indica a continuacion:

Saldo al
31/12/2017
Construcclon Edif. Envasadora - Balanza 387,053
Construccién Sistema Congelador IQF 19,010
Construccién Galpén de Mantenimiento Vehicular 125,181
Construccién Tanqui IQF #6 24,172
Construccléon Edificio Lavado de Gavetas y Bines 36,596
Construccion Torre para Condensador Evap #7 12,204
Construccién Pavimento Plataforma # 2 86,442
Construcciéon Red de Alcantarillado Planta 10,713
Construccion Ofic Produccién y Control Calidad 31,964
Construccion Adecuacion Camara # 2 44,789
Construccion Adecuacion Trampa Liquido # 2 27,056
Construccion Edificio Interno en Cadmara 26,596
Otras construccionas 266
Total 832,752
11. PROPIEDADES DE INVERSION
(A) El detalle de esta cuenta es como sigue:
Saldos al 31 de diciembre del
Detalle 2.017 2.016
Terreno (A) 130.076 130,076
Vehiculo (B) 24.800 24.800
Equipo de comunicacion ( C) 6.472 6.472
Total 161.348 161.348

(B) En esta cuenta se ha registrado la compra de un terreno para un proyecto que tiene la
compafiia en la ciudad de Pedernales por un valor de US $ 47.926, y por un terreno que se
mantenia registrado como activo fijo por un valor de US $ 82,150 con lo cual el saldo de
esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 suma US $ 130.076.
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12.

13.

(C) Se compra un vehiculo para uso de gerencia el cual esta para disponible para la
venta.

(D) En la cuenta de Equipos de Comunicacion se mantenia registrado Candados
Satelitales como activo fijo, los cuales ya no se utilizan y se realiza acuerdo con el
proveedor para venderle dichos equipos.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de los activos diferidos es como sigue:

Costo Amortizacion Saldo neto
Historico Acumulada 2017 2016
Programas Jireh (software| 14114 24,080 U 3
Fuentes programa Jireh 5720 9.720 0 0
Sistema de Produccion Edsof 26189 25.859 331 31
Software Microsoft XP 38300 27.668 10.632 1675
Software codigo de barras £6.505 6.508 0 0
Software medico 1240 1937 03 563
Software control de datos 1.07 1.102 605 1498
Software sistema de seguridad 2.500 1125 1375 1875
Software Licencia sistema Sismac 1350 854 1.056 0
Total 119.226 104.890 14336 21.056
B ———————————

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se compone de los siguientes rubros:

Nombre dela (ot Largo Saldo al 31 de diciembre d¢
Institucidn Plazo Plazo w017 2016

SOBREGIROS BANCARIOS

Banco Pichincha 556939 556.939 27140
Banco Bolvanano . - 19.761
Total sobregires 556.939 . 556,939 26.901
PRESTAMOS BANCARIOS

Banco Pichincha 1436184 1456184 -
Banco Bolivariano 35579 85.143 1082 57.860
Corporation Financlera Nacional 205547 2410038 4869.182 2918358
Caterpilar Crédito S.A 333 . 3331 41824
Intereses por pagar 86758 46.5%) 113349 95017
Tokal préstamos bancarics 3.841.100 2541768 7,498,763 3.113.059
Total obligaciones 4.398.033 1541.768 8.055.702 3.339.960

El saldo al 31 de diciembre del 2016 por $ 3.339.653, que se presenta en esta nota esta
conformado por las obligaciones a corto plazo por un valor de USS 1.840.857, y largo
plazo por USS 1.499.103.
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14.

15.

16.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro esta integrado por:

2017 2016
Proveedores de camarén 1.361.428 1.096.353
Proveedores materiales y servicios 815.590 674.685
Otros proveedores locales 1.310.637 2.306.527
Anticipo a clientes 3.975.961 1.170.000
Otras cuentas por pagar 70.369 55.476
Total 7.536.985 5.303.041

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de

2,017 2,016
Bono escolar, navidefio y vacaciones 422,613 418,165
Participacion empleados y trabajadores 165,941 226,245
Impuestos retenidos por pagar 112,606 120,680
Impuesto a la renta empresa 230,873 313,483
Sueldos y liquidaciones por pagar 9,330 27,295
IESS por pagar 133,759 119,909
Total 1,075,123 1,225,777
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
El detalle de esta cuenta es como Sigue:

Saldo al 31 de diciembre de
2.017 2,016

Dividendos por pagar
Vélez Velasco Rodrigo 167.463 547.133
Vélez Velasco Patricio 175.406 162.640
Ruperti Loor Karla 106.258 67.034
Enriquez Edmundo Gustavo 118.491 156.491

567.618 933.299
Cuentas por pagar socios
Enriquez Edmundo Gustavo 49797 69.772

Total 617.416 1.003.071



17. PROVISIONES NO CORRIENTES

El movimiento de estas cuentas es como sigue:

Jubilacion Provisién

Patronal Desahucio Total
Diciembre 31, 2015 407,982 131,745 539,728
Provision anp 2016 128,465 118,049 346,515
Pago bonificacion por desahucio - 58,946 - 58,946
Diciembre 31, 2016 636,448 190,849 827,296
Provision afo 2017 169,269 99,926 269,195
Pago bonificacidn por desahucio - 46,445 - 46,445
Diciembre 31, 2017 805,717 244,329 1,050,046

18. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es USS 3.300.000, dividido en
tres millones trescientas mil (3.300.000) acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.
El detalle de los accionistas y su participacion en el capital social de la compafia al 31 de
diciembre del 2017 es como sigue:

Capital Numero de Porcentaje de

Accionista Social acciones. Participacién

Ing. Rodrigo Elias Vélez Velasco 2.169.750 2.169.750 65,75%
Sr. Edmundo Gustavo Enriquez 132.000 132.000 4,00%
Ing. Marcela Enrique Velez Velasco 326.356 326.356 9,89%
Ing. Antonio Eduardo Velez Velasco 231.000 231.000 7,00%
Ing. Jaime Patricio Velez Velasco 143,894 143.894 4,36%
Sra. Karla Maria Ruperti Loor 165.000 165,000 5,00%
Sra. Sarabe Eva Hoyos Mejia 132.000 132.000 4,00%
Total 3.300.000 3.300.000 100%

19.  APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El detalle de los aportes para futuras capitalizaciones s Como sigue:

Diciembre 31 de.

Accionista 2.017 2.016
Ing. Rodrigo Elias Vélez Velasco 1.532.722 1.532.722
Sr. Enrique Castillo Kelly - 17484
$r. Edmundo Gustavo Enriquez 93.245 186.491
Ing. Marcelo Enrique Vélez Velasco 230.525 213.042
Ing. Antonio Eduardo Vélez Velasco 163.180 163.180
Ing. Jaime Patricio Vélez Velasco 101.662 101 662
Sra. Karla Maria Ruperti Loor 116.557 116.557
Sra. Sarabe Eva Hoyos Mejia 93.245 116.557
Total 2.331.137 2.331.137
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21.

22,

23,

24,

CONTINGENCIAS
a. Tributario:

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado IVA y Retenciones en la
fuente por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no han sido adn
sometidas a revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas
serian aplicables contra las reservas de capital de la Sociedad.

b. Garantias Otorgadas:

El detalle de las garantias otorgadas por parte de la compania como respaldo de las
obligaciones recibidas, es como sigue:

Corporacién Financiera Nacional CFN - Primera Hipoteca abierta de la propiedad de 2.76 Ha
y 0,0604 Ha, incluyendo terrenos, maquinaria e instalaciones; prenda industrial abierta de
maquinaria y equipo.

Banco del Pichincha C.A.- Documento bajo firma

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

L2 informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje de
Diciembre 31 de Variacién
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
2017 -0.20
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 9 de abril del
2018; no se conocen hechos que en |2 opinion de la administracion de la Compafiia pudiera tener
un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de opinién de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y por la Junta General de
Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a
los Estados Financieros, firmadas por el Gerente General y Contadora,

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre de 2017, se promulgo
la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, cuya aplicacion serd a partir del afo fiscal 2018, a la
fecha de emision del informe de los auditores externos se encuentra pendiente la emision del
reglamento para su aplicacién de |2 antes mencionada Ley.




