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EMPACADORA DEL PACIFICO EDPACIF S.A.

Informe de los Auditores Independientes
sobre el examen de los estados financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas y Junta de Directores de:
EMPACADORA DEL PACIFICO EDPACIF S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian d¢ EMPACADORA
DEL PACIFICO EDPACIF S. A., los cuales comprenden: balance general,
estado de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2009; asi como, un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La administracién es responsable por la preparacioén y presentacién razonable de
estos estados financieros de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad y principios contables de general aceptacion. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria, efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Auditoria (N.E.A.). Las cuales requieren que cumplamos
con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos nuestro examen para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. e

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechd
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de }
financieros. '

A Margoree Zambrane
ARY s/

AN O
Nk ppvie™”




‘

TIDIIIDDNYDY DY)

*
’

IIDIIDIIIIIIIININIDNIININIDNIIIINIIDND

Y )Y Y )

)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos de importancia, la situaciéon financiera d¢ EMPACADORA
DEL PACIFICO EDPACIF 8. A., al 31 de diciembre del 2009, el resultado de
sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en
ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o autorizadaspor la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. '
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EMPACADORA DEL PACIFICO EDPACIF S. A.
BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en ddlares americanos)

Nota
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 62.572
Cuentas por cobrar comerciales — neto 5 1.467.539
Otras cuentas por cobrar 6 1.112.043
Inventarios 7 926.048
Gastos anticipados 8 569.503
SUMAN EL ACTIVO CORRIENTE 4.137.705
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, neto 9 3.075.972
Inversiones permanentes 10 338.391
Activo diferido 11 105.244
SUMAN EL ACTIVO NO CORRIENTE 3.519.607
TOTAL DEL ACTIVO 1.657.312
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras 12 1.269.279
Proveedores 13 508.392
Otras cuentas por pagar 14 162.130
Gastos acumulados por pagar 15 336.471
Cuentas por pagar accionistas 10.588
SUMAN EL PASIVO CORRIENTE 2.286.860
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras 12 566.667
TOTAL DEL PASIVO 2.853.527
PATRIMONIO
Capital social 16 1.360.000
Aporte para futuras capitalizaciones 2.331.137
Reservas 75.926
Utilidades acumuladas 299.654
Utilidad del ejercicio 737.068
TOTAL DEL PATRIMONIO 4.803.785
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 71.657.312

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EMPACADORA DEL PACIFICO EDPACIF S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en dolares americanos)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION
Administrativos
Exportacion
UTILIDAD EN OPERACION
OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

30.962.170

(28.589.612)
2.372.558

707.831
690.865

1.398.696
973.862

49.346

(286.140)

737.068
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EMPACADORA DEL PACIFICO EDPACIF S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2009

(Expresado en délares americanos)

Capital Aportes Fut. Reservas Utilidades
Sacial Capitalizacién Legal Acumulada
Ejercicio
Enero 1, 2009 1.360.000 2.331.137 36.028 272.528 645.106
Transferencia 645.106 (645.106)
Participacion trabajadores (101.847)

Impuesto a la renta (144.283)

Apropiacion para reserva 39.898 (39.898)
Distribucioén de dividendos

(300.000)
Determinacion glosas 2005 (31.950)
Utilidad del ejercicio 2009 737.068
Diciembre 31, 2009 1.360.000 2331137 15926 299.654 737.068
LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
5
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EMPACADORA DEL PACIFICO EDPACIF S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresados en d6lares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efective neto proveniente
de actividades de operacién:
Depreciaciones
Amortizacion de cargos diferidos
Provision para cuentas incobrables
Provision de intereses por pagar
Ajuste resultados acumulados
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Otros activos
Inversiones
Activos fijos - neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias de corto plazo
Dividendos a accionistas
Préstamos de socios y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE ANO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

737.068

497.180
17316
10.921
12.857

(31.950)

(132.316)
(26.308)

(494.094)
590.674

(45.382)
(42.975)
650.890

(739.247)

423.089
(35.397)
(300.000)

(219.596)

(131.904)
(280.477)

343.049

()

62.57

{
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EMPACADORA DEL PACIFICO EDPACIF S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009
(Expresados en ddlares americanos)

1.

GENERALIDADES

EMPACADORA DEL PACIFICO EDPACIF S. A., fue constituida con
aprobacién de la Superintendencia de Compafilas mediante resolucién
No0.00.P.DIC.00152, en la ciudad de Portoviejo el 14 de julio de 2000.

Su objeto social es invertir sus capitales y trabajo en la instalacion y explotacion de
una empacadora para procesar productos agricolas y especies bioacuéticas tanto de
mar como de cautiverio, y por lo tanto la venta en los mercados nacionales de tales
productos y su exportacion a centros de consumo en el exterior. Podra ser socio de

compaiiias constituidas en el Pais o fuera de é1 que estuvieren relacionados con su
objeto social.

APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Segun resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, se
establece la obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIFs” por parte de las Compafiias y entes sujetos al
control y vigilancia de dicha Superintendencia, es asi que para el caso particular de
EDPACIF S. A., aplica lo sefialado en el articulo primero, literal 2:

“Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compaiifas y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.”

En consecuencia, hasta el mes de marzo del afio 2010 se debera elaborar un

cronograma de implementaciéon de lo dispuesto, el cual deberd contener los
siguientes componentes: :

e  Plan de capacitacion.

e  Plan de implementacion.
¢  Fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacién deber4 ser aprobada por la junta general de socios o accionistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion.- Las politicas contables de la Compaiiia fueron
preparadas de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
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inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales

b. Inventarios.- Las existencias de mercaderias disponibles para la venta han
sido valoradas al costo promedio el cual no excede de su valor de realizacién.

¢. Propiedades.- Estan registradas al costo de adquisicién los cuales fueron
ajustados mediante revalud efectuado en el afio 2005.El costo es depreciado
de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de la vida util estimada de
10 para equipo de oficina y muebles y enseres, 5 afios para vehiculos y 3 afios
para equipos de computacion.

d. Impuesto a la renta.- En el caso de utilidades el Servicio de Rentas Internas
en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria)
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 del
2001, dispuesto que a partir del afio 2001, las sociedades calcularén el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades
que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

e. . Participacion de trabajadores.- La Sociedad debe distribuir entre sus

trabajadores el 15% del resultado conciliado antes del impuesto, la misma que
es registrada con cargo a utilidades del ejercicio econémico corriente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro por clasificacién principal es como sigue: (USS$ dolares)
Caja General 25.000
Cajas chicas y fondos rotativos 3.153
Bancos 34.419
Total 62.572
CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar estdn compuestas por:

CLIENTES (USS$ dolares)
Nacionales 65.998
Del exterior (A) 1.435.388
Total 1.501.386
MENOS: Provisién para cuentas incobrables (33.847)
Total 1.467.539

(A) Este saldo incluye cuentas pendientes de cobro con la empresa
estadounidense denominada Pacific Breeze, cuyo monto total asciende a
US$.280.745, y representa aproximadamente el 20% de los créditos al
exterior, el Socio principal de Edpacif S. A. mantiene acciones en dicha
compaiiia.
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El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, durante el afio 2009 se detalla a

continuacion:

Saldo inicial

Bajas de cuentas por cobrar
Provisidn del periodo
Diciembre 31, 2009

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro por clasificacién principal es como sigue:

Anticipos a proveedores de camarén
Anticipo a proveedores de suministros
Cuentas por cobrar socios Fabrica Hielo
Fabrica de harina de cabezas de camarén
Prestamos a empleados

Crédito tributario IVA por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Total

INVENTARIOS

(USS dolares)
(26.632)
3.706
(10.921)
(33.847)

(US$ délares)

622.359
193.102
162.040

48.417

16.517
67.799
1.809

1.1 4

Los saldos de productos para la venta se encuentran distribuidos asi: (US$ ddlares)

Producto congelado

Produccién en proceso

Material de empaque

Materiales y suministros
Productos utilizados en planta
Materiales de aseo y desinfeccién
Combustibles y lubricantes
Repuestos

Materiales de oficina

Importaciones en transito
Total

GASTOS ANTICIPADOS
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Anticipo de impuesto a la renta
IV A crédito tributario
Retenciones en la fuente
Seguros

Garantias

Otros anticipos

Total

508.082
99.487
172.008
25.911
7.713
8.018
5.432
74.305
10.947
911.903
14.145
926.048

(US$ délares)

261.590
209.385
12.460
36.469
42.297
7.302
569.503
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9.

10.

11.

PROPIEDADES, NETO

El detalle de los activos fijos que posee la compaiiia es como sigue:

Depreciacién Saldo al

Costo Acumulada 31-Dic.-09

Terrenos 132.961 - 132.961
Construcciones en curso 52.160 - 52.160
Maquinaria y Equipos 2.590.451 1.441.112 1.149.339
Edificio e instalaciones 1.723.366 427.293 1.296.073
Vehiculos 546.283 330.988 215.295
Muebles y enseres 315.504 180.528 134.976
Equipos de computacién 158.490 107.408 51.082
Laboratorio 44.090 24.339 19.751
Equipos de comunicacion 44.611 32.490 12.121
Herramientas 17.639 6.271 11.368
Armas 5.560 4.787 773
Equipo e instrumental medico 2.545 2.472 73
Total 5.633.660 (2.557.688) 3.075.972

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2009 es como sigue:

Depreciacion Saldo al

Costo Acumulada 31-Dic.-09

Saldo inicial 4.989.920 (2.067.658) 2.922.262
Adiciones 664.168 - 664.168
Bajas (20.428) 7.150 (13.278)
Gasto depreciacion - (497.180) (497.180)
Diciembre 31, 2009 5.633.660 (2.557.688) 3.075.972

INVERSIONES

El saldo al 31 de diciembre de 2009 asciende a US$.129.843 y se constituye por
los aportes realizados por la Compafiia para la adquisicién de activos y puesta en
marcha de la empresa Hielos del Pacifico Sociedad Anénima “HIEPAC S. A.” y
Certificados de CORPEI por US$ 208.548.

ACTIVO DIFERIDO
El detalle de los activos diferidos es como sigue:
Amortizacién Saldo al
Costo Acumulada 31-Dic.-09
Gastos de investigacion y desarrollo 7.506 7.506 -
Programas de computacién y softwars 99.731 33.934 65.797
ISO 9000 12.437 4.975 7.462
Linea de crédito CFN 8.243 2.885 5.358
Registro de marcas 909 0 909
Auditoria de diagnostico BRC 27.071 1.353 25.718
Total 155.897 (50.653) 105.244

El movimiento de los activos diferidos, durante el afio 2009 es como sigue:

Depreciacién Saldo al

Costo Acumulada 31-Dic.-09

Saldo inicial 115.142 (33.337) 81.805
Adiciones 47.697 - 47.697
Bajas (6.942) - (6.942)
Gasto depreciacién - (17.316) (17.316)
Diciembre 31, 2009 155.897 (50.653) 105.244
10
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
El saldo al 31 de diciembre de 2009 se compone de los siguientes rubros:
Corto Largo Total
Plazo Plazo  (US$
délares)
Sobregiro bancario 423.089 423.089
Banco del Pichincha 300.000 300.000
Corporacidén Financiera Nacional 533.333 566.667 1.100.000
Intereses por pagar 12.857 12.857
Total 1.269.279 566.667 1.835.946
13. PROVEEDORES
Este rubro estd integrado por:
(US$ délares)
Proveedores de Camaron 6.333
Proveedores materiales y servicios 442.974
Otros proveedores locales 59.085
Total 508.392
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
En esta cuenta se registran los anticipos entregados por Pacific Breeze Seafood
Inc. a través de su financiera Pacific Assets Funding, los anticipos corresponden a
cuatro facturas de exportacién de camarén las mismas que se cancelan en enero y
febrero del 2010.
15. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue: (USS dolares)
Impuesto a la renta empresa por pagar 21.671
Impuestos retenidos por pagar 38.761
Provisiones por pagar 154.851
IESS por pagar (A) 114.630
Otros gastos por pagar 6.558
Total 336471

(A) Este saldo incluye una provisién de US$ 46 mil délares por aportaciones
pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social del personal
eventual que la compaiiia contrat6 en afios anteriores.

16. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2009 es de un millén
trescientos sesenta mil dolares de los Estados Unidos de Norteamérica US
$.1.360.000, dividido en un millén trescientos sesenta mil (1.360.000) acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una.

11

IX)IDNIDIDNDIDIDNIDIDDIAINIIIDNIIII)

y

)




‘\)))"))))))‘))13‘))"))'))3))))))3)))‘)‘))‘)‘))')”)))’))))‘)))3

17. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Nota (US$ dolares)

Activo:
Cuentas por cobrar 5
Pacific Breeze Seafood Inc. 280.745
Sevenseas Holding Corp 893.333
Otras cuentas por cobrar 6
Grupacif 95.735
Cosmansa 68.383
Fabrica de Hielo 162.041
Fabrica Harina de cabezas de camaron 48.417
Inversiones permanente 10
Hielos del Pacifico S. A. 129.843
Pasivo:
Proveedores 12
Grupacif 14.123
Hielos del Pacifico 46.262
Socios y otros
Vélez Rodrigo 10.588

18. CONTINGENCIAS
a. Tributario:

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado IVA y
Retenciones en la fuente por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2006,
2007, 2008 y 2009 no han sido aun sometidas a revision fiscal. En caso de producirse

reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las reservas de capital
de la Sociedad.

b. Laborales:

El 30 de marzo de 2008, el Pleno de la Asamblea Constituyente en uso de sus
atribuciones expidié el Mandato Constituyente No.8, el mismo en que entre otros
asuntos de importancia eliminé y prohibié la contrataciéon laboral por horas y en
general cualquier forma de precarizacioén de las relaciones de trabajo, concretamente
en su Art. 2, expresa lo siguiente:

“...Con el fin de promover el trabajo, se garantiza la jornada parcial prevista en
el articulo 82 del Cédigo del Trabajo y todas las demés formas de contratacién
contemplada en dicho cuerpo legal, en la que el trabajador gozard de
estabilidad y de la proteccion integral de dicho cuerpo legal y tendra derecho a
una remuneracién que se pagara aplicando la proporcionalidad en relacién con
la remuneracién que corresponde a la jornada completa, que no podrd ser
inferior a la remuneracion basica minima unificada. Asimismo, tendra derecho
a todos los beneficios de ley, incluido el fondo de reserva y la afiliacién al
régimen general del seguro social obligatorio.”...

12
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19.

20.

No obstante de lo mencionado, la empresa en afios anteriores contrataba un
promedio de 100 — 150 aproximadamente trabajadores eventuales bajo la
modalidad de jornada a tiempo parcial; hasta la fecha de nuestro informe los
contratos y pagos al IESS, se encuentra en proceso de legalizaciéon. Ademas,
durante el afio 2009 se contraté en promedio de 70 empleados para los aguajes
a quienes se les estd descontando mensualmente de sus haberes los aportes al
Seguro Social, sin embargo hasta la fecha no se ha realizado pago alguno, por

problemas en el sistema del IESS que no permite pagar en la modalidad
de jornada parcial.

c. Garantias Otorgadas:

El detalle de las garantias otorgadas por parte de la compafiia como respaldo de
las obligaciones recibidas, es como sigue:

Corporacién Financiera Nacional CFN.- Hipoteca de terrenos e instalaciones y
prenda de maquinaria y equipos.

Banco del Pichincha C.A.- Documento bajo firma

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2009 y hasta la fecha de emisién de nuestro informe, se
mantiene vigente un contrato de financiamiento de exportaciones suscrito el 21 de
diciembre de 2005 con la compaiiia estadounidense PACIFIC ASSET FUNDING,
LLC., cuyo objetivo principal consiste en efectuar operaciones de factoring por
los créditos a corto plazo que EDPACIF S. A., concede a los clientes del exterior

por la venta de camardn, y en consecuencia le permite obtener financiamiento
para sus operaciones en el pais.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de

precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje de
Diciembre 31 de Variacién
2005 2
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4




