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MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Manacripex Cia. Ltda. Manabita De Cria, Pesca Y Exportacién, fue constituida mediante Testimonio de
Escritura de Contrato de Transformacién y Reforma de Estatutos de la Compariia Manacripex S.A.,
otorgada en el Cantén de Manta, ante el Notario Ab. Simén Zambrano Vinces, el 01 de diciembre de
1899, e inscrita en el Registro Mercantil con el numero treinta y ocho de fecha el 10 de febrero de 2000,
por e medio de io cual se cambia de denominacién a Manacripex Cia. Ltda.

Su objeto social es el estudio y captura de productos del mar con nuevas técnicas de pesca, de forma
tal que no se afecte a las especies marinas y darien el ecosistema y el habitad de la mimas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de la compariia se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de informacién Financiera (NIIF) segun las emiti6 el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de ia Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual
es ia moneda de circulacion en el Ecuador.

3 a -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertas
prupiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. E! costo histérico esta basado generaimente en
el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de Manacripex Cia. Ltda. Manabita De Cria, Pesca Y Exportacion, comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017
y 2016,
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MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
ingresos Ordinarios
Costo de Venta
Utilidad bruta

GASTOS

De administracion,ventas y ofros
Financieros

Ulilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias
INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OFERACIONES NO ORDINARIAS
Wilidad (Pérdida) antes de Impuesto a ta renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Ciferido
Total
UTILIDAD /PERDIDA DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE MAUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

2017 2016
3.716.723 2.874.198
(2.838.528) (2.757.103)
878.195 117.09%
{633.092) (548.857)
(19.644) (42.118)
225.458 (473.879)
17.261 336.012
242,820 (137.867)
(112.758) -
36.349 37.051
(76.408) 37.051
166.411 (100.816)
(14.014) 32.013
(14.014) 32.013
152.397 {68.803)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de ios estados financieros.
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MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTNVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de clientes 3.145.839 2.749.077
Pagos a proveedores y a enpleades (2.895.877) {1.830.825)
Intereses pagados (19.644) (42.118)
Hectivo neto proveniente de actividades de operacién 230.318 876.134
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién o Ventas de propiedades, planta y equipo {132.150) {629.195)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {132.150) {629.198)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
ncremento o Disminucikin de obligaciones Fnancieras {157.660) (178.344)
Becivo neto proveniente de actividades de financiamiento {157 .860) {178.344)
Incremento neto de efectivo (59.492) 68.595
Hectivo a principio del afto 105.617 37.022
Eectivo al fin del sho 46.125 105617
Conciliacion de ia utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Lkiidad/ Pérdida neta del afio 165.411 (100.816)
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Frovisién Jubilacion Patronal y Desahucio 37.896 2.003
Depreciacion 555.559 552.874
Impuesto a la renta 112.758 -
Participacion Trabajadores 42.851 -
915475 454,061
Cammbios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar (570.884) (125.122)
Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar (373.198) 170.502
Otros activos (12.407) (1.885)
Obligaciones acunuladas (353) 25.563
Otros pasivos 337220 (16.431)
Inpuestos (65.535) 369.426
Hectivo neto proveniente de actividades de operacién 230.318 876.134

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccidén que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contabies.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de afectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

inventarios -

Comprende pescado mantenido en barcos que al cierre del ejercicio se encuentra en altamar y pescado
almacenado en camaras de frio.

Pescado mantenido en barcos, provienen de las capiuras de embarcaciones propias y se presentan al
costo incurrido por los barcos en cada zarpe. Estos costos estan constituidos principalmente por mano
de obra, combustible y mantenimiento de embarcaciones. El saldo del rubro no excede ef valor de
mercado de los inventarios.

Pescado mantenido en cadmaras de frio al costo promedic de adquisicién, que no excede el valor neto
de realizacion.

Propledades, barcos, planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, barcos, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, barcos, planta y equipo comprende su precic de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerarda como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,

las propiedades, barcos, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen, excepto los costos que se incuran en mantenimientos mayores que son reconocidos como
propiedades, barcos, planta y equipo cuando estos cumplen con los requisitos definidos en NIC 16.
Estos activos son depreciados con cargo a resultados en un periodo entre tres y cinco aios.

Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, barcos, planta y equipo de la Compaiiia requieren
revisiones periddicas. En este sentido, Ias partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarios en ei periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Mediclén posterior al reconocimiento; modelo de revaluacion - Después del reconocimiento

inicial, las propiedades, barcos, planta y equipo, son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonabies, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periédicamente, de
tal manera que el vaior en libros no difiera materiaimente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de las propiedades, barcos, planta y equipo, se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, barcos, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo,
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucién pravia. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de las propiedades, barcos, planta y equipo, incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compariia. En ese
caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia antre la depreciacion calculada segin
el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas
de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, barcos, planta y equipo sobre el impuesto a la renta
diferido se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas ltiles - El costo de propiedades, barcos, planta y equipo se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de

depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:



g)

h)

ftem Vida dtil (en afios)

Edificios 13y 39
Equipes de Oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Magquinaria y equipo 3y26
Vehiculos 4y 12
Barcos 20
Otros 10
Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momenio en que estén listos para su uso ¢
venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes -

Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compatiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos Diferidos -

E! impuesto diferido se reconoce a partir de las diferancias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales cormespondientes (conocidas como diferencias

temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién,



)

)]

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacioén del desembolso necesarno para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incartidumbres correspondientes.

Beneficlos a empleados -

i.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Entidad para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Gerencia de la Entidad. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios, ia cual se determina utilizado la tasa establacida por referencia al rendimiento de mercado
de los bonos emitidos por el Gobiemo del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa).

i.2 Participacién a trabajadores -

La compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda oforgar.

i-1 Ventas

Los ingresos ordinarios procadentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiera los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

1.2 Prestacién de serviclos

Se reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El ingreso por prestacion de servicio
de frio es reconocido en el resultado en proporcién al grado de realizacion de la transaccién a la fecha



k)

m)

del balance y cuando es probable que se reciban los beneficios economicos asociados con la
transaccién y los costos incurridos. El grado de realizacion esté de acuerdo con el devengamiento del
sarvicio.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financleros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccién, axcepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, l0s cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por ccbrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

11. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Ei pericdo de crédito promedio sobre la
prestacion de servicios es de 60 dias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos comientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de situacidn financiera, que
se clasifican como activos no comentes.

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados comg pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.



n)

o)

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Comparia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de stuacién financiera.

m1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonabile,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemeante a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocirmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de |a tasa de interés efectiva. Ef periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
120 dias.

Aplicacién de Normas intermacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compadia ha revisado las siguientes modificaciones a ias NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir de! 1 de enero del 2017 o posteriormente.

+ Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

» Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas

« Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La apiicacion de estas modificaciones segun la administracion de la compariia no ha tenido ningun
efecto en los Estados Financieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de informacion Financiera (NHF),
Nommas Intemacionales de Contabitidad (NIC) e Interpretaciones det Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que Inicien en

o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos con

NHF 15 clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018

NIIF 16 Amrrendamientos Enero 1, 2018



Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NHF 2 Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos Enero 1, 2018
basados en acciones
Modfficaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018
inversién.
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28 Enero 1, 2018
Transacciones en moneda
Cicio 2014- 2016 extranjera y consideracion Enero 1, 2018
Medificaciones a las CINIIF anticipada
22
La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2018
CINIIF 23 Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a tas NIIF Enmiendas a la NIiF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Se pemmite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La NHIF G emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para fa clasificacién y medicion de
activos financieros. Esta nomma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir ios
requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi come su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIiF 8, principalmente para incluir lo
siguiente;

Reguerimientos de deterioro para activos financieros y,
. Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los activos financiercs que se clasifican dentro det alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modeic de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente



pagos de capital e intereses sobre et capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos

contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe de! principal pendients, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participacicnes de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya
una congideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resuttado
dei periodo.

+ En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambics en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en
ofro resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segun fa NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

* Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF & establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice |las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesarno gue ocurra un eavento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

» La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en ia
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NHF 9, los tipos de transacciones
elagibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF @ en el futurc podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compadia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.



NIF 16 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NiIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIiF 15 reemplazara ef actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo [a NIC 18 Ingresos, ia NIC 11 Contratos de
Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuaimente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar ei contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desemperio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4; distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga ia obligacién de ejecucion.

Sequn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadide muchos més lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

En Abril 2015, el IASB emitié “Clarificacicnes a la NIIF 15" en relacién a la identificacién de obligaciones
de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicacién para
licencias.

La Administracién de la Compartia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de amendamiento y
tratamiento contable para amendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado
es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y amendamiento financiero
ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de usao del activo y su comrespondiente pasivo tiene que ser reconocido por el armendador para
todos los arendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de
activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
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pasivo del arendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujes de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacién, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por amendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del amendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contina con el requerimiento de clasificar el
amendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacte material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compafiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Estimaciones y juiclos contables criticos

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la vaiuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una hase regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de ia revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:;

¢ Provisiones por beneficios a los empleados: las hipdtesis empleadas en el caiculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectlan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes Nota 2 - 1.1.

+ La estimacidn de vidas Gtiles y valor residual de propiedades, equipo y vehiculos se efectian
segun se describe en la Nota 2 - d.4.

« Impuesto a la renta diferido: la Compafiia ha determinado ciertas diferencias temporales entre las
bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, generando de esta
manera impuesto a la renta diferido, segun se describe en la Nota 2 - g.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:
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Composicién:

Diciembre 31,
2017 2016
Caja General 198 87
Banco Intermnacional 43.488 103.418
Banco del Pacifico 105 105
Banco Bolivaniano 1412 875
Banco Machala 759 759
Banco Pichincha 163 373
Total 46125 105.617

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicién:
Diciembre 31,
21 2016

Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Chentes No relacionados 193.772 386.517

193.772 386.517
Otras cuantas por cobrar:
Empleados y tripulantes 23321 15.032
Anticipo proveedores 446,909 19.606
Total 664.002 421.155
Largo Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Compafilas Relacionadas 802.581 644,746
Otras cuentas por cobrar
Comparilas Relacionadas 495258 325.056

1.297.839 969.802




NOTA 5 - PROPIEDADES, BARCOS, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
Diciembre 31,
2017 2018

Edificio Planta 2.273.847 2.273.847
Muebles y Equipos 31.585 31.595
Equipos de Computacién 73.231 65.925
Maquinaria y Equipo de Planta 646.841 623.221
Vehiculos 240.900 240.900
BP Southerm Queen 1.387.903 1.387.903
Maquinaria Buque Pesquero 212.135 139.661
Maquinaria y Equipo de Talleres 13.795 13.795,00
Otros Activos 3.225.245 3.196.495

8.105.492 7.973.342
Menos:
Depreciacion acumulada (3.210.091) (2.654.532)

4.895.401 5.318.810
Temenos 1.632.802 1.632.802
Total 6.528.203 6.951.612
Movimiento:
Salde al 1 de enero 6.951.612 3.801.379
Renvaluacion - 3.073.912
Adiciones netas 132.150 629.195
Depreciacion del afio {555.558) (552.874)

6.528.203 6.951.612




NOTA 6- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicién:
Diciembre 31,
M7 2018

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:

Prowedores varios 710.546 895.089
Proweedores exiranjeros 62294 80.283
Subtotal 772840 985.352
Ofras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Socios 32.875 30312
Compaiiias Relacionadas 15.043 -
Con el IESS 27.876 24 360
Anticipo de clientes 58.925 25474
Otras 58.364 273623
Subtotal 193.083 353.769
Total 965.923 1.339.121
Largo Plazo

Ofras cuentas por pagar

Dividendos por pagar 175.973 -
Cuentas por pagar Socios 1.618.801 1.457.354

1.794.574 1.457 354




NOTA 7 - IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente
Composicién:

Diciembre 31,

2017 2016
Activos por impuesto corriente:
Retencitn en la fuente 47.141 108.398
VA reclamade 58.946 58.946
impuesto a la salida de divisas - 2.395
Crédito tributario VA 216121 234 895
Notas de crédito recibidas del Senvicio de Rentas 23 -
Total 322231 404 634
Pasivos por impuestos comrientes:
impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 6.259 5.090
Total 6.259 5.090

7.2 Conclliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una recongciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente,
es como sigue;

Diciembre 31,
2017 2018

Utilidad / Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto

ala renta 242 820 (137.967)
Gastos no deducibles 296.993 383.169
ingresos exentos - (252.579)
Amortizacidn de pérdidas tributarias (27.277) -
Wilidad / Pérdida gravable 512.536 (27 .277)
Impuesto a la renta causado 22% (1) 112.758 -
Anticipo calculado (2) - -
impuesto a la renta corriente cargado a resultados 112.758 -
Movimiento de la provisién de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del affo - -
Provision del afic 112.758 -
Retencién en la fuente (157.504)
Impuesto a la salida de divisas (2.395) ~

Saldos al fin del afio (47.141) -




NOTA 7 - IMPUESTOS
{Continuacié6n)

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor de! anticipo
calculado, al cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afto 2017, la Compafiia no ha realizado el calculo del Anticipo Impuesto a la Renta puesto que se
ancuentra exenta de la misma de acuerdo a la Ley Organica de Comesponsabilidad ciudadana para la
Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016.

Consecuentemente, la Compariia registrd en resultados US$ 112.758 equivalente al impuesto a ia renta
causado.

7.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modemizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

« Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{deducibles o no).

+ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, ia tarifa
serd la cormespondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

» Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, décimo tercera y décimo cuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion
de nuevos activos productivos que pemmitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccidn.

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver total 0 parciaimente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

+ No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

« Landmina de ios administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales como



NOTA 7 - IMPUESTOS
{Continuacion)

los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares intemacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composiclon:
Diciembre 31,
2017 20186

Participacion a trabajadores 42.851 -
Beneficios sociales 17.971 18.324
Total 60.822 18.324
Los movimientos de participacion

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio - -
Provision del aito 42.851 -
Pagos - -
Total 42851 -

NOTA 9~ OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligacicnes por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficics a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compardiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiia,
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor

presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
abligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del aifo, correspondiente a bonos empresaniales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios.



NOTA 9- OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacién Patronal 214647 174 838
Bonificacion por Desahucio 72.771 60.670
Tofal 287.418 235.508

Jubliaclén patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios 0 més hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubiiacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos al comien2o del afio 174 838 187.108
Costo de los senicios del periodo comiente 27.148 27195
Costo por intereses neto 7.238 7.286
{Ganancias)/pérdidas actuariales: 26642 (17.833)
Efecio de reducciones o liquidaciones anticipadas (21.219) (8.918)
Saldos al fin del aito

214647 174.838

Bonlficacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
tarminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de fa Gitima remuneracién mensual por cada uno de [os afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacién por desahucic fueron como sigue:



NOTA 9- OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

{Continuacidn)
Diciembre 31,
2017 20186

Saidos al comienzo del afto 60.670 66.397
Costo de los senvicios del periodo corriente 8.886 9.756
Costo por intereses 2512 2895
{Ganancias)/pérdidas actuariales: 8.591 (14.180)
Beneficios pagados {7.888) (4.198)
Saldos al fin del afio

72.771 60670

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso
de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipStesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supusstos actuariales se cargan o abonan al otro resultado durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados comrespondientes, con base en el enfoque de le banda de
fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y ia mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado
311M12/2017 31/1212016
%
Tasa(s) de descuento v 414 ¥ 436
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 " 300

Tasa de rotacion 7.03 6.96



NOTA 9 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuaci6n)

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarroliado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

Bonificacién por

supuestos.
Jubilaclén
Patronal

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) -12.137,32
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) £%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) $ 13.044,92
Impacto % en el OBD (asa de descuento + 0.5% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $13.179,33
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) -12.369,35
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 6%

desahucio

-2.837,59

4%

3.152.91

4%

$327443

49

-3.082.49

-4%,

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el anélisis de sensibilidad desarollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculéd utilizando el métedo de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacidon por beneficios definidos reconocido en el

estado de situacién financiera.

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre 31,
2017 2016 Tasas de Fecha de vencimiento
interés
Banco Intermacional 12.330 -
Subtotal 12.330 -
Porcién Corriente
Banco internacional - 157.651 9.84% Hasta 28 de febrero 2018
Subtotal - 157.651

Total 12.330 157.651




NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre 31, Tasas de  Fecha de vencimiento
2017 201 interés
Banco Internacional - 169.990 9.84% Hasta 28 de febrero 2018
{-) Porcién Coriente - {157 851)
- 12.339

NOTA 12- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuitados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que pemiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compadia, una caracterizacion y
una descripcidn de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la compania, si es el caso.

1211 Riesgo en las tasas de Interés — La compania se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interds tanto fijas como variables. El riesgo es
Manesjado por la compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay atasa
variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiiia. La Compariia ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por ios
incumplimientos. La compaiiia Unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la compariia. La compariia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.



NOTA 12- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

12.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan e rendimiento a sus socios a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- CONTIGENCIAS

De acuerdo a la contestacién emitida por la Ab. José Saldameaga Zambrano con fecha 9 de febrero del
2018 mencionamos los siguientes litigios que mantiene la Compaiiia:

1.- La compaitia MANACRIPEX CIA. LTDA., mantiene un proceso judicial que se registra hasta lafecha
@s un Juicio de Impugnacién por Créditos a favor, que se ventila en el Tribunal Distrital de Io
Contencioso Tributario No. 4 con Sede en Portoviejo, el mismo se detalla a continuacion:

No. Juicio Contribuyente Concepto Cuantia Estado Procesal
042- 2005 |MANACRIPEX C[A.LTDA.] Devolucion del IVA 58.956  |Autos parasentencia

Los resultados se valoran parcialmente favorables a la empresa, por las pruebas que se han aportado
dentro del proceso, no obstante, se deben esperar los resultados definitivos de la autoridad competents.

La Administracién de MANACRIPEX CIA. LTDA,, v su asesor legal consideran que a la fecha de
presentacién de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos por los procesos
judiciales existentes.

NOTA 14- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 1, 600,000.00 participaciones iguales, acumuiativas e indivisibles de
un ddiar cada una.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (26 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinidn de ia Administracidén de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 10s mismos.

NOTA 16- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION en
marzo 24 dei 2018 y presentados y aprobados por los Accionistas sin modificaciones et 30 de marzo
del 2018.

Sr Ing. Kelbis Zambrano Vivas

ERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




