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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de

MANACRIPEX CIA. LTDA. )
MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION.

1 Hemos examinado los balances generales de MANACRIPEX CIA. LTDA. -
MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION al 31 de diciembre de 2007 y
2006, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y sus
Sflujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y
las notas que se acompatian fueron preparados y son responsabilidad de la
administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestra auditoria nos proporciona un fundamento
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la
companiia MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIA, PESCA Y
EXPORTACION al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Presidente
Registro C.P.A. No. 11.405




MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIA PESCA Y EXPORTACION

Balance General

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Bancos

Clientes

Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedad, Maquinaria y Equipos
(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propiedad, Maquinaria y Equipos

OTROS ACTIVOS

Cuentas por liquidar
Gastos de Investigacion y Desarrollo
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras

Notas

9w

Al 31 de diciembre de

2007 2006
15.122,03 74.328,43
66.083,82 973,15
26.641,39 19.956,21

5.674,34 1.114,74
407.687,79 493.547,20
521.209,37 589.919,73
3.505.388,76 2.888.358,77
(750.896,14) (487.235,06)
2.754.492,62 2.401.123,71

367.824,93 20.375,96

128.425,81 182.638,77

496.250,74 213.014,73

3.771.952,73 3.204.058 47

acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

Contador General
Registro C.P.A. No. 06878




MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIA PESCA Y EXPORTACION
Balance General

(Expresado en délares americanos)
Al 31 de diciembre de

Notas 2007 2006
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 10 406.461,66 180.347,72
Cuentas por Pagar 26.544 .97 30.195,74
Provisiones Sociales 1 12.939,83 5.625,16
Otras Cuentas por Pagar 39.226,57 42.341,34
Préstamos Accionistas 12 - 177.643,99
Instituciones Publicas 13 41.337,33 23.650,11
Sobregiros Bancarios 14 - 118.473,56
Obligaciones Varias 15 1.388.776,79 -
Total Pasivos Corrientes 1.915.287,15 578.277,62
OTROS PASIVOS
Cuentas Diferidas 16 65.733,06 -
Cuentas Varias Largo Plazo 17 1.625.139,73 2.727.298,43
Total Otros Pasivos 1.690.872,79 2.727.298,43
TOTAL PASIVOS 3.606.159,94 3.305.576,05
PATRIMONIO
Capital Social 18 311.520,00 11.520,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 8.272,00 8.272,00
Reserva Legal 11.950,93 11.950,93
Reserva por Valuaciéon de Activos 122.318,00 122.318,00
Resultados Ejercicios Anteriores (260.783,21) (146.324,29)
Resultados del Ejercicio (27.484,93) (109.254,52)
Total Patrimonio 165.792,79 (101.517,88)
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO 3.771.952,73 3.204.058,47

Las notas finangi compaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

‘ontador General
Registro C.P.A. No. 06878




MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIiA PESCA Y EXPORTACION
Estado de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Afio terminado el
31 de diciembre de

2007 2006

Ventas 3.147.390,58 1.868.843,75
(Menos): Costo de Ventas (2.408.099,06) (1.392.778,24)
Utilidad Bruta en Ventas 739.291,52 476.065,51
(Menos): Gastos de Administracién (539.984,76) (383.630,45)
Utilidad Operacional 199.306,76 92.435,06
(Mas): Ingresos no Operacionales - 930,00
(Menos): Gastos no Operacionales (226.791,69) (202.619,58)
Utilidad / (Pérdida) antes de Participaciones

trabajadores e Impuesto a la Renta (27.484,93) (109.254,52)

Las notas financieras que se an, son parte integrante de los estados financig

jorge Sosa
gntador General

Registro C.P.A. No. 06878

Gerente General




MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIA PESCA Y EXPORTACION

Estado de Cambios en el F i
Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006
(Expresado en délares americanos)

Descripcién ital Aporte Fut. Reserv: Reserva Pérdida Resultado Totales
Sacial Capitaliz. Legal Valuac Act. Acum. Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2005 11.520,00 8.272,00 11.950,93 122.318,00 (146.324,29) 0,00 7.736,64
Resultado del Periodo - - - - - (109.254,52) (109.254,52)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 11.520,00 8.272,00 11.950,93 122.318,00 (146.324,29) (109.254,52) (101.517,88)
Reclasificacién a Resultados Ejercicios Anteriores (109.254,52) 109.254,52 -
Impuesto a la Renta causado afio 2006 (5.398,93) (5.398,93)
Aportes para futuras capitalizaciones 300.000,00 300.000,00
Aumento de capital suscrito 300.000,00 (300.000,00) -
Ajuste de afios anteriores 194,53 194,53
Resultado del Periodo (27.484,93) (27.484,93)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 311.520,00 8.272,00 11.950,93 122.318,00 (260.783,21) (27.484,93) 165.792,79
Las notas fi i que se pafian, son parte integ de los dos fii 08.
&
Daniel Buehs orge Sosa
Gerente General Contador General

Registro C.P.A. No. 06878



MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIA PESCA Y EXPORTACION
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unidos de America)
Afio terminado al
31 de diciembre de

2007 2008
Resultade del Ejercicio (27.484,93) (109.254,52)
Ajustes para concillar la utilidad neta con el flujo
de efectivo pi lente de actividades de operacién
Depreciaciones 263.855,61 192.178,16
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el capitai de
trabajo 236.370,68 82.923,84
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Op 16
Clientes (65.110,67) 22.441,07
Cuentas por Cobrar Empleados (6.685,18) (3.010,43)
Otras Cuentas por Cobrar (4.559,60) 182.445,32
Pagos Anticipados 85.859,41 (361.821,35)
Otros Activos (347.448,97) 118.598,53
Proveedores 226.113,94 (5.148,50)
Provisiones Sociales 7.314,67 (66.930,85)
Cuentas por Pagar (3.650,77) 72.392,95
fnstituciones Publicas 12.288,29 (12.123,03)
Obligaciones Varias 1.388.776,79 (146.958,56)
Cuentas Diferidas 65.733,06 (415.860,79)
Cuentas Varias (1.105.273,47) 1.849.597,58
Efectivo neto Provisto de Operaciones 489.728,18 1.316.545,58
FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION y FINANCIAMIENTO
Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo (617.029,99) (1.034.890,68)
Gastos de Investigacion y Desarrolio 64.212,96 (192.638,77)
Aporte de efectivo de los socios para aumento de capital 122.356,01 -
Préstamos Accionistas - (138.525,76)
Sobregiros Bancarios (118.473,56) 118.473,56
Efectivo Neto Usado por Actividades de Inversién y Financiamiento (548.934,58) (1.247.581,85)
Aumento Neto de Efectivo (59.206,40) 68.963,93
Saldo de Efectivo al Principio de afio 74.328,43 5.364,50
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 15.122,03 74.328,43

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros

Dafiiel Buehs
Gerente General Contador General
Registro C.P.A. No. 06878




MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresado en délares americanos)

21.

2.2,

23.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION, es
una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante Testimonio de
Escritura de Contrato de Transformacion y Reforma de Estatutos de la Compania
Manacripex S.A., otorgada en el Canton Manta, ante el Notario Ab. Simén Zambrano
Vinces, el 1 de diciembre de 1999, e inscrita en el Registro Mercantil con el nimero
treinta y ocho de fecha el 10 de Febrero de 2000, por medio de la cual se cambia la
denominacion a Manacripex Cia. Ltda.

La compafia tiene como objeto social las siguientes actividades: El estudio y
captura de productos del mar con nuevas técnicas de pesca, de forma tal que no se
afecte a las especies marinas y dafen el ecosistema y el habitad de las mismas.

Principales Principios y/o Criterios Contables Aplicados

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad aplicadas por {a Compafiia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2007 y son presentados en dblares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2006, han sido aprobados por la administracion a través de Junta General
Universal de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2007.

Propiedad, Maquinaria y Equipos

Al 31 de diciembre de 2007, la Propiedad, Maquinaria y Equipos se registran al
costo de adquisicién. Las depreciaciones han sido determinadas en base al método
de linea recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:




MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION

Notas a los estados financieros {Continuacion)

24,

% Maximo Depreciacion

2007 2006
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Edificios 5% 5%
Magquinaria y Equipo 10% 10%
Barcos 5% 5%
Vehiculos 20% 20%
Otros 10% 10%

Provision Beneficios Sociales

La compafiia, ha provisionado los Beneficios Sociales que por ley le corresponde a
los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en
el Cédigo de Trabajo.

Bancos

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Banco del Pacifico 13.980,36 73.356,27
Banco Bolivariano 372,72 524,85
Banco de Machala 768,95 447,31

Uss 15.122,03 74.328,43
Clientes

Se refieren a los saldos por cobrar a clientes originados por las ventas de pescado y
servicio de refrigeracion en la camara de frio. Al 31 de diciembre de 2007 el 48% de
esta cuenta corresponde al valor a cobrar a un cliente local.

Cuentas por Cobrar Empleados

Se refiere a:

Detalle 2007 2006
Empleados Administracion y Camara 16.491,71 16.649,62
Tripulantes 11.149,68 3.306,59

Uss 26.641,39 19.956,21




MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Pagos Anticipados

Corresponde a:

Detalle 2007 2006
Retenciones Proceso Pescado 17.614,88 9.660,43
impuestos Anticipados 220.001,98 (i) 233.565,66
Anticipos a Proveedores 170.070,93 250.321,11
uss 407.687,79 493.547,20
() Eldesglose de los Impuestos Anticipados es como sigue:
Detalle 2007 2006
Crédito IVA Compras del ejercicio - 490,06
Retencién en la Fuente presente periodo 9.164,77
Retencién en la Fuente afios anteriores 9.289,87 14.688,80
IVA en reclamo 58.945,56 58.945,56
Crédito Tributario 142.601,78 159.441,24
uss 220.001,98 233.565,66

7. Propiedad, Maquinaria y Equipos

(Ver Anexo)




MANACRIPEX CIA. LTDA. - MANABITA DE CRIA PESCA Y EXPORTACION

Notas a los estados financieros (Continuacion).

CQOSTO HISTORICO

DEFRECIAGION ACUMULADA
Nombre del Activo Sakdo al Debs Haber Redl Saido al Debe justes y Reclasificaciones Saldo al Saldoal | Debe Haber Seldoal | Debe Haber justes y Reclasificaciones | Saido al
310605 | Incremento | Decremento) Fuber 31dic-08 Incremento _| Decremento Fiaber 3do07 | 3tic0s Haber | 31-dic-08 Debe Haber 31dic 07
1 1
Termsncs - - - 5 - - - N 432,00 - B0 = - - - - - N - - - S
[Edifcion (Planta). - - B | 708.800,85 - - 28027948 @32, 688.448,31 376,30 - 430,04 (74.700.30) - 840,55) 240847 - RLEXY)
Muebios - s - - 428083 - - - - 428093 75 - 428, - S F 7T - (€28,00)] 204,90 -] (1.501,84)
de - B - - 312725 N - - - 3127, E78, - (893, - - 771 . 09,01 194,53 774) 584,14)
186,330, - - ~ | 38372553 -] 706.700861 239, 04972, 3542331 - - - - 423,31 @i, p 321,35 068,
de Camars 266 023,10 - - | 735837598 -] 18323352 790,61)]_819.672,13 | (146.239,7¢ B LS KER) - -] @877 T (75954 84)[ 176.707,08 - (184218,74)
Vehicuios 78.000, - - - | 111.100,00 - - -] —111.100,00 (3:310,00 -1 (3120, - -} (16.430,00 - B D 650,00)
313.950.79] B - B 7Y 3A) | Zi0452,08 | 88945055 | (53217,09 (12256, - -5 - 272,591 3117233 - 576,
[Otros Acivos 40.950,00 - - T 4453241 -1 200024 | 1342265 58,41 - 505, - (383,79 B 71 —| (10101
[nstaiaciones Varias - £.160,00 - - - 190,00 - - - 190,00 - - (408, - B (498,50 = 15, - a2z
[Maquinaria y equipo
inciones barco) - - - - - -l 21220200 - - -] 21229200 - - - - - -| (o733 - -1 (10.733.70)
Pianta y Construcciones en
Curso S| 14142823 - - -] 141428 13438873 -1 448250 275, - - - - - - - - - - - -
TOTAL:| 183348606 | 103489068 s - - | Z88 35877 617.020.99 T 136774128 056, - - | 87238, - 3.855,61)[ 20281366 | (202619,13)| (750.696,14)




MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10.

1.

12.

Cuentas por liquidar

El 49% de esta cuenta corresponde al valor por cobrar al accionista Daniel Buesh,
por un préstamo realizado. Las condiciones este préstamo no estan establecidas,
por (o que se desconoce de garantias, tasas de interés y plazos.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Corresponde a valores registrados por concepto de reparaciones necesarias

efectuadas al B/P Southern Queen durante el periodo 2006, el detalle es el
siguiente:

2007 2006
Gastos de Investigacion uss 192.638,77 192.638,77
(-) Amortizacién Acumulada (64.212,96) -
Us$ 128.425,81 192.638,77

Proveedores

Al 31 de diciembre de 2007 corresponde a 85 proveedores, de los cuales 2
representan el 64% del total; que son IIASA y Zunibal.

Provisiones Sociales

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
13 Sueldo 1.232,42 1.211,83
14 Sueldo 4.880,84 4.413,33
Vacaciones 6.826,57 -

uss$ 12.939,83 5.625,16

Préstamos Accionistas

Su saldo al 31 de diciembre de 2006 por US $ 177.643,99 se refiere a préstamos de
corto plazo otorgados por los accionistas a la compafiia. En el afio 2007 el saldo de
esta cuenta fue utilizado como compensacion de créditos para realizar el aumento
de capital mencionado en la nota 18.




MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION

Notas a los estados financieros (Continuacién)

13.

14,

185.

16.

17.

Instituciones Publicas

Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Retencién Imp. Renta Empleados - 243,52
Impuestos Pendientes 29.462,93 6.097,13
Fondos de Reserva 6.761,50 14.210,25
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5.112,90 3.099,21
uss$ 41.337,33 23.650,11

Sobregiros Bancarios

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores, a quienes se les entregé los
cheques como respaldo de las deudas, los que fueron cobrados en los primeros
meses del 2007.

Obligaciones Varias

Corresponde al valor por pagar al accionista Daniel Buesh por préstamos de capital
de trabajo que ha entregado a la compafiia. Las condiciones de estos préstamos no
estan establecidas, por lo que se desconoce de garantias, tasas de interés y plazos.
Cuentas Diferidas

El 79% de esta cuenta corresponde a valores por pagar al accionista Daniel Buesh
por préstamos que ha entregado a la compaffa. Las condiciones de estos

préstamos no estan establecidas, por lo que se desconoce de garantias, tasas de
interés y plazos.

Cuentas Varias Largo Plazo

Se refiere a:

Detalle 2007 2006

Codorus Accept. Corporation 50.037,20 150.111,60

Seafman C.A. 883.873,89 590.939,11

Préstamos Accionistas 621.021,54 1.489.811,35

Otras Cuentas por Pagar 70.207,10 496.436,37
uss 1.625.139,73 2.727.298,43




MANACRIPEX CIA. LTDA. MANABITA DE CRIA, PESCA Y EXPORTACION

Notas a los estados financieros (Continuacion)

18.

19.

20.

Capital Social

El capital social suscrito de la compafifa es de US $ 311.520,00 dividido trescientos
once mil quinientas veinte participaciones de US $ 1,00 cada una.

Segtin escritura del 14 de junio de 2007, ante el Ab. Raul Gonzalez Melgar, Notario
Tercero de Manta se realizé el aumento de capital por un monto de US$300.000; el
20 de Noviembre del mismo afio se inscribi¢ la escritura en el Registro Mercantil
bajo el nimero 896, con Resolucién nimero 07.P.DIC.0000659, el incremento se
realizé mediante compensacion de créditos por US$ 177.644 y los restantes 122,356
por pago en numerarios por parte de los accionistas.

Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos gue se
conozca, puedan afectar la marcha de la compafiia.

Normas internacionales de Informacién Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaifiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y fas “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA”
a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su
aplicacion debe considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en el afio 2009.




