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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

IECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A, - TECOPESCA.- Fue constituida en Manta, provincia
de Manabi — Ecuador, el 15 de junio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de septiembre de
ese afo. Su actividad principal es el proceso y comercializacion de lomos de pescado congelado y
pre-cocidos en fundas plasticas, asi como conservas de atin en envases de vidrio, lata y pouch,
principalmente en el mercado internacional. Las oficinas administrativas y planta industrial se
encuentran ubicadas en el Canton Jaramijo, Km. 42 de la via del Pacifico (Manta - Rocafuerte).

El 3 de octubre de 2002, mediante Resolucién No. 868, emitida por el Servicio de Rentas Internas,
se design6 a la Compaiiia como Contribuyente Especial y en la cual se la establecié como sujeto
pasivo del impuesto al valor agregado en calidad de agente de retencjén a las empresas publicas y
privadas. La Compafiia mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No.
1391700776001 y mantiene la pagina web: www.tecopesca.com.

Operaciones.- Al 31 de diciembre de 2019, las ventas disminuyeron en 7% con relacién al 2018,
debido a una disminucién de los precios de la materias primas de US$. 1.200 a US$. 1.600 entre el
afo 2018 y 2019, lo que generd que los precios de venta también se reduzcan, sin embargo, los
volimenes de produccidon se mantuvieron en 200 toneladas por dia y los costos de produccién se
redujeron por efectos del precio de las materias primas. Durante el afio 2019, los factores que
influyeron para no tener un desarrollo normal de operaciones se atribuyen entre otros factores a la
variabilidad de los precios del atiin que funcionan como un commodity, que generan incertidumbre e
influyen en la planificacion financiera y en negociaciones con clientes a mediano plazo. Debido a la
disposicion de las vedas para el atin como medida de conservaciéon acordada por los miembros de la
Comision Interamericana del Atdn Tropical (CIAT), se obligd a los buques con registro ecuatoriano
acogerse a 2 periodos de veda de 72 dias durante el afio 2019, como también a problemas de
competitividad que hacen que la operacion sea complicada por los altos costos de produccion. En el
afo 2019, las exportaciones del sector pesquero representaron aproximadamente US$. 1.334
millones y de los cuales el 75% fue de atln segun cifras de la cdmara nacional de pesqueria.
Durante el afio 2018, se procedié a castigar US$. 4,965,990 de la deuda total con un cliente del
exterior con cargo al patrimonio, por considerarse como de dificil recuperacion y manteniendo
provisiones en sus activos financieros a corto plazo por US$. 978,385. Los saldos pendientes de
cobro son de US$. 5,959,188 a corto plazo y US$. 1,489,797 a largo plazo (notas 5 y 12).

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia mantiene las siguientes lineas de productos: lomos de
atun, conservas de atin en pouch, vidrios y latas, materia prima (atln congelado) y subproductos de
las cuales la linea de lomos de pescado pre-cocidos representa el 33.79% del total de las ventas
generadas (35.20% en el afio 2018). Su produccidén es comercializada a clientes locales y del
exterior que desarrollan sus actividades comerciales en Espafia, Francia, Argentina, Brasil, Chile,
Republica Checa, Portugal, Italia, Bélgica, Alemania, Inglaterra, y Estados Unidos (hasta el afio 2014
a Venezuela). El abastecimiento de la principal materia prima, es efectuado mediante negociaciones
realizadas con proveedores del exterior y locales. Durante el afio 2019, las ventas de productos
terminados alcanzaron los 68.896.316 kilos (58.862.797 kilos durante el afio 2018). La capacidad
instalada diaria de produccion de la planta es de 210 TM en el area de limpieza y 232 TM en
el area de coccidn, tanto en el afio 2019 y 2018. La estrategia de desarrollo implementada esta
sustentada en la calidad de productos que ofrece. La Compafiia continuara en el futuro con la
filosofia empresarial de servir al mercado internacional mediante la blisqueda e identificacion de una
amplia variedad de productos que generan valor para sus clientes cumpliendo con los estandares de
calidad requeridos por las normas I1S0:9001, IFS y BRC. Sus operaciones han sido financiadas en
parte por créditos de sus proveedores que oscilan entre 7 y 90 dias plazo y préstamos de
instituciones financieras (notas 15, 17 y 18).
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La Compania ha establecido practicas de Gobierno Corporativo, mediante una amplia participacion
de los objetivos estratégicos, decisiones financieras, operativas y resultados de la actividad de la
Compaifiia, para lo cual se modificaron los estatutos y la Junta General de Accionistas ha designado a
sus Directores.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019,

han sido aprobados internamente por la Administracion de la Compafiia el 10 de marzo de 2020. En
opinion de la Administracion, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos
que seran proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobacion. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas en abril 9 de 2019.

Situacion Econdémica del Ecuador.- Hasta el afio 2018, la situacion econdmica del pais
presentaba una ligera recuperacion. Este panorama fue cambiando en el transcurso del afio 2019,
debido a la caida del precio del petrdleo, el alto nivel de endeudamiento y el incremento del riesgo
pais. Ante esta situacion, el gobierno nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas
econdmicas que causaron convulsion social y la paralizacion por 11 dias de los sectores econdmicos
del pais, en especial del comercio y la manufactura. Estas situaciones han generado la reducciéon de
la actividad econdmica que afecta significativamente al Estado, razéon por la cual existen
inconvenientes de escasez de dodlares, un importante déficit fiscal y un limitado acceso a lineas de
crédito.

El Gobierno Nacional en su aspiracion de mejorar sus indices econdmicos, esta implementando
actualmente una reforma tributaria, inicié la disminucion de la masa salarial del sector publico y tiene
en proceso la eliminacion técnica de los subsidios a los combustibles. En adicion, esta trabajando en
medidas que alivien las obligaciones del sector productivo y ciudadano, y ha solicitado a la banca la
reestructuracion y renovacion de deudas con sus clientes.

El panorama de crecimiento econémico para el Ecuador en el afio 2020, no es muy alentador bajo
las circunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional,
Comisién Economica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del Ecuador, estiman un
crecimiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, respectivamente ocasionado por el proceso de desaceleracion
mundial y la merma en la demanda de bienes primarios.
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido

preparados por la Administracion de la Compafiia de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

Base de medicion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por: a): Propiedades, planta y equipos (equipos e inversién) medidos a valor
razonable mediante avallo efectuado por perito valuador independiente; y, b): beneficios a
empleados a largo plazo (obligaciones de beneficios post empleo), que son valorizadas con base a
métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compaiiia.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan presentados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo
del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el
Ddlar de los Estados Unidos de América.
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Efectivo v equivalentes de efectivo.- Para propositos de elaboraciéon de los estados de flujos de

efectivo de los afos 2019 y 2018, la Compania considera las siguientes cuentas: caja, bancos e
inversiones temporales que representan transacciones de corto plazo de alta liquidez, nota 4.

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos y pasivos en € (Euros) mantenidos en el

Banco Pastor de Espafia (en la actualidad Banco Santander), se presentan al tipo de cambio
actualizado a la fecha de cierre de los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el
tipo de cambio fue de US$. 1.12 y de US$. 1.14 respectivamente.

Informacién por segmentos.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, TECNICA Y COMERCIO
DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, mantiene varios segmentos de operaciones, teniendo como
principal segmento la linea de lomos de pescado pre-cocidos, el cual representa el 33.79% de las
ventas generadas durante los afios 2019 (35.20% en el 2018). Dicha linea esta compuesta por las
principales especies como: Skip-jack (Barrilete), Yelow-fin (Aleta amarilla) y Big-eye (Patudo). Los
estados financieros adjuntos presentan informacion de los segmentos del negocio de TECNICA Y
COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 los mismos
que incluyen ingresos y costos derivados de las transacciones operativas incluidos en base a la NIIF
8 (Segmentos de Operacion), nota 23.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion de la Compaiiia utilice ciertos criterios y estimaciones que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estos criterios y estimaciones estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion
de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.

Normas gue entraron en vigencia durante el afio en curso.- A partir de enero 1 de 2019
entraron en vigencia las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIC y NIIF emitidas por el
TASB:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema __para ejercicios
iniciados a partir de

NIIF 16 Arrendamientos: Reemplaza a la NIC 17 y las interpretaciones 1 de enero de 2019
asociadas.
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Esta modificacion permite la valoracion a 1 de enero de 2019

costo amortizado de algunos activos financieros cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que el importe pendiente
del principal e intereses sobre dicho principal.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos fiscales: Esta interpretacion 1 de enero de 2019
clarifica como aplicar los criterios de registro y valoracion de la NIC
12, cuando existe incertidumbre acerca de la aceptabilidad por parte
de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento fiscal utilizado
por la entidad.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Clarifica que debe 1 de enero de 2019
aplicarse NIIF 9 a los intereses a largo plazo en una asociada o
negocio conjunto a los que no se aplique el método de puesta en
equivalencia.
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Aplicacién obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de
NIIF 3 - Ciclo anual de mejoras 2015 - 2017: Modificacion a la NIIF 3 1 de enero de 2019
NIIF 11 -  Combinaciones de Negocios: Adquisicion de control sobre un

NIC 12y negocio previamente registrado como operacion conjunta.

NIC 23 Modificacion a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Esta modificacion

trata sobre la adquisicion de control conjunto sobre una operacion
conjunta, que constituye un negocio. NIC 12 Impuesto sobre los
Beneficios: Registro del impacto fiscal de la retribucion de
instrumentos financieros clasificados como patrimonio neto. NIC 23
Costos por Intereses: Capitalizacion de intereses por financiamiento
pendiente de pago, especifica de un activo listo para su uso.

NIC 19 Beneficios para Empleados: Clarifica como calcular el costo del 1 de enero de 2019
servicio para el periodo actual y el interés neto para el resto de un
periodo anual cuando se produce una modificacion, reduccion o
liquidacion de un plan de prestacion definida.

La Compaiiia inicio la aplicacion de la NIIF 16, para el periodo anual que comenzd el 1 de enero de
2019. La naturaleza y el efecto del o los cambios originados por su adopcion, son detallados a
continuacion:

NIIF 16 - Arrendamientos:

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016, sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas.
La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion
de los arrendamientos en los estados financieros de los arrendatarios (persona que cancela cierto
precio por servicios recibidos o por el uso y goce de una cosa a un arrendador) y los
arrendadores (persona que transfiere servicios o el uso y el goce temporal de una cosa). Se basa
en un modelo de control para la identificacion de los arrendamientos, distinguiendo entre
arrendamientos de un activo identificado y los contratos de servicio. Todos los alquileres son
reconocidos en el balance (mas activo y pasivo), como si fueran compras financiadas, con
excepciones limitadas.

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo para realizar los
pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el
derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con
derecho de uso). Los arrendatarios reconoceran por separado el gasto por intereses en el pasivo
por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También requiere que los arrendatarios midan los pasivos por arrendamiento al valor actual de
sus cuotas de arrendamiento. Dichos pasivos incluyen las cuotas fijas y aquellas que en sustancia
también lo son, asi como las cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés
(como un Indice de precios al consumo, o un tipo de interés de referencia). El pasivo por el
arrendamiento no incluye las cuotas variables relacionadas con el desempeiio futuro o uso del
activo subyacente (por ejemplo, en funcion de ventas). El arrendatario generalmente reconocera
el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho
de uso.

La norma incluye cierta simplificacion practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos de
activos a corto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses o menos) y los arrendamientos de
activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal a lo largo de la
duracién del arrendamiento.
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La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando
todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y
distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los
arrendamientos financieros.

La norma puede aplicarse por los arrendatarios de forma completamente retrospectiva o
mediante un método retrospectivo modificado. Si se opta por este segundo método, la Compaiiia
registra el efecto acumulado como un ajuste al saldo inicial del patrimonio en la fecha de primera
aplicacion. La Compaiiia adoptd la NIIF 16 utilizando el método retrospectivo, determinando el
correspondiente ajuste contra el estado de situacion financiera, notas 10, 14 y 21.

. ot lificaci las NIIF y NIC vigent tir d L de 2019:

De acuerdo a conclusion de la Administracion de la Compaiiia, las restantes modificaciones a las
NIIF y NIC emitidas por el IASB que son de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 de 2019; no
tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019.

a i i jercici i i -~ Al 31 de
diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF y NIC existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con
anticipacion, las cuales son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios: Esta modificacion clarifica la definicion 1 de enero de 2020
de negocio.

NIC 1 y NIC Presentacion de estados financieros (NIC1) y Politicas Contables, 1 de enero de 2020
8 Cambios en las Estimaciones Contables y Errores (NIC 8). Estas
modificaciones alinean la definicion de “Materialidad” con Ila
contenida en el marco conceptual.

NIIF 17 Contratos de Seguros: Reemplazara a la NIIF 4. Recoge los 1 de enero de 2021
principios de registro, valoracion, presentacion y desglose de los
contratos de seguros con el objeto que la entidad proporcione
informacion relevante y fiable que permita a los usuarios de la
informacion financiera determinar el efecto que los contratos de
seguros tienen en los estados financieros.

NIIF 10 y Estados financieros consolidados (NIIF 10) e Inversiones en Por definir
NIC 28 Asociadas y Negocios Conjuntos (NIC 28). Estas modificaciones

tratan sobre la venta o contribucion de activos entre un

inversionista, su asociada o0 negocios conjuntos.

La Administracion de la Compania no espera que la aplicacion futura de estas nuevas normas, asi
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

La Compafiia ha revisado sus activos y pasivos financieros con respecto a la aplicacién de la NIIF 9
(Instrumentos Financieros) y no presenta impacto a nivel de clasificacién de sus instrumentos
financieros o efectos a nivel de medicion. Durante el afio 2018, la Compaiiia procedié a registrar
castigos por US$. 4,965,990 que corresponden al 40% de la deuda total de un cliente del exterior
residente en un pais con grave crisis econémica con cargo al patrimonio neto de los accionistas, en
razén de considerarse como de dificil recuperacion, sin embargo, durante el afo 2019, no ha
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evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la horma de manera
exclusiva por esta situacion analizando individual y colectivamente el riesgo de crédito esperado,
originando que hasta el 31 de diciembre de 2019, el saldo de cuentas por cobrar ascienda US$.
7,448,985 (US$. 5,959,188 a corto plazo y US$. 1,489,797 a largo plazo, notas 5 y 12) y
manteniendo provisiones constituidas en sus activos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de
2019 y 2018 por US$. 1,272,620 y US$. 978,385, respectivamente por el saldo alin pendiente de
cobro. La Compainia aplicd las nuevas reglas de forma prospectiva a partir de enero 1 de 2018, con
los recursos practicos permitidos por la norma.

s

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, de
manera consistente con relacion a las aplicadas en afios anteriores, es mencionado a continuacion:

Activos financierogs.- El estado de situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2019
y 2018, comprende las categorias de “efectivo y equivalentes de efectivo” y “cuentas por cobrar”,
que incluyen principalmente las cuentas por cobrar a clientes (locales y del exterior) y partes
relacionadas. La Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial, dependiendo de su naturaleza y propdsito. Las cuentas por cobrar son
registradas inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion.

La medicion posterior de los activos financieros, es detallada a continuacion:

- Efectivo v equivalentes de efectivo: Estan presentados al costo o valor nominal y no estan
sujetos a un riesgo significativo de cambios en su valor. Sus saldos estan integrados por el
efectivo disponible en caja, depdsitos en cuentas corrientes bancarias e inversiones temporales
que representan transacciones de corto plazo de alta liquidez.

- Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no son negociados en un mercado activo, y que la Compafia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por cobrar estan clasificadas como
activos corrientes y no corrientes por cuanto existen vencimientos mayores de 12 meses.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar a clientes que representan los
importes adeudados a la Compaiiia por la generacion de actividades ordinarias en el curso normal
de las operaciones (que incluye el proceso y comercializacién de lomos de pescado congelado y
pre-cocidos en fundas plasticas, asi como conservas de atuin en envases de vidrio, lata y pouch,
principalmente en el mercado internacional, cuando se hayan cumplido los criterios de
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de los beneficios de propiedad de los
productos, como consecuencia de la contraprestacién a la que la Compaiia, espera tener
derecho, a cambio de la venta de los bienes o servicios), son reconocidas a su valor hominal que
es equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro o provision para cuentas
incobrables respectiva y las cuentas por cobrar a partes relacionadas, que corresponden a
importes por financiamientos, que son registradas a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

La Administracion de la Compaiiia reconoce con cargo a resultados del afio una provision para
cuentas incobrables, con el propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse
en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes. Esta provisién reconocida con cargo a
resultados del afio con el propodsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en
la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes y la misma es determinada mediante analisis
de saldos al final del afio, por lo que, durante el afio 2019, se efectuaron registros de provisiones
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de deterioro especiales, nota 5. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con
débito a la provision y la diferencia no cubierta por la provision es contabilizada directamente en
el resultado del periodo.

- Baja de un activo financiero: Es reconocida cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo, o cuando la Compaiiia transfiere los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo sin un retraso significativo a través de un acuerdo de transferencia, donde
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, o donde, no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo. En
el evento que la Compafiia haya transferido los derechos contractuales o celebrado un acuerdo
de transferencia, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
ni el control del activo (implicacion continuada), en este caso, la Compaiiia reconocera el activo
transferido y el pasivo relacionado, y los medird de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido. Una implicacion continuada que tome la forma de una
garantia sobre el activo transferido, se mide como el menor importe entre el importe original en
libros del activo, y el importe maximo de la contraprestacion que la Compafiia seria requerida a
devolver.

- Deterioro de un activo financiero: La Compaiiia evalia al final de cada ejercicio, si existe
evidencia objetiva que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimado del activo financiero o activos financieros de la Compaiia que puedan
estimarse de forma fiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad que entren en quiebra u otra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion
mesurable en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones
econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Existencias.- Estan registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion. La
Compaiiia no requiere constituir provision por deterioro para reducir el valor en libros de las
existencias. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del afio.

Activos v pasivos por impuestos corrientes.- Los activos por impuestos corrientes representan
créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados anualmente para
liquidar el impuesto a la renta a pagar de la Compafiia, o ser objeto de devolucién en aplicacién a la
normativa tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como
provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la Compafiia. Al 31
de diciembre de 2019 y de 2018, la Compainiia, presenta ciertos activos por impuestos corrientes que
no presentan movimiento en ambos afios por US$. 620,880 (nota 7).

Servicios v otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a pdlizas de seguros, que
son amortizadas en funcién de la vigencia de las mismas. Adicionalmente, incluye costos financieros
de préstamos recibidos en diciembre de 2019 y de 2018.

Otros activos corrientes.- Representan servicios de publicidad y derechos de compra y venta
(activos disponibles para la venta), que fueron recibidos por compensacion de deuda de los
anos2017 y 2018 y registrados a su valor razonable. La Compafia reconoce los costos de publicidad,
cuando se devenga transferencia de los servicios recibidos.
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Después del reconocimiento inicial, los activos disponibles para la venta son medidos por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas son reconocidas como otro resultado integral en
la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversidon se da de baja. En
ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado del resultado integral en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no pueda determinarse un valor razonable por falta de un
mercado activo o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros son
presentados al costo. Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no ha procedido a efectuar ajuste
alguno por los activos disponibles para la venta.

Propiedades, planta v equipos.- Estan registrados inicialmente al costo, que comprende su precio

de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados para colocar en condiciones de
operacion el activo. Los desembolsos posteriores son reconocidos como activo fijo si es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan a la Compaiiia y su costo pueda ser
determinado de una manera fiable.

Los terrenos a partir del 14 de diciembre de 2018, fueron reconocidos al costo revaluado en los
estados financieros adjuntos en base un estudio técnico realizado por medio de una valuacion. Los
edificios, maquinarias y equipos al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, estan presentados a su valor
razonable sobre la base de tasacion efectuada por profesionales calificados, representando estos
activos el 31% del total de los activos. Los equipos de computacién, muebles y enseres y vehiculos,
estan registrados al costo histdrico. Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Después del reconocimiento inicial los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requerirlo, la Administracion de la Compaiiia registra pérdida por deterioro de
los activos. Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

El costo de los terrenos, edificios, maquinarias y equipos, son medidos a su valor revaluado, que
corresponde a su valor razonable, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor, en caso de haber sido determinadas.

Las revaluaciones son efectuadas con suficiente frecuencia, siendo las Ultimas practicadas en
diciembre de 2019, 2018 y enero de 2011, por un perito valuador, calificado y registrado ante la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (SCVS), de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo. EI aumento en el valor de los terrenos como resultado de la revaluacion, es registrado con
débito al activo y crédito al superavit por valuacion en el patrimonio. En cambio, si el resultado de la
revaluacion del activo causa una disminucion del mismo, tal importe sera reconocido con un gasto en
el estado del resultado integral. Si posteriormente ese mismo activo incrementa su valor, tal
aumento sera reconocido como ingreso en el estado del resultado integral. El saldo del superavit por
valuacion en el patrimonio, es transferido directamente a la cuenta de utilidades retenidas, cuando
se produzca la baja de la cuenta del activo o en la medida que el activo sea utilizado. La
transferencia desde la cuenta de superavit por valuacién es por la diferencia entre la depreciacién
calculada segun el valor revaluado y la determinada seguin su costo original.

El costo y el valor revaluado de los activos fijos son depreciados de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:
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Activos Tasas
Edificios 2%
Maquinarias, equipos, muebles y enseres 5%, 6.66% y 10%
Vehiculos, contenedores, carretillas, tanque, equipo caminero 20%
Equipos, programas de computacion y enseres de planta 33.33%
Activos estratégicos depreciables En base al uso efectivo

El costo y el valor revaluado de los activos fijos son depreciados de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

La Administracion de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, ha establecido
con base a la valoracion de NIIF, realizar cada 5 afios una nueva estimacion y por lo tanto se han
constituido procedimientos para asegurarse de que sus activos estén contabilizados a un importe
gue no sea superior a su valor recuperable. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, esta estimacion
no se ha realizado para los edificios, maquinarias y equipos.

Arrendamientos.- Son reconocidos inicialmente como un “activo por derecho de uso” y como un
“pasivo por arrendamiento”, en el estado de situacion financiera como parte del grupo de activos y
pasivos (corrientes y no corrientes). El activo por derecho de uso es medido inicialmente al costo,
que comprende el costo de la medicidn inicial del “pasivo por arrendamiento”, y los pagos por el
arrendamiento realizado antes de la fecha de implementacion de la norma. El costo del activo por
derecho de uso, no incluye costos directos iniciales en que haya incurrido la Companiia para colocarlo
en condiciones de operacion; o una estimacién de costos por desmantelar y eliminar el activo
subyacente, restaurar el lugar o el activo subyacente a las condiciones y términos del arrendamiento.
El costo registrado corresponde especificamente a tres maquinarias arrendadas a una compaiiia
extranjera para el proceso de enlatado de conservas de atun, los cuales no incluyen penalidades al
concluir los plazos para los cuales fueron suscritos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan cancelado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se
descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. La Administracion de la
Compaiiia utiliza la tasa incremental por préstamos del arrendatario. El pasivo por arrendamiento por
el derecho de usar el activo subyacente, durante el plazo contractual del arrendamiento, comprende
exclusivamente pagos fijos con periodicidad mensual.

La medicién posterior del activo por derecho de uso es realizada aplicando el modelo del costo, (1)
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor; y (2) ajustado
por cualquier nueva medicidn del pasivo por arrendamiento. La depreciacion del activo por derecho
de uso es efectuada en funcién del plazo contractual del arrendamiento. Si la propiedad del activo
por derecho de uso o activo subyacente es transferida a la Compania al final del plazo del
arrendamiento o se haga uso de una opcion de compra, se depreciara el activo por derecho de uso
desde la fecha de comienzo del mismo hasta el final de la vida Gtil del activo subyacente, cuyo
derecho de uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que sea primero.

La medicion posterior del pasivo por arrendamiento, se efectuara: (1) incrementando el importe en
libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento; (2) reduciendo el importe en libros
para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y (3) midiendo nuevamente el importe en
libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento; asi como para reflejar
los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.
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Después de la fecha de inicio, la Compaiiia reconocera en el resultado del periodo: (1) el interés
sobre el pasivo por arrendamiento; y (2) los pagos por arrendamiento variables no incluidos en la
medicion del pasivo por arrendamiento en el periodo en el que ocurre el suceso o condicion que da
lugar a esos pagos. En adicion, la Compaiiia medira nuevamente el pasivo por arrendamiento para
reflejar cambios en los pagos por arrendamiento, reconociendo el importe de la nueva medicion del
pasivo por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso. Si el importe en libros del
activo por derecho de uso se reduce a cero y se produce una reduccion adicional en la medicién del
pasivo por arrendamiento, se reconocera los importes restantes de la nueva medicion en el resultado
del periodo.

Deterioro de activos no financieros.- La Compaiia evalla al cierre de cada ano si existe algin
indicio que el valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia
hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado del resultado integral. Dicha evaluacion requiere el uso de
estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de
capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Activos intangibles.- Corresponden a licencias y software que se encuentran registrados al costo
de adquisicién, menos la amortizacion acumulada. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, incluye
sistema informatico adquirido en afios anteriores y el cual no ha sido ajustado contra resultados
(nota 11).

Otros activos no corrientes.- Lo constituyen principalmente terrenos adquiridos para fortalecer el
patrimonio de la Compaiia y destinados para futuros proyectos operativos. Estan registrados al
costo mas avallo comercial. Adicionalmente, incluyen cuentas por cobrar a companiias relacionadas
locales e inversion en acciones (banco del exterior).

La Compafiiia desde afios anteriores ha venido registrando como parte de sus propiedades, planta y
equipos, neto, inversiones (adquisiciones) de bienes inmuebles que, al 31 de diciembre de 2019,
ascienden a US$. 12,505,986, con el afan de fortalecer su patrimonio que le permita mantener
adecuadas garantias por los préstamos bancarios percibidos. La Reforma del Objeto Social y
Reforma de Estatutos de la Compafiia de fecha 23 de junio 2016 e inscrito en el Registro de la
Propiedad el 28 de julio de 2016, no establece como parte de sus actividades las compras de bienes
inmuebles (nota 13). El saldo contable de la cuenta propiedades, planta y equipos, neto, inversiones
(adquisiciones) de bienes inmuebles al 31 de diciembre de 2018, fue de US$. 9,005,986 (nota 10).

Impuestos diferidos.- Es reconocido por las pérdidas tributarias acumuladas y por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea
probable que en el futuro, la Compafiia dispondra de renta gravable contra la cual pueda aplicar las
diferencias temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del plazo
exigido segln las normas tributarias vigentes. El activo y pasivo, es medido a la tasa de impuesto a
la renta, que espera aplicarse a la renta gravable en el afio en que el activo y pasivo, sea realizado y
devengado, usando la tasa de impuesto a la renta vigente en la fecha del estado de situacion
financiera.
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Pasivos financieros.- El estado de situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019
y de 2018, comprende las categorias de “obligaciones con instituciones financieras (corto y largo
plazo)”, “otros pasivos financieros (corto plazo)” y “cuentas por pagar a corto plazo”, que incluyen
principalmente las cuentas por pagar a proveedores y partes relacionadas. La Compaiiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial. Las obligaciones con
instituciones financieras (corto y largo plazo) y otros pasivos financieros (corto plazo), son
registradas inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, no existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Las cuentas por pagar son
registradas inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion.
Estos pasivos estan clasificados como pasivos corrientes cuando su vencimiento es de hasta 12
meses y como pasivos no corrientes cuando su vencimiento es mayor a 12 meses.

La medicion posterior de los pasivos financieros, es detallada a continuacion:

- Obligaci instituci fi . (cort I lazo) I .
financieros (corto plazo): Son registradas al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones, son presentados en el estado del resultado integral en la
cuenta de gastos financieros.

- Cuentas por pagar a corto plazo: Son pasivos financieros no derivados. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por pagar a proveedores que representan obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios, son registradas a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
debido a que no generan intereses y son pagaderas, con plazo de hasta 90 dias, y las cuentas
por pagar a partes relacionadas que corresponden a importes por financiamientos recibidos que
no devengan intereses (pasivo corriente).

- Baja de un pasivo financiero: Es reconocida cuando la obligacion descrita en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazo por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o cambio es tratada como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros son
reconocidos en el estado del resultado integral.

Compensacién de instrumentos financieros.- Los activos y pasivos son compensados y el

monto neto es presentado en el estado de situacion financiera, cuando la Corporacion tiene el
derecho legal de compensarlos y la Administracién tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cuentas por pagar v provisiones.- Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha

del estado de situaciéon financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacidén se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan
incurrir para cancelarla.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por los beneficios sociales

siguientes clasificados como pasivos corrientes:
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Participacion de trabajadores en las utilidades: La Compafiia reconoce con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

Vacaciones: Son registradas al costo sobre la base del devengado.

Décimo tercer sueldo y Décimo cuarto sueldo: Son provisionados y pagados de acuerdo a

la legislacion laboral vigente.

Provision para jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio.- El Cédigo del Trabajo

establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente
en una misma Compaiia. En adicion el Codigo de Trabajo, establece también una bonificacién por
desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del
25% equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado. Al 31 de
diciembre de 2011, la Compania adopté como practica contable, que los saldos de las cuentas de
provision para jubilacion patronal e indemnizacidon por desahucio, se ajusten contra resultados, en
funcion al cumplimiento de la obligatoriedad legal y pago. Debido a los cambios presentados en la
NIC No. 19 en el afio 2016, la Compaiiia decidié ajustar parcialmente el saldo de la provision por
estos beneficios a empleados, teniendo en consideracion que la rotacion del personal es muy
elevada, por lo que con las provisiones realizadas serian a criterio de la Administracion de la
Compaiiia, suficientes para cubrir estos beneficios a empleados de largo plazo.

El costo por servicio presente y pasado de la reserva para jubilacion patronal es reconocido en el
resultado integral del afo en que es generado, asi como el interés causado por la obligacion del
beneficio determinado. La nueva medicién, que comprende la ganancia y pérdida actuarial, es
reconocida en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se produce. El reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en otro resultado
integral es reflejado inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Una reforma incluida en la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el Segundo Suplemento del
Registro Oficinal No. 150 de diciembre 29 de 2017, vigente a partir de enero 1 de 2018, establece
que es deducible el pago efectuado por jubilacion patronal y desahucio, que no provenga de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta. El pago obligatoriamente debera afectar a las provisiones ya constituidas en
afnos anteriores. En el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no. Es
obligacion del empleador mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de
pago de la bonificacion por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio.

Reserva legal.- La Ley de Compainiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania apropié de manera
anticipada US$. 144,451 de la utilidad del aifo por este concepto.

Otros resultados integrales.- Registra los saldos de las cuentas de adopcion por primera vez de

las NIIF, subcuentas superavit por valuacién y otros ajustes de NIIF, asi como la cuenta de utilidades
retenidas. De conformidad con la Resoluciéon SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, el saldo acreedor de la
subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, sélo
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podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Companiia. El saldo acreedor del superavit por valuacién que proviene de la
adopcidén por primera vez de las NIIF, asi como la medicion posterior, no podra ser capitalizado.

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluacion que forma parte del
patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de utilidades
retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar la transferencia
total de la reserva por valuacién cuando la Compafiia se desapropie del activo, sin embargo, la
mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo sea utilizado. En caso que el importe
de la reserva sea transferida debe ser igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segtn el
valor revaluado y su costo original y su transferencia a utilidades retenidas, no origina afectar
resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce las ventas, como ingresos de actividades

ordinarias, cuando se hayan cumplido los criterios de transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y de los beneficios de propiedad de los productos, como consecuencia de la contraprestacion
a la que la Compaiiia, espera tener derecho, a cambio de la venta de los bienes o servicios. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en
funcion al método del devengado.

Intereses.- Estan registrados bajo el método del devengado, originados por las obligaciones
financieras locales y del exterior.

Impuesto a I3 renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la
renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

- La sociedad tenga accionistas sobre cuya composicion societaria, dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un ftitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicaran a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacién de accionistas, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales antes referidas, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello
deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria.

La legislacion tributaria en Ecuador exige que las sociedades deben determinar en su declaracion
anual de impuesto a la renta, un anticipo a pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre) con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la suma matematica de ciertos porcentajes pre-establecidos
aplicados al patrimonio total, al total de costos y gastos deducibles, al activo total y al total de
ingresos gravables, respecto de los cuales no deben considerarse ciertas partidas determinadas en la
norma tributaria. Al resultado asi obtenido, deben restarse las retenciones en la fuente para obtener
el anticipo del impuesto a la renta. Si tales retenciones son mayores, la Corporacion no cancelara el
mencionado anticipo.

Al momento de liquidar el impuesto a la renta anual, si dicho impuesto es superior a las retenciones
en la fuente mas el anticipo; debera la sociedad cancelar la diferencia; si no existiese impuesto a la
renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, la sociedad tendra derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso ante el SRI, por el total de que exceda el impuesto a la renta causado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dédlares)
Inversiones temporales 5,193,155 5,144,835
Bancos 2,438,986 828,406
Caja 2,410 1,464
Total 7,634,551 5,974,706

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente US$. 4,000,000 que
corresponde a un certificado de depdsito que se mantiene en el Banco Sabadell (Miami — Estados
Unidos) con tasa de interés anual del 3% y vencimiento en junio 8 de 2020 (3% y con vencimiento
en junio 3 de 2019, para el 2018), entregado por Grupo Vision GVHolding S.A.. Dicha transaccién fue
autorizada por su accionista principal a través de carta de autorizacion de diciembre 12 de 2018
(nota 22). Adicionalmente, incluye certificados de depdsito en el Banco Pastor por US$. 800,000 con
tasa de interés anual del 0.05% y cuyo vencimiento es en febrero 19 de 2020 y Banco Internacional
S.A. por US$. 393,155 (US$. 344,835 en el 2018) con tasa de interés anual fluctuante entre el
3.95% y 4.30% y vencimiento hasta noviembre de 2020.

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2019, representa principalmente depdsitos en cuentas corrientes en
bancos nacionales: Banco Internacional S.A. por US$. 983,452 (US$. 120,313 en el afo 2018),
Pacifico S.A. por US$. 629,378 (US$. 38,787 en el afio 2018), Pichincha C.A. por US$. 320,558 (US$.
84,297 en el 2018), Austro S.A. por US$. 302,590, Bolivariano C.A. por US$. 37,745 y Produbanco
C.A. por US$. 33,457; y en bancos del exterior: Banco ABANCA por US$. 64,380, Sabadell S.A. por
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacion)

US$. 25,722 y Santander de Espafia por US$. 21,091. Adicionalmente el afio 2018, incluye al Banco
Pastor de Espafia por US$. 508,124. Estos saldos estan disponibles y no existe limitaciones para su
uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)

Derechos de cobro 5,959,188 5,959,188
Transacciones con partes relacionadas, nota 25 5,121,876 4,576,938
Clientes:

Del exterior 4,250,279 5,746,407

Locales 2,828,042 2,299,424
Anticipos a proveedores 2,761,401 3,077,044
Fideicomiso, nota 27 911,157 971,557
Dividendos por cobrar, nota 25 0 439,599
Otros 260,125 251,085
Subtotal 22,092,068 23,321,242
Menos: Provision por deterioro (cuentas por cobrar) (_1,650,980) ( 1,356,745)
Total 20,441,088 21,964,497

Derechos de cobro.- El 14 de diciembre de 2018, en base a lo establecido en la Acta de Junta
General Universal Extraordinaria de Accionistas de esa fecha, se decidid castigar US$. 4,965,990 que
corresponde al 40% de la deuda total que asciende a US$. 12,414,975, con cargo al patrimonio y
correspondiente a la cuenta por cobrar de la Compafiiia Alimentos Polar Comercial C.A. (domiciliado
en la Republica Bolivariana de Venezuela), en razén de considerarse como de dificil recuperacion,
estableciéndose saldos de cuentas por cobrar por US$. 5,959,188 (corto plazo) y US$. 1,489,797
(largo plazo), nota 12, respectivamente, manteniendo al 31 de diciembre de 2019 y de 2018,
provisiones constituidas en sus activos financieros a corto plazo por US$. 1,272,620 y US$. 978,385,
respectivamente. A partir del afio 2019, la Administracion de la Compafiia tomé la decision de
registrar US$. 294,235 como provisién por deterioro de esta cuenta y por los siguientes anos
futuros, hasta liquidar la cuenta pendiente de cobro que asciende a US$. 6,176,365. Dichos
de derechos de cobro, son derivados por negociaciones comerciales de nueve pedidos confirmados
(cada pedido de 17 contenedores), registrados al amparo de lo dispuesto mediante Acta de Junta
General Universal Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas, celebrada el 6 de diciembre de 2016. Los
pedidos se originaron desde mayo a noviembre de 2014 y representaban en total 153 contenedores
equivalentes a 3.978 TM de lomos de atun pre-cocidos congelados y empacados al vacio, generando
esta negociacion registro de derechos de cobro por US$. 12,414,975 del cliente Compaiiia Alimentos
Polar Comercial C.A. (domiciliado en la Republica Bolivariana de Venezuela). El reconocimiento de los
derechos de cobro, origind registro de ingresos en el afio 2016 por US$. 3,855,390.

Transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representa

principalmente venta de la marca comercial TUNALIA a Técnica y Comercio de los Alimentos C.A. —
TECOALCA por US$. 2,800,000 y cuya transaccion fue realizada en diciembre 28 de 2018, originando
el mismo reconocimiento de ganancia por US$. 1,182,022 (costo de la marca es de US$. 1,317,978).
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuaciéon)

Dicha transaccion de acuerdo al Contrato de Cesion de Signos Distintivos suscrito el 20 de diciembre
de 2018, tenia vencimiento de 12 meses, sin que hasta la fecha se haya podido recuperar la misma
ni se haya renovado el contrato inicial.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2019, incluye US$. 711,640 (en el 2018, por US$. 539,916)
por cobrar a Comercializadora Directa de Consumo Masivos TECOBIL S.A., préstamos entregados a
Sistemas Globales de Comunicacién HCGloblal S.A. por US$. 415,206 (en el 2018, por US$.
414,966), Wolfmaxt S.A. por US$. 130,089 (en el 2018, por US$. 46,589) y anticipos por compra de
terreno por US$. 98,950 (tanto en 2019 y 2018) a Cropiletto S.A.. Durante el afio 2019, la situacion
financiera de las compaiiias relacionadas mencionadas precedentemente no ha permitido la
recuperacion de los saldos antes mencionados; y no se prevé una cobrabilidad de los mismos a corto
plazo. Adicionalmente, hasta la fecha de emisién de este informe (junio 26 de 2020), la
Administracion no ha fijado fechas efectivas de cobro.

Clientes (exterijor v locales).- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, , representan facturas por

cobrar a clientes, por ventas de lomos de pescado pre cocidos congelados y en conservas, los cuales
presentan vencimientos promedio entre 8 y 120 dias plazo, las cuales no generan intereses. Las
cuentas por cobrar clientes del exterior al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, estan garantizadas,
con cartas de crédito y documentos de cobro de exportacion, liquidados cuando se cumplan con las
condiciones establecidos. Un detalle de las cuentas de clientes por edades, es el siguiente:

2019 2018
(Délares)
- Saldo de cartera: No vencido 2,583,070 4,234,936
- Cartera vencida: 1 a 60 dias 795,878 928,561
- Cartera vencida: 61 a 121 dias 282,347 436,549
- Cartera vencida: 121 a 180 dias 232,863 1,079,935
- Cartera vencida: 181 a 360 dias 470,171 713,630
- Cartera vencida: 361 dias (en adelante) 2,713,992 652,220
Total 7,078,321 8,045,831

Anticipos a proveedores (locales v del exterior).- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018,

corresponde principalmente a desembolsos de dinero entregados a proveedores de materias primas,
bienes y servicios, los cuales son liquidados cuando se recibe el bien o servicio adquirido. Esta
cuenta no genera interés y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Eideicomiso.- En julio 23 de 2013, se celebrd el contrato de adhesidn el que es representado por
su Fiduciaria, la Compafila FIDUCIARIA ECUADOR, FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS en el que la Compafia TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA procede a la suscripcion como CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomiso
realizando aportes al patrimonio autdnomo del Fideicomiso. Los beneficiarios del Fideicomiso tendran
derecho a la restitucion de los aportes que hayan realizado esta podra ser con dinero u otros activos
del Fideicomiso siempre que existan los recursos en el patrimonio auténomo. Al 31 de diciembre de

2019 y de 2018, la Compafiia TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA es beneficiaria
del 32.17% del FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION GRUPO VISION, habiéndose

aportado US$. 3,827,751. Durante el afio 2018, la Compaiiia transfirio US$. 259,801 a la cuenta de

otros activos corrientes, correspondientes a derechos fiduciarios y consistentes en un lote de terreno
de 5.547,91 m2 y ubicado en la Parroquia Benalcazar del Cantdn y ciudad de Quito (nota 9). En el
ano 2019, la Compaiiia recibié aporte por US$. 60,400.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuaciéon)

Dividendos por cobrar.-Al 31 de diciembre de 2018, representan utilidades no distribuidas por los
periodos 2015, 2014 y 2013 del Fideicomiso de Administracion Grupo Vision. En marzo 15 de 2019,
fueron cancelados los dividendos por parte del Fideicomiso de Administracion Grupo Vision.

Provision por deterioro (cuentas por cobrar).- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de
la provisién constituida incluye US$. 1,272,620, asignada al saldo de la cuenta por cobrar (corto
plazo), de la Compaiiia Alimentos Polar Comercial C.A. de Venezuela que asciende a US$. 5,959,188.
A partir del afio 2019, el cargo por US$. 294,235, sera provisionado en los afios futuros hasta
liquidar la cuenta pendiente de cobro que asciende a US$. 6,176,365 (corto y largo plazo). La
Administracion considera que el resto de la cartera es recuperable, razon por la cual no calcula
provision sobre el resto de los saldos de cartera. El movimiento de las provisiones por deterioro
(cuentas por cobrar), por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018, es el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Saldos al inicio del afio (  1,356,745) ( 1,048,064)
Provision, nota 24 ( 294,235) ( 308,681)
Saldo al final de afio (_ 1,650,980) ( 1,356,745)
EXISTENCIAS, NETO
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Délares)
Materias primas 9,509,605 8,047,809
Productos terminados y semielaborados 9,145,392 8,616,927
Suministros y materiales 2,368,423 2,441,934
Subtotal 21,023,420 19,106,670
Menos: Provision de inventarios por deterioro ( 152,414) ( 152,414)
Total 20,871,006 18,954,256

Materias primas.- Al 31 de diciembre de 2019, representa principalmente 5.749.888 kilos de atun
entero por US$. 9,083,515 (en el 2018, representd principalmente 3.479.199 por US$. 7,637,349).

Productos terminados v semielaborados.- Al 31 de diciembre de 2019, representa
principalmente 465.959 kilos de atun pre-cocido por US$. 2,255,378 y 521.202 unidades de pouch
de at(n en agua y aceite por US$ 3,201,075 (453.300 kilos de atdn pre-cocido por US$. 2,508,215 y
314.314 unidades de pouch de atin en agua y aceite por US$. 2,642,584 en el afio 2018).

Suministros v materiales.- Al 31 de diciembre de 2019, incluye US$. 1,091,949 de material de
empaque y por equipos menores valorados en US$. 91,589. En el ano 2018, incluye maquina

empacadora de atun por US$. 299,356, que en el 2019 fue reexportada pues no estaba apta para su
uso y otros equipos por US$. 205,136 considerados como repuestos mayores para maquinarias.
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EXISTENCIAS, NETO (Continuacion)
Garantias.- Los inventarios de materias primas y productos terminados, garantizan obligaciones con
las siguientes instituciones bancarias: Internacional S.A. por US$. 1,869,540, Pacifico S.A. por US$.

10,035,577, Austro S.A. por US$. 4,271,570, Pichincha S.A. por US$. 1,500,000 y Banco
Internacional de Costa Rica por US$. 921,314 (notas 15 y 18).

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Impuesto al Valor Agregado IVA (no devuelto) 567,311 567,311
Anticipos de impuesto a la renta afio corriente, nota 24 228,327 249,569
Impuesto al Valor Agregado - IVA 198,392 51,680
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 147,339 138,798
Retenciones del impuesto a la salida de divisas - ISD 47,940 47,940
IVA por compensacion solidaria en ventas 5,629 5,629
Total 1,194,938 1,060,927

Impuesto al Valor Agregado IVA (no devuelto).- El 21 de mayo de 2020, los asesores legales

externos le informaron a la Compafiia que en agosto 30 de 2019, habian interpuesto ante el SRI
accion contenciosa tributaria solicitando la devolucion de este impuesto por US$. 567,311. La
Compaiiia en conjunto con sus asesores legales han entregado los argumentos y respaldos con la
finalidad de desvirtuar las aseveraciones de la Administracion Tributaria y obtener la devolucion, por
lo que consideran que existe una alta probabilidad de obtener un resultado favorable. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ajuste relacionado con respecto a una provision por este concepto.

De acuerdo a la normativa tributaria vigente, las retenciones en la fuente pueden ser utilizadas
directamente como crédito tributario sin intereses en el pago del impuesto a la renta que cause la
Compaiiia, en el ejercicio corriente o en ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al
impuesto causado o no exista impuesto causado, puede solicitarse el pago en exceso o presentar
reclamo de pago indebido.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dodlares)
Seguros pagados 421,081 309,920
Intereses pagados por anticipados, nota 3 126,060 171,221
Empleados y funcionarios 62,809 98,448
Auditorias y certificaciones 13,160 12,330
Arriendo de maquinaria 0 57,000

Total 623,110 648,919
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)

Seguros pagados.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan costo de las primas de
seguro que han sido contratadas con empresas de seguros locales.

Intereses pagados por anticipados.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponden a

intereses pagados anticipadamente, por obligaciones financieras a corto plazo adquiridas (nota 17).
La Administracion de la Compaiiia procedera a ajustar dichos importes durante los afios 2020 y
2019, respectivamente.

Arriendo de maguinaria.- Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al registro de la Ultima cuota
del alquiler de la maquina empacadora Solid Pack SP505-14, arrendada por Luthi Machinery
Company de acuerdo a contrato suscrito en octubre 31 de 2017.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019, representa reclasificaciones contables desde otros activos no corrientes
y consistentes en bienes en dacidon de pago (derechos de promesas de compraventa), que ascienden
a US$. 575,661 (US$. 665,661 en el 2018) y correspondiente a inmuebles ubicados en la ciudad de
Quito; y por servicios de publicidad por US$. 180,000 (nota 13).

Adicionalmente, para los afos 2019 y 2018, existen activos no corrientes mantenidos para la venta
que asciende a US$. 259,801 y que corresponde a la entrega de los derechos fiduciarios el 27 de
diciembre de 2018 y recibido de parte del Fideicomiso de Administracién Grupo Vision y administrado
por la Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR — Administradora de Fondos y Fideicomisos y consistente en
un lote de terreno de 5.547,91 m2 y ubicado en la Parroquia Benalcazar del Cantdn y ciudad de
Quito.

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto y de la
depreciacion acumulada, fue el siguiente:

. MOVIMIENTO.

Saldos al Revaliio Transfe- Saldos al
01/01/19 Adiciones _de activos rencias 31/12/19
(Dolares) . . . .

Maquinarias, equipos y otros 18,460,015 855,975 0 ( 152,644) 19,163,346
Avallo de maquinarias y equipos 2,243,671 0 0 0 2,243,671
Avalto de edificios 2,772,560 0 8,798,459 0 11,571,019
Edificios y planta 8,298,009 0 0 ( 937) 8,297,072
Activos estratégicos depreciables 10,580,831 0 0 0 10,580,831
Terrenos 12,145,747 3,500,000 0 (  12,723,162) 2,922,585
Avallo de terrenos 6,205,599 0 0 217,176 6,422,775
Instalaciones 2,020,717 220,545 0 0 2,241,262
Muebles y enseres 871,549 5,083 0 0 876,632
Herramientas 628,176 9,007 0 0 637,183
Equipos de comunicacion y

computacion 486,814 57,348 0 0 544,162
Activos fijos en transito 2,875,896 1,314,145 0 ( 3,648,723) 541,318
Construccién en curso 1,127,071 396,679 0 ( 1,033,735) 490,015
Vehiculos 210,136 0 0 1,764) 208,372
Obras de artes 4,335 0 0 0 4,335
Subtotal 68,931,126 6,358,782 8,798,459 ( 17,343,789) 66,744,578
Activos en arrendamientos por

Derecho a uso, notas 2 y 3 0 506,272 0 0 506,272
Menos: Depreciacion

acumulada ( 15,268,770) ( 2,285,748) 0 12,793 (17,541,725)

Total 53,662,356 4,579,306 8,798,459 (17,330,996) 49,709,125
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PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

. MOVIMIENTO.

Saldos al Reclasifica - Transfe- Saldos al
01/01/18 Adiciones ciones rencias 31/12/18
(Dolares) . . . .

Maquinarias, equipos y otros 18,235,645 249,361 0 ( 24,990) 18,460,015
Avallio de maquinarias y equipos 2,243,671 0 0 0 2,243,671
Avalto de edificios 2,772,560 0 0 0 2,772,560
Edificios y planta 8,297,072 937 0 0 8,298,009
Activos estratégicos depreciables 0 0 0 10,580,831 10,580,831
Terrenos (propiedades de

inversion) 12,145,747 0 0 0 12,145,747
Avallo de terrenos 0 6,205,599 0 0 6,205,599
Instalaciones 1,920,273 100,444 0 0 2,020,717
Muebles y enseres 871,278 270 0 0 871,549
Herramientas 585,184 49,766 0 ( 6,775) 628,176
Equipos de comunicacion y

computacién 458,811 28,003 0 0 486,814
Activos fijos en transito 344,118 3,233,752 0 ( 701,974) 2,875,896
Construccion en curso 12,571,311 1,008,816 ( 1,872,225) (  10,580,831) 1,127,071
Vehiculos 210,136 0 0 0 210,136
Obras de artes 4,335 0 0 0 4,335
Subtotal 60,660,140 10,876,948 ( 1,872,225) ( 733,739) 68,931,126
Menos: Depreciacion

acumulada (__13,385,546) ( 1,883,224) 0 0 (__15,268,770)
Total 47,274,594 8,993,724 ( 1,872,225) ( 733,739) 53,662,356

Adiciones.- Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente adquisicion de maquinarias y
equipos por US$. 855,975, mejoras en instalaciones de la planta por US$. 220,545; y compra de
equipos de computacion por US$. 57,348. En el afio 2018, representan principalmente activacion de
obras civiles en las areas de materias primas y coccion por US$. 100,443, adquisicion de maquina
empacadora y transportadora por US$. 141,614, compresor por US$. 27,461, 26 laptos y CPU y otros
equipos de computacion por US$. 28,004 y equipos menores por US$. 49,766.

Activos estratégicos depreciables.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponden a la

activacion de camaras de frio (“Tecomar” y “Tunalia”), valoradas en US$. 4,803,558, maquinarias y
equipos por US$. 4,971,883, instalaciones en US$. 761,152 y herramientas (incluye equipo menor),
que asciende a US$. 44,238. Durante el afio 2019, estos activos fueron depreciados de manera
parcial y no existe informacion necesaria de sustento sobre tales cargos a resultados.

Avaluo de edificios.- Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al avallo practicado por un perito
calificado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS), que incluyd las
edificaciones donde funciona la planta, patios y oficinas administrativas que presentaron incrementos
en su valor razonable por US$. 8,798,459. El efecto fue registrado con abono a la cuenta de otros
resultados integrales. Hasta la fecha de emision de este informe (junio 26 de 2020), se mantiene en
proceso el cumplimiento de la disposicion legal establecida por la SCVS de instrumentalizar el
resultado del avallo por medio de una Declaracion Juramentada.

Activos fijos en transito.- Al 31 de diciembre de 2019, representa principalmente adquisiciones de
maquinarias empacadoras y transportadoras Luthy valoradas en US$. 442,540. En el afo 2018,
representa principalmente adquisicion de lote de terreno en el sector de Santa Marianita a
CROPILETTO S.A., valorado en US$. 2,500,000.

Construcciones en curso.- Al 31 de diciembre de 2019, representan costos capitalizados
atribuibles principalmente a los proyectos: Tecoalca por US$. 242,072, Proyecto sistematizacion
integrada de datos SID por US$. 119,993, trabajos por modificacién de piso de sala de procesos por
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PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

US$. 41,202 y cambio de muro y piso en area de congelacion por US$. 30,084. En el 2018,
corresponde a modificaciones e instalaciones en linea de enlatado por US$. 548,724, Proyecto
Tecolaca por US$. 258,072 y Proyecto optimizacién de rendimientos por US$. 205,051; mismos que
una vez concluidos son puestos a prueba y posteriormente activados, de acuerdo a las politicas
contables de la Compaiiia. En abril 1 de 2019, la Compaiiia concluyd el Proyecto optimizacion de
rendimientos y transfirid a maquinarias y equipos US$. 124,803 correspondientes a 98 ventiladores
instalados en el area de eviscerado y US$. 80,248 a instalaciones, correspondientes a costos
incurridos en la instalacion de los ventiladores.

Activos en arrendamiento por derecho de uso.- Al 31 de diciembre de 2019, corresponden al

arrendamiento de tres maquinas marca Luthy, utilizadas en el proceso de enlatado de productos
terminados. Este arrendamiento origind una depreciacion de estos bienes de US$. 119,587.

Prendas sobre activos fijos.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, ciertos bienes inmuebles y
muebles garantizan parte de las obligaciones con el Banco Internacional S.A., Banco Pichincha S.A.,

Banco del Pacifico S.A., Produbanco C.A. y Banco de Austro S.A.. Adicionalmente existen hipotecas
como prendas de activos fijos, una hipoteca de un terreno y prenda comercial sobre algunos activos
fijos entregados a la Corporacion Financiera Nacional, notas 15 y 18.

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde principalmente a reclasificacion contable del
sistema informatico denominado “Auraportal y Microsoft Dynamics AX 2012” cuyo costo asciende a
US$. 457,921 y US$. 554,247, respectivamente y adquirido en afos anteriores. Durante el afio 2019,
se efectuaron cargos a resultados por US$. 111,658 que incluyen principalmente amortizacion de
este sistema. La Administracion no ha registrado el gasto de amortizacion de afios anteriores que
asciende a US$. 457,921 en los estados financieros adjuntos.

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Derechos de cobro, nota 5 1,489,797 1,489,797
Transacciones con partes relacionadas, nota 25 223,880 223,880
Total 1,713,677 1,713,677

Derechos de cobro.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, consiste en derivados por
negociaciones comerciales de nueve pedidos confirmados (cada pedido de 17 contenedores),
originados desde mayo a noviembre de 2014 y que representaban en total 153 contenedores
equivalentes a 3.978 TM de lomos de atiin pre-cocidos congelados y empacados al vacio por US$.
12,414,975 (Compaiiia Alimentos Polar Comercial C.A.).

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Dédlares)

Terrenos (propiedades de inversion), neto — Pasan: 12,505,986 0
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacion)

2019 2018
(Délares)
Terrenos (propiedades de inversion), neto — Vienen: 12,505,986 0
Servicios y bienes recibidos en dacién de pago, nota 25 2,264,819 2,264,819
Inversion en acciones 273,190 362,160
Total 15,043,995 2,626,979

Terrenos (propiedades de inversidon).- Al 31 de diciembre de 2019, representan terrenos
ubicados en las parroquias Jaramijé, Santa Marianita y Montecristi, los cuales han sido adquiridos
para fortalecer el patrimonio de la Compaiiia y mantener adecuadas garantias por los préstamos
bancarios recibidos. La Reforma del Objeto Social y Reforma de Estatutos de la Compaiiia de fecha
23 de junio 2016 e inscrito en el Registro de la Propiedad el 28 de julio de 2016, no establece como
parte de sus actividades las compras de bienes inmuebles. Al 31 de diciembre de 2019, incluye US$.
217,176 (decremento) como avallio de propiedades.

Servicios y bienes recibidos en dacién de pago.- Las Juntas Generales Extraordinarias de

Accionistas, celebradas en los meses de julio y noviembre de 2016, aprobaron recibir servicios de
publicidad por US$. 2,593,320 como pago de las deudas de las companias relacionadas Sistemas
Globales de Comunicacion HC Global S.A. y Peroné S.A. y bienes en dacién de pago de los derechos
de promesas de compraventa por US$. 665,661 adeudados por Cropiletto S.A. y consistentes en
inmuebles ubicados en la ciudad de Quito y que en la actualidad estan destinados a un proyecto
inmobiliario. Dichos servicios y bienes inmuebles forman parte del acuerdo de pago, por los aportes
entregados por la Compaiia y que ascendian a US$. 3,202,845 al Fideicomiso de Administracion
Grupo Vision, el cual era administrado por NCF Group. Administradora. Mediante Resolucion No.
SCI1.DIDL13.16.01 del 18 de marzo del 2013, la Superintendencia Compafiias, Valores y Seguros, lo
declaré en disolucion y liquidacion. Los servicios y bienes recibidos en dacion de pago fueron
recibidos por US$. 3,258,981, cancelandose de esta manera la deuda al Fideicomiso que ascendia a
US$. 3,202,845, generandose una utilidad que fue registrada contra otros ingresos por US$. 41,840.

Durante el afio 2018, la Compafiia compensd servicios publicitarios por US$. 148,500 y al final del
ano transfirid a corto plazo US$. 180,000 de lo adeudado por Sistemas Globales de Comunicacion HC
Global S.A., en razdon de que la Administracion consideraba recuperar ese valor durante el afio 2019,
mediante el canje de servicios publicitarios, sin que esto se haya cumplido en el afio 2019. Durante
el afio 2018, la Compafiia transfirid a otros activos corrientes US$. 665,661 correspondiente a
inmuebles ubicados en la ciudad de Quito (nota 9).

Al 31 de diciembre de 2019, la situacion financiera de estas compafias no ha permitido la
recuperacion de los valores de los afios 2017 al 2019; y se prevé la cobrabilidad de los mismos en el
corto plazo en funcidn a los espacios publicitarios que el medio de comunicacion pueda conceder.

Inversion en acciones.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan 53.940 titulos
nominales valorados en US$. 273,180 y US$. 362,160, respectivamente, que se mantienen en el
Banco Pastor de Espafia (en la actualidad Banco Santander), los mismos que se registran de acuerdo
a disposiciones establecidas en la Comision Nacional de Mercado de Valores. Durante los afios 2018
y 2017, no se procedio a ajustar la tasa de cambio de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos
de las variaciones en la tasa de cambio en moneda extranjera”.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

2019 2018
(Ddlares)

Proveedores:

Locales 4,603,853 3,482,504

Del exterior 3,099,293 6,558,605
Transacciones con partes relacionadas, nota 25 2,607,621 1,710,182
Anticipos recibidos de clientes 767,419 855,406
Comisiones 462,551 641,485
Otros (afio 2019, incluye US$. 117,845 de ajustes de NIIF 16) 1,226,589 1,128,395
Total 12,767,326 14,376,577

Proveedores locales v del exterior.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan

principalmente facturas pendientes de pago por compras de bienes y servicios, con plazos de
vencimientos promedios entre 90 y 180 dias plazo y las mismas no devengan intereses.

Iransacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2019, representan facturas

pendientes de pago por compras de bienes y servicios, contraidas principalmente con Tri Marine
International Ltd. por US$. 1,040,391, Abg. Andrés Arias Cucaldn por US$. 569,425 (por venta de
terreno), Empacadora Bilbo S.A. BILBOSA por US$. 356,355 y Cristina Fishing Co. Ltd. por US$.
218,501, mismas que tienen plazos de vencimientos promedios entre 90 y 180 dias plazo y no
devengan intereses. En el afio 2018, representa principalmente saldos con Integral Fishing Services
Inc. por US$. 1,105,049 y Atunfal C.A. por US$. 509,853.

Anticipos recibidos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2019, representan transferencias de
fondos recibidas de Rizzoli Emanuelli SPA por US$. 542,303 (US$. 473,382 en el 2018) y de Frinsa

Deutschland Gmbh por US$. 80,301. En el afio 2018, principalmente Actemsa S.A. por US$. 77,673,
Kohoma Spol S.R.O. por US$. 50,000 y Wild Planet Foods Inc. por US$. 35,819.

Comisiones.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan principalmente comisiones
pendientes de pago a brokeres y comercializadores del exterior.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018

(Ddlares)
Banco Internacional S.A.:
- Préstamos renovados en el 2019 y con vencimientos entre
enero a julio de 2020, con tasas de interés anual del
9.05% al 9.18% (en el afo 2018, con vencimientos entre
enero a agosto de 2019, con tasas de interés anual del
8.13% al 9.21%). 12,853,800 12,853,800

Banco del Pacifico S.A.:
- Préstamos para capital de trabajo y vencimientos entre
febrero a julio de 2020, con tasa de interés anual del
8.95% (en el afio 2018, con vencimientos entre febrero a
julio de 2018, con tasas de interés anual del 8% y 8.95%). 9,265,909 7,387,245

Pasan: 22,119,709 20,241,045
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS (Continuacion)

2019 2018
(Délares)

Vienen: 22,119,709 20,241,045
- Préstamos para capital de trabajo, con tasa de interés del

8.95% anual y vencimientos en junio de 2020 (en el 2018,

con vencimiento en marzo y junio de 2019 con tasa de

interés anual del 7.50%). 4,050,000 3,500,000
B Pichincha C.A.:
- Préstamos para capital de trabajo con vencimientos desde

junio a diciembre de 2020, con tasas de interés anual del

8.95% (en el afio 2018, con vencimientos en febrero y

marzo de 2019 y con tasas de interés anual del 8.95%). 3,969,000 3,000,000
Banco Produbanco C.A.:
- Préstamo concedido en septiembre de 2018, el cual

devenga el 8.95% de interés anual y vencimiento el 2 de

septiembre de 2019. 0 568,617
Subtotal 30,138,709 27,309,662
Mas:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo, nota

18 4,385,343 4,417,048
Total 34,524,052 31,726,710

Banco Internacional S.A..- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones estan
garantizadas con bienes inmuebles, planta empacadora y certificados de depdsito por monto total de
US$. 14,151,135.

Banco del Pacifico S.A..- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones estan
garantizadas con bienes inmuebles, maquinarias y equipos por US$. 7,063,967.

Corporacion Financiera Nacional.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones estan

garantizadas con bienes inmuebles y muebles por US$. 7,137,884.

Banco del Pichincha S.A..- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones estan
garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles, galpones, maquinarias y equipos por US$.

7,956,062,

Banco Produbanco C.A,.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones estan
garantizadas con hipotecas sobre terrenos valorados en US$. 3,909,472.

OTRAS OBLIGACTONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
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16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuaci6n)

2019 2018
(Délares)

Beneficios sociales:

Vacaciones 552,701 487,741

Participacion a trabajadores, nota 24 378,897 98,750

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 372,071 315,018

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 68,648 57,400

Fondos de reserva 14,781 11,919
Subtotal: 1,387,098 970,828
Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta por pagar, nota 24 702,522 373,684

Impuestos retenidos por pagar 206,466 190,872

Impuesto al valor agregado 51,530 0
Subtotal: 960,518 564,556
Otras:

Intereses por pagar 771,213 864,462

Instituto Ecuatoriano Seguridad Social 235,310 208,762

Dividendos por pagar al accionista, nota 22 9,651 183,000

Varias 48,627 46,222
Subtotal: 1,064,801 1,302,446
Total 3,412,417 2,837,830

El movimiento de los beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de
2018, fue el siguiente:

2019 2018
(Dédlares)
Saldos al inicio del afio 970,828 784,145
Provisiones 2,161,330 1,624,101
Pagos (__1,745,060) ( 1,437,418)
Saldos al final del afio 1,387,098 970,828

17. QTROS PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2019, representan negociaciones de documentos con el Banco del Austro S.A.
por US$. 1,600,000 (US$. 2,000,000 en el 2018), que devengan el 5% y 9.5% de interés anual y
vencimientos desde junio hasta diciembre 2 de 2020.

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:



- Préstamos concedidos en noviembre y diciembre de 2016,
y febrero, abril, mayo, junio y agosto de 2017, destinados
para capital de trabajo e interés anual del 8.00% al 9.12%
y vencen en agosto de 2025.

P

- Préstamos concedidos entre enero a mayo de 2019,
destinados para capital de trabajo y tasa de interés anual
del 8.91% y vencimientos desde enero a junio de 2020.

B lel Pacifico S.A.:

- Préstamo concedido en julio de 2016, destinado para
capital de trabajo y con tasa de interés anual del 7.95% y
vencimiento en junio de 2022.

Banco Produbanco C.A.:

- Préstamos concedidos en agosto 8 de 2016, destinado
para capital de trabajo, con tasas de interés anual del
7.90% y 9.02%, y vencimiento en agosto de 2023.

Banco Pichincha C.A,:

- Préstamos concedidos en febrero 6 de 2012 y agosto 11
de 2016, destinados para capital de trabajo, con tasas de
interés del 7.60% y 8.95% anual con vencimientos en
enero 10 de 2017 y el 16 de julio de 2021,
respectivamente.

-z

- Préstamo concedido en junio 9 de 2016, destinado para
capital de trabajo y con tasa de interés del 9.02% anual y
vence el 26 de abril de 2024.

Banco Internacional S.A.:

- Préstamos concedidos en el afio 2015, destinados para
capital de trabajo, con tasas de interés anual del 8.95% al
9.02%, y con vencimiento final el 4 de agosto de 2018 y
19 de marzo de 2020, respectivamente.

Subtotal:

Menos:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo, nota 15

Total

2019 2018
(Délares)

6,415,943 7,797,708
4,000,000 0
2,872,309 3,268,831
2,624,500 3,360,416
2,599,594 3,918,323
1,266,083 1,375,000
122,011 584,290
19,900,440 20,304,568
4,385,343 4,417,048
15,515,097 15,887,520
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Banco del Austro S.A..- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones a largo plazo estan
garantizadas con hipotecas sobre bienes muebles e inmuebles y prendas sobre maquinarias y
7,728,039.

equipos por
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Banco Internacional de Costa Rica (Panama).- Al 31 de diciembre de 2019, estan garantizadas
con dos fideicomisos que aportaron bienes inmuebles (compaiia relacionada) y por inventarios de
productos terminados (propiedad de TECOPESCA), por US$. 5,623,214 (nota 27).

7 7

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Jubilacion patronal 993,854 254,413
Indemnizacion por desahucio 519,794 44,647
Total 1,513,648 299,060

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal e indemnizacién
por desahucio, fue el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Saldo inicial 299,060 299,060
Provisiones 188,705 0
Ajuste a provisiones (afios anteriores) 1,025,883 0
Total 1,513,648 299,060

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre de 2019, fueron determinados con base a
Estudios Actuariales realizados por la compafiia Logaritmo Cia. Ltda. Servicios Actuariales. El Estudio
de 2019, fue elaborado en enero 31 de 2020. El célculo de los beneficios proyectados fue preparado
utilizando el método “prospectivo” o método de crédito unitario proyectado. Los principales
supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

2019
Salario minimo vital (US$.) 394
Numero de empleados 1.729
Tasa de interés actuarial real (anual) 4.18%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3.59%

Durante el afio 2019, para el calculo de la estimacién matematica de la reserva fueron considerados
los trabajadores que hayan prestado servicios continuos por un tiempo igual o mayor a 1 afo, asi
como también se utilizaron tasas de descuento del mercado ecuatoriano, basado en lo dispuesto en
diciembre 28 de 2017 por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros a través de
la Resolucion No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC, que establecié las tasas de descuento y de
incremento salarial a utilizarse en los estudios actuariales. Los pagos corresponden a la liquidacion
de personas por renuncias y despidos en los respectivos afios. Al 31 de diciembre de 2019, las
obligaciones provenientes de los beneficios a empleados, no mantiene financiamiento especifico, no
disponiendo consecuentemente de activos.
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, la Compainia mantenia pasivos (obligaciones), por provisionar que
ascienden a US$. 1,025,883, segmentado de la siguiente manera: US$. 603,030 por jubilacion
patronal y US$. 422,853 por indemnizacion por desahucio y representados principalmente por el
grupo de colaboradores de tiempo de servicio entre 10 y hasta 20 afios. En el afio 2019, estas
diferencias se registraron contra resultados de afos anteriores.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponden a diferencias temporarias, provenientes de:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar.- Las Normas Internacionales de Informacion

Financiera establece realizar una provision para cubrir posibles pérdidas asociadas con la
recuperacion de la cartera con clientes, sin embargo, la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de Aplicacion, no reconoce como gasto deducible esta provision. El
efecto al 31 de diciembre de 2019 es de US$. 363,216 (US$. 298,484 en el 2018).

Provision para inventarios obsoletos.- Las Normas Internacionales de Informacion

Financiera establece realizar una provision para cubrir posibles pérdidas asociadas con su valor
neto de realizacion, sin embargo, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de Aplicacion, no reconoce como gasto deducible esta provision. La provision constituida al 31 de
diciembre de 2018 es de US$. 33,531.

Reserva para jubilaciéon patronal.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su

Reglamento de Aplicacion, permiten realizar provision para reserva de jubilacion patronal y
atender el pago por desahucio, siempre que para las primeras, se refieran a personal que haya
cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa. Con las NIIF la reserva para
jubilacion patronal debe incorporar a todos los trabajadores, sin embargo, por la rotacion que
existe se decidié tomar solo al personal mayor a diez afios. El efecto al 31 de diciembre de 2019
es de US$. 333,002 (US$. 65,793 en el 2018), nota 19.

Reconocimiento del pasivo por impuesto diferido.- Reconocimiento de impuesto diferido

por el avallio de las propiedades, planta y equipo, el cual debera ser ajustado anualmente contra
resultados del ejercicio aplicando la tasa impositiva de impuesto a la renta. El saldo del pasivo al
31 de diciembre de 2019 y de 2018, es de US$. 2,478,981 y US$. 583,808, respectivamente.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a fondos recibidos por US$. 1,335,306 (US$. 976,349 en el
2018) de la compaiiia relacionada CROPILETTO S.A., para futura venta de terrenos ubicados en la
parroquia Santa Marianita y US$. 2,814,128 (US$. 3,500,000 en el 2018), correspondientes a
anticipos recibidos y de los cuales no fue posible entregarles informacién, como tampoco la
respuesta a la confirmacion enviada. Los saldos de estas cuentas, no devengan intereses, ni tienen
fecha especifica de vencimiento. Adicionalmente incluye US$. 223,919 por registros de pasivos
originados por el reconocimiento de la NIIF 16 que venceran a partir del afio 2021 (nota 10).

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital socijal.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, esta representado por 13.164.942 acciones
ordinarias y nominativas de un US$. 1.00 cada una propiedad de GRUPOVISION GVHOLDING S.A.
con el 99.99% y Sr. Pedro Herrera Andrade con el 0.01%.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de
enero 10 de 2017 (Reformada mediante Resolucion del SRI No. 39, publicada en el Suplemento del
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Registro Oficial No. 25 de agosto 26 de 2019), aplicable para los ejercicios fiscales 2019 y 2018,
requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la Empresa. La Compania procedié a cumplir con este
requerimiento en febrero 21 de 2020 (ejercicio econémico 2019) y en febrero 11 de 2019 (ejercicio
econdmico 2018).

Aportes para futuro aumento de capital.- El 26 de diciembre de 2018, la Junta General

Universal Extraordinaria de Accionistas, conocid sobre el aumento de capital que realizo GrupoVision
GVHolding S.A. por US$. 4,000,000 mediante la entrega de un certificado de depdsito del Banco
Sabadell (Estados Unidos), transaccion autorizada por su accionista principal el Ab. Ricardo Herrera
Miranda a través de una carta de autorizacion del 12 de diciembre de 2018 (nota 4).

Dividendos.- Mediante Actas de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebradas en mayo 28
de 2019 y noviembre 18 de 2019, se aprobd la distribucion de dividendos por US$. 239,835,
correspondientes a utilidades del ejercicio econémico 2014, (US$. 478,000 en mayo 3 de 2018)
manteniéndose saldo pendiente de cancelar por US$. 9,651 (nota 16).

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

..... 2019..... .....2018.....
Ventas Costo de Ventas Costo de
netas ventas netas ventas
..... (Ddlares). . . ..

Lomos de pescado 43,915,617 40,377,561 48,941,259 45,712,467
Pouch 44,965,477 39,652,768 48,690,978 44,814,633
Conservas en vidrio y latas 30,452,181 25,539,533 23,079,130 20,296,024
Pescado al granel congelado 6,420,470 5,523,797 14,884,749 13,530,286
Conservas con valor agregado 445,517 347,976 431,836 368,614
Subproducto 3,751,044 2,244,174 2,990,384 1,183,367
Total 129,950,306 113,685,809 139,018,336 125,905,391

7

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compaiiia preparo las siguientes conciliaciones fiscales:

2019 2018
(Ddlares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 2,525,928 658,331
Mas:

Gastos no deducibles 1,137,048 1,138,982
Menos:

Participacion trabajadores en las utilidades 378,889 98,750

Deducciones adicionales 90,803 0

Base imponible — Pasan: 3,193,284 1,698,563
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

2019 2018
(Dolares)
Base imponible — Vienen: 3,193,284 1,698,563
Tasa aplicable: 22% 702,522 373,684

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la determinacion del impuesto a la renta fue como sigue:

2019 2018
(Dédlares)
Anticipo de impuesto calculado 1,141,633 0
22% de impuesto a la renta 702,522 373,684
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 22%
del impuesto a la renta, en el aiio 2018) 702,522 373,684

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Fomento Productivo, durante el ejercicio econdmico 2018, la
Compaiiia estuvo exenta del pago de los anticipos de impuesto a la renta.

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre 2019 y 2018, fue
el siguiente:

2019 2018
(Dédlares)
Impuesto a la renta causado ( 702,522) ( 373,684)
Anticipo de impuesto a la renta 1,141,633 249,569
Retencidn en la fuente del afio 132,656 138,798
Crédito tributario de afios anteriores 14,683 0
Saldo a favor (pagar) 586,450 ( 14,683)

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente ajuste actuariales por
US$. 188,706, provisiones para cuentas por cobrar por US$. 294,235 (US$. 50,331 en el 2018),
depreciacion de revallio de maquinarias, equipos y edificios por US$. 184,040 (US$. 201,872 en el
2018), depreciacion por arrendamientos por US$. 119,588, egresos con terceros por US$. 75,661
(US$. 40,907 en el 2018), intereses con instituciones financieras del exterior por US$. 15,365
(US$. 380,824 en el 2018), honorarios por US$. 64,267 y seguros generales por US$. 50,611.
Adicionalmente, el afio 2018, incluye gastos por determinacion fiscal del afio 2010 con el Servicio de
Rentas Internas - SRI por US$. 242,605.

En noviembre 15 de 2017, el Servicio de Rentas Internas emitié la Orden de Determinacion No. DZ4-
ASODECTC17-0000019, donde se inicia el proceso de determinacién de obligaciones tributarias
correspondiente al Impuesto a la renta del periodo fiscal 2014. Hasta la fecha de emisidon de este
informe (junio 26 de 2020), este proceso correspondiente al ejercicio fiscal 2014, se encuentra en
proceso. En junio 14 de 2018, la Compafiia realizéd convenio de pago a 24 meses con el Servicio de
Rentas Internas para la cancelacion de US$. 508,809 (incluye capital mas intereses),
correspondientes a la determinacién de impuesto a la renta del ano 2010. En diciembre 21 de 2018,
la Compaiia se acogi6 a la remision cancelando por esta obligacién un valor de US$. 242,605.
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

A finales del afio 2018, la Compaiiia acogiéndose a lo mencionado en la Resolucién NAC -
DGERCGC18 - 000000440 de diciembre 27 de 2018, donde se establecen las Normas para la
aplicacion del Decreto Ejecutivo No. 570, referente a la exoneracion del pago del anticipo de
impuesto a la renta en las provincias de Manabi y Esmeraldas y en base a lo mencionado en los
articulos 4 y 6 de la Resolucidn, ingreso solicitud de devolucion ante el SRI de los valores cancelados
inicialmente como anticipos de impuesto a la renta 2018 por US$. 249,569; sin embargo, la
Compafiia no cumplia con todos los requisitos mencionados en el Art. 6 “Solicitud de devolucién o
reclamo de los valores pagados por concepto de anticipo del impuesto a la renta del periodo fiscal
2018” para acceder a dicha devolucion; por lo que en abril 21 de 2019, realizd sustitutiva del
formulario 101 de impuesto a la renta correspondiente al afio 2017 y los valores cancelados como
anticipo de impuesto a la renta fueron aplicados directamente al impuesto a la renta por pagar afio
2018.

Al 31 de diciembre de 2019, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios
2015 al 2019, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de la Compafiia
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan, las mismas
seran desvirtuadas, nota 28. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la obligacion
tributaria caduca sin que se requiera pronunciamiento previo en 5 afios contados desde la fecha de
la declaracién.

.- En julio 25 de 2019, la Compaifiia solicitd ante el Servicio de
Rentas Internas (SRI), convenio de pago para cancelar US$. 1,141,633 correspondientes al anticipo
de impuesto a la renta del afio 2019. De acuerdo a los cinco convenios de pago suscritos, se
cancelaran 4 cuotas semestrales de US$. 45,665 desde julio 25 de 2019 hasta noviembre 26 de
2021, por cada uno de los convenios mas los respectivos intereses, por lo que hasta el 31 de
diciembre de 2019, se han cancelado US$. 228,327. En mayo de 2020, la Compafiia present6 ante
el Servicio de Rentas Internas una solicitud de compensacion de obligaciones tributarias y baja de
facilidades de pago, argumentando, entre otros temas, que el sistema de manera automatica, no
permite desagregar el valor del anticipo de impuesto a la renta de USD 1,141,633 por el valor del
crédito tributario cancelado. A la fecha de emision de este informe (junio 26 de 2020), el Servicio de
Rentas Interna no se ha pronunciado al respecto de esta solicitud. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019 adjuntos, no incluyen saldo de US$. 913,306 por pagar al Servicio de Rentas
Internas, correspondiente a este concepto.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 y 2018, un detalle de las transacciones con partes relacionadas es el
siguiente:

2019 2018
(Ddlares)

Estado de Sit i6n Fi .

Activos: )
Técnica y Comercio de los Alimentos C.A. TECOALCA 2,800,000 2,800,000
Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupo Vision 911,157 971,557
Comercializadora Directa de Consumos Masivos TECOBIL 711,640 539,916
Sea King Representings S.L. 614,238 607,130
Sistemas Globales de Comunicacion HC Global S.A. 415,206 414,966

Pasan: 5,452,241 5,333,569
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2019 2018
(Délares)
Vienen: 5,452,241 5,333,569
Sociedad Inmobiliaria Marina INMOMARINA S.A. 290,910 0
Wolfmaxt S.A. 130,089 46,589
Cropiletto S.A. 98,950 98,950
Sr. Gonzalo Rigoberto Herrera Miranda 21,990 21,988
Manabita de Comercio MARCONSACOM S.A. 17,131 0
Renazzo Holding S.A. 3,900 3,306
Echebastar Fleet, SLU 2,886 0
Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 2,409 39,217
Abg. Ricardo Herrera Miranda 2,186 0
GrupoVisién Holding GVHolding S.A. 1,958 3,277
Dividendos por cobrar 0 439,599
Otros 8,383 1,599
Subtotal 6,033,033 5,988,094
Otros activos corrientes:
Bienes recibidos en dacién de pago 575,661 665,661
Activos corrientes mantenidos para la venta 259,801 259,801
Servicios de publicidad 180,000 180,000
Subtotal 1,015,462 1,105,462
Activos financieros a largo plazo:
Comercializadora Directa de Consumos Masivos TECOBIL 133,880 133,880
Sociedad Inmobiliaria Marina INMOBILIARIAMARINA S.A. 90,000 90,000
Subtotal 223,880 223,880
Otros activos no corrientes:
Servicios de publicidad 2,264,819 2,264,819
Total 9,537,194 9,582,255
2019 2018
(Dolares)
Pasivos:
Pasivos financieros a corto plazo:
Tri Marine International Ltd. 1,040,391 0
Abg. Andrés Arias Cucaldn 569,425 0
Empacadora Bilbo S.A. BILBOSA 356,356 0
Cristina Fishing Co. LLC 218,501 0
Sistemas Globales de Comunicacion HCGLOBAL S.A. 166,622 7,840
Echebastar Fleet, SLU 74,862 0
Cantabrica de Tunidos S.A.U. CANATUN 48,322 0
Pasan: 2,474,479 7,840

32
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Vienen:

Dongnow Industries Co.

Sr. Gonzalo Rigoberto Herrera Miranda
Atunfal C.A.

Parques y Turismo Acuatico PATUASA S.A.
Compagnie Francaise Du Thon

Integral Fishing Co. Ltd.

Integral Fishing Services Inc.

Manabita de Comercio S.A. MANCORSACOM
Grupo Corporativo Vision GRUPOVISION S.A.
Otros

Total

Banco Internacional de Costa Rica (Panama)

Total

ot . ientes:
Cropiletto S.A.

Total

Patri . to del ionistas:
Aporte de accionistas
Otros (devolucidn de aportes y dividendos pagados)

Total, neto

Estados de Resultados Integrales

Manabita de Comercio S.A. MANCORSACOM

Sea King Representings S.L.

Comercializadora Directa de Consumos Masivos TECOBIL
Gloe & Zeitz BV

Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA

Pesquera Miriam S.A.

Cristina Fishing Co. LLC

Mar Pacifico Tuna S.A.

Capital Proferty International Inc.

Técnica y Comercio de los Alimentos C.A. TECOALCA

Pasan:

33

2019 2018
(Délares)
2,474,479 7,840

35,289 0
30,000 945
26,604 509,853
14,700 0
12,134 0
5,374 0
0 1,105,049
0 45,118
0 35,778
9,041 5,599
2,607,621 1,710,182
4,000,000 0
4,000,000 0
1,335,306 976,349
1,335,306 976,349
100,000 4,000,000
( 910,835) ( 478,000)
(___810,835) __ 3,522,000
2019 2018
(Délares)
3,962,103 3,021,687
2,866,078 5,686,170
317,362 2,011,967
189,072 0
117,105 128,509
86,383 160,686
57,153 0
40,842 67,416
17,229 17,015
0 2,500,000
7,653,327 13,593,450
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2019 2018
(Délares)
Vienen: 7,653,327 13,593,450
Ivory & Ledoux Limited 0 1,592,783
BMC BRNO S.R.O. 0 158,627
Sr. Gonzalo Rigoberto Herrera Miranda 0 18,029
Otros 43,234 43,443
Total 7,696,561 15,406,332
Compras de materias primas:
Pesquera Miriam S.A. 8,014,189 18,062,527
Cristina Fishing Co. LLC. 5,866,739 2,249,079
Tri Marine Innternational Ltd. 4,683,177 2,883,128
Mar Pacifico Tuna S.A. 3,875,466 7,197,194
Echebastar Fleet S.L.U. 2,967,289 0
Dongwon Industries Co. Ltd. 2,476,920 0
Capital Proferty International Inc. 1,890,099 1,713,509
AACH Holding Co. LLC. 1,366,260 0
Pesquera Vasco Montaiesa S.A. PEVASA 1,328,723 0
Integral Fishing Services Inc. 1,215,980 10,141,312
Compagnie Francaise Du Thon Oceanique 540,819 0
Cantabrica de Tunidos S.A.U. CANATUN 288,010 0
Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 28,869 58,144
Albacora S.A. 0 2,181,215
Overseas Tuna Company N.V. 0 510,246
Iteratdn Ltd. 0 497,357
Isabella Fishing Ltd. 0 307,190
Samoa Tuna Proceddors Inc. 0 141,614
Sr. Gonzalo Herrera M. 0 38,667
Total 34,542,540 45,981,182
ini ivos (Prestaciéon de servicios):
Empacadora Bilbo S.A. — BILBOSA 4,760,907 3,506,012
Grupo Corporativo Vision GRUPOVISION S.A. 319,195 355,371
Banco Internacional de Costa Rica 290,701 61,780
Sistemas Globales de Comunicacion HCGLOBAL S.A. 212,885 162,473
Ab. Ricardo Javier Herrera Miranda 132,889 132,889
Otros 61,724 2,269
Total 5,778,301 4,220,794

Los saldos por cobrar y por pagar a compafias y partes relacionadas, no generan, ni devengan
intereses y no tienen fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones

equiparables a otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

7

.- La principal

reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando exentos
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000, deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los US$. 15,000,000, dichos
sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Para la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia
correspondiente al periodo fiscal del afio 2019, el plazo sera hasta el mes de octubre de 2020, en
los mismos plazos de presentacion contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos
conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los
referidos anexo e informe en base al monto acumulado de operaciones, en ningln caso se
sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion
de transacciones.

Con base a lo mencionado, la Compania mantiene en proceso de elaboracion el informe integral y
anexo de precios de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el afio 2019, con las
compaiiias relacionadas locales. De acuerdo con informacién preliminar proporcionada por la
Administracion de la Compaiiia, considera que no existiran afectaciones a los resultados reportados
por las compaiiias, en razdn que las transacciones u operaciones se ajustaron al principio de plena
competencia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Fadt le ri fi .

En el curso normal de la operacion, la Compania estda expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compafiia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, asi como
ejecutar medidas de mitigacion y controlar su efectividad.

Los factores de riesgo financiero corresponden a los siguientes: Riesgo de Mercado, Riesgo de
Crédito, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Capital y Generales de Negocio.

- Riesgo de Mercado.- La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de mercado controlado, debido
que tiene una amplia diversificacion en las lineas de productos, cartera de clientes, ubicacion
geografica de mercado, lo cual la posiciona en un ambiente desconcentrado de negocios. Las
ventas dependen de las buenas relaciones comerciales que mantiene con los clientes y de las
directrices gerenciales. No existe riesgo de tasa de cambio pues los activos y pasivos financieros
estan presentados en dodlares americanos. El desafio del sector procesador atunero, es el
mantener las plantas procesando y los puestos de trabajo, conservando a los clientes y el
mercado, en razon al precio minimo histdrico de la materia prima, afectado por condiciones
externas tales como la apreciacion del dolar. La Compafiia, en lo posible, no efectia
transacciones denominadas en monedas diferentes al dolar estadounidense moneda funcional;
por consiguiente, la Administracién considera que la exposicién de la Compafiia al riesgo de
moneda es irrelevante.

- Riesgo de Liguidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Administracion de la Compaiia monitorea el riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus
flujos de efectivo a corto y largo plazo, manteniendo reservas financieras y conciliando los
perfiles de activos y pasivos financieros.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuacién)

Riesgo de Capital.- La Compania mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El
riesgo es manejado por la Compaiia manteniendo una combinacién entre los préstamos a tasa
fija y tasa variable, efectuando un analisis de sensibilidad, en base a la exposicion de los tipos de
interés. Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctle a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden ser
generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La
Administracion de la Compaiiia considera que los instrumentos financieros afectados por el
riesgo, corresponden a las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en
bancos. Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos corrientes representan el 69% con relacion a los
pasivos totales y presenta capital de trabajo negativo por US$. 501,179.

Generales de Nedocjo.- La Compaiia mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos y el de
sus trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: catastrofes naturales como terremoto e
inundaciones, seguros de atencién médica, vehiculo, robo, incendio, dinero, fidelidad sobre sus
empleados que ocupan cargos estratégicos, transporte (interno por importacion y/o exportacion
de mercaderia), materia prima, insumos, maquinarias, equipos, repuestos y responsabilidad civil.

COMPROMISOS CONTRACTUALES

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, son los siguientes:

suscrito en julio 23 del 2013, entre la FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS y TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA como CONSTITUYENTE ADHERENTE, para lo cual deberd realizar aportes al
patrimonio auténomo del Fideicomiso.

Los beneficiarios del Fideicomiso tendran derecho a la restitucion de los aportes que hayan
realizado esta podrd ser con dinero u otros activos del Fideicomiso siempre que existan los
recursos en el patrimonio auténomo.

TECOPESCA 'Y EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA.- El presente contrato tiene por objeto
establecer las normas bajo las cuales se desarrollara la relacion comercial, en el cual TECNICA Y
COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, se somete a las siguientes obligaciones:

Prestar el servicio de coccion e hidratacion del atin para le exportacion.

Servicio de mantenimiento en cdmara de materia prima.

Servicio de lavado de coches de atun.

Analisis microbioldgico fisico-quimico, tanto en materia prima como de producto terminado
para exportacion.

SN NEN

Este contrato fue suscrito el 2 de febrero de 2018 y se renovara automaticamente por un afio
adicional si ninguna de las partes hubiera manifestado su decisién de darlo por terminado. El
precio convenido por el servicio de coccion, viscerado e hidratacion es de US$. 50 por tonelada,
por el mantenimiento en cdmara de la materia prima atdn es de US$. 35 por mes o fraccion de
mes y andlisis microbioldgico, fisico — quimico de acuerdo a los rubros descritos en el contrato.

Venta de marca TUNALIA.- En diciembre 20 de 2018, fue suscrito el Contrato de Cesion de
Signos Distintivos entre Técnica y Comercio de la Pesca C.A. TECOPESCA y Técnica y Comercio
de los Alimentos C.A. Tecoalca, cuyo objeto fue de que la Compafiia vendid, cedié y transfirié la
marca comercial Tunalia de su propiedad a Tecoalca., junto con la totalidad de los derechos de
su propiedad, para que esta Ultima la explote y disponga como mejor convenga a sus intereses.
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Las partes convinieron que el precio por concepto de cesion de la marca Tunalia que asciende a
US$. 2,800,000, incluido impuestos legales que sean obligatorios en el pais, que sera pagado por
Tecoalca en un plazo de 12 meses. Tecoalca también se compromete a asumir todos los gastos y
honorarios originados en esta transaccién. La Compafia declara que la marca Tunalia se
encuentra libre de gravamen o vicio oculto. Hasta la fecha de emision de este informe (junio 26
de 2020), la Compaiiia no recibe pagos por parte de Tecoalca C.A. por la venta de la marca, en
razén de que ésta aln no entra en operaciones. Adicionalmente, no se ha renovado el contrato
inicial con respecto a la fecha de vencimiento.

Contrato comercial de servicios.- En febrero 2 de 2018, la Compaiia suscribidé contrato de
comercial de servicios con la relacionada Empacadora Bilbo S.A.- BILBOSA, cuyo objeto es el de
esta Ultima preste los servicios de congelamiento y eviscerado para atin de exportacion; y de
servicio de mantenimiento en cdmara de materia prima. La Compariia pagara por los servicios de
congelamiento y eviscerado de materia prima la cantidad de US$. 900,00 por tonelada,
dependiendo de las toneladas de atln que se procesen en el periodo de tiempo que se factura el
servicio; y por el servicio de mantenimiento de camara de materia prima — atin US$. 35,00 por
mes o fraccibn mes. Los pagos se realizaran contra presentacion de facturas respectivas,
cumpliendo con todas las disposiciones y regulaciones legales, societarias y tributarias del pais.

El contrato en mencion por ser de mutuo beneficio para ambas partes y siendo el propdsito
asegurar el mantenimiento y crecimiento de sus propias operaciones acuerdan emitir
instrumentos de financiacion, tales como avales, letras de cambio, entre otros, para obtener
fuentes de financiamiento legales en el sistema financiero nacional e internacional. Por lo cual se
autorizan entre si para utilizar los instrumentos de respaldo, asegurando la continuidad de las
operaciones o exportaciones de productos del mar de Ecuador hacia los diferentes mercados
internacionales. El monto total de los instrumentos de financiacion no podra exceder del monto
anual de los servicios contratados, esto es aproximadamente el valor de US$. 4,000,000. El
presente contrato tiene una vigencia de dos anos, a partir de la suscripcion del mismo. Sin
embargo, una vez concluido el plazo de vigencia y si las partes no manifiestan su necesidad de
terminarlo se prorrogara automaticamente por un afio mas.

Arrendamiento de magquinaria.- En octubre 31 de 2017, la Compaiiia firmd contrato de
arrendamiento de maquinaria por siete afos con Luthi Machinery Company, Inc. El bien objeto de
arrendamiento consiste en una maquina SS Solid Pack SP505-14 y el canon anual asciende a
US$. 57,000 de acuerdo a condiciones pactadas entre las partes. La Compaiiia canceld por
adelantado el séptimo afio por US$. 57,000 (nota 8).

Contrato de prueba para Tunipack — 500 DC.- En marzo 14 de 2018, la Compaiiia suscribid
contrato a prueba con la Empresa Hermasa Canning Technology (Espafia) y consistente en una
maquina empacadora de atin Tunipack 500 DC formato 84mm. Esta maquina ingresoé al pais
bajo el régimen aduanero R20 (admision temporal) para reexportacién en el mismo estado. El
contrato tiene la particularidad de ser a prueba desde su puesta en marcha y pasado el periodo
la Compafiia puede decidir si compra la maquina, la alquila o la devuelve al proveedor. La
Compafiia Hermasa Canning Technology, se compromete a enviar un técnico especializado para
la realizacion de la puesta en marcha de la maquina en la fabrica. El costo mensual del alquiler de
esta maquina es de US$. 5,000 euros contra factura emitida al inicio de cada mes.

La Compaiiia se compromete a ceder el espacio suficiente en su fabrica proporcionando del
mismo modo personal calificado para el adecuado uso, mantenimiento y reparacion. En febrero 8
de 2019, las partes suscribieron nuevo contrato de prueba bajo las mismas condiciones que el
contrato inicial, excepto que su vigencia es de 11 meses a partir de la puesta en marcha. La
maquina fue reexportada el 18 de noviembre de 2019 ya que presentaba variacion de peso en el
llenado de las latas, debito a esto la empresa tomo la decision de efectuar la debida devolucion.
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Fideicomisos a favor del Banco Internacional de Costa Rica - BICSA.- Al 31 de diciembre
de 2019, corresponden al Fideicomiso Marina Visidn, que aporta terrenos valorados por US$.
4,701,900 y ubicados en la provincia de Manabi, Cantén de Manta, Parroquia Santa Marianita y
Barrio La Tifiosa y de propiedad de Sociedad Inmobiliaria Marina INMOBILIARIAMARINA S.A. y
Fideicomiso TECOPESCA - BICSA que aporta inventarios de lomos de pescado (producto
terminado) y valorados en US$. 921,314. Los dos Fideicomisos estan constituidos para garantizar
las obligaciones contraidas con el Banco Internacional de Costa Rica S.A. (Panama).

CONTINGENCIAS
Actas de determinacién tributaria.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el

siguiente:

v/ Ao 2006.- Mediante Acta de Determinacidon Tributaria No. RMA-ATRADDG10-

1320110400003 del 13 de enero de 2011, el Servicio de Rentas Internas notifico a la
Compaiiia de la cancelacion de glosas tributarias por US$. 817,123. Hasta la fecha de emision
de este informe (junio 26 de 2020), la Administracién de la Compaiia mediante juicio No.
13501-2011-004 de fecha 31 de enero de 2011, ha procedido a tramitar ante el Tribunal
Distrital No. 4 con sede en Portoviejo, la demanda de impugnacion correspondiente a la
Determinacién Tributaria del afio 2006 la misma que en la actualidad se encuentra en proceso
de autos para sentencia por US$. 494,679.

v/ Afo 2007.- Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATRADDG11-

1320110100053 del 19 de diciembre de 2011, el Servicio de Rentas Internas notificd a la

Compaiiia la cancelacion de glosas tributarias por US$. 1,806,623. La Administracion de la
Compaiiia con fecha 9 de agosto de 2012, recibié el Titulo de Crédito No. 1320120600931
emitido por el Servicio de Rentas Internas con sede en Portoviejo por US$. 987,421 que
incluye intereses por US$. 19,237, correspondientes al ejercicio econdmico del afio 2007 y
cuyo valor fue determinado una vez presentados los descargos ante el Servicio de Rentas
Internas, mediante Providencia No. 917012013PREV000073.

El 22 de noviembre de 2012 mediante Tramite Administrativo No. 113012012018735 la
Administracion de la Compafiia solicita al Servicio de Rentas Internas la impugnacion y baja
de esta obligacion, que debido al desconocimiento de la Administracion Tributaria de
Portoviejo el Titulo de Crédito, no procede ya que mediante Providencia No.
917012012PREV0001094 con fecha 6 de noviembre de 2012, se solicita a la Administracion
Tributaria que se efectué la revision del Acta de Determinacion No. RMA-ATRADDG11-
1320110100053 del 19 de diciembre de 2011. Hasta el 26 de junio de 2020, el Director
General del SRI (Quito), se ha inhibido de conocer el juicio, el cual ha sido remitido al Tribunal
Distrital de Manabi por US$. 1,609,936. Se espera resolucion o providencia del Tribunal.

/ Afo 2008.- Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATRADDG12-

1320130400004 del 20 de noviembre de 2012, el Servicio de Rentas Internas notificd a la
Compaiiia la cancelacidon de glosas tributarias por US$. 175,710. En adicién, con fecha 14 de
febrero de 2013, mediante Tramite Administrativo No. 113012012019960 la Administracion de
la Compainiia presentd ante el Servicio de Rentas Internas el reclamo administrativo del Acta
de Determinacion No. RMA-ATRADDG12-1320120100031 emitida el 20 de noviembre de 2012
correspondiente al ejercicio econémico de 2008. Hasta la fecha de emisidon de este informe
(junio 26 de 2020), se encuentra en proceso de determinacion final por US$. 130,173.

v/ Ao 2009.- Mediante Acta de Obligacién Tributaria No.1320130100024 de 23 de abril de

2010, el Servicio de Rentas Internas ha notificado por medio de su sitio WEB a la
Compaiiia sobre glosas tributarias por US$. 517,508. Hasta la fecha de emision de este
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CONTINGENCIAS (Continuacion)

informe (junio 26 de 2020), se encuentra en espera de audiencia preliminar y su cuantia es de
US$. 350.025.

v/ Aflo 2012.- La Compafiia se encuentra en proceso de impugnacion a través de Juicio No.
0049-2015, sobre los valores correspondientes a las depreciaciones y comisiones no
reconocidos, esto no obstante a que el resultado de la determinacion tributaria de este afio
2012, determind US$. 0.

v/ Aflo 2013.- La Compaiiia se encuentra en proceso de impugnacion de glosas tributarias por
US$. 145,053. Hasta la fecha de emision de este informe (junio 26 de 2020), se encuentra en
proceso el tramite.

v/ Afo 2014.- La Compania se encuentra en proceso de impugnacion de glosas tributarias por
US$. 483,203. Hasta la fecha de emision de este informe (junio 26 de 2020), se encuentra en
proceso el tramite.

La Administracién en conjunto con su asesor legal interno, ha presentado a la Administracion

Tributaria las apelaciones a los reclamos administrativos, con las respectivas evidencias y poder
asi descargar las probables o determinaciones tributarias.

Juicios laborales.- Un detalle se presenta a continuacion:

2019 2018
(Délares)
Sentencias de primera y segunda instancia 199,361 199,361
Demandas archivadas 0 69,300
Apelaciones 0 27,235
Total 199,361 295,896

Juicio penal.- Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene investigacion fiscal en su
contra No. 130801811830502, interpuesta por dafios y perjuicios por parte de un ex-trabajador
en contra del Presidente de la Compafiia. De acuerdo con manifestacion del asesor legal de la
Compaiiia, el sefior juez envié a consulta el expediente a la fiscal provincial sobre el archivo, por
lo cual se debe esperar el criterio de la mencionada fiscal.

Juicios civiles.- Un detalle se presenta a continuacion:
Ao 2018 .-

v/ luicio Ordinario.- Propuesto en contra de la Compafiia por parte del Sr. Ramon Ernesto
Villacis Mendieta por US$. 4,000,000, por supuesto dafio moral. Hasta la fecha de emisién de
en mayo 8 de 2019, la Sala de lo Laboral de la Corte Nacional de Justicia de Manabi declard
sin lugar la demanda y el actor ha presentado Recurso de Casacién ante la Corte Nacional de
Justicia. Hasta la fecha de emision de este informe (junio 26 de 2020) se esta esperando si
dicho recurso es admitido o no.

v/ luicio Especial (Medida Preventiva).- Propuesto por la Compafiia en contra de Sociedad
Mercantil Pesquera Atuneira por US$. 142,560 por cobro indebido. En septiembre 5 de 2016,
este juicio fue declarado nulo. El 18 de diciembre de 2017, fue interpuesta una Accidn
Extraordinaria de Proteccidn, ante la Corte Constitucional del Ecuador. Hasta la fecha de
emision de este informe (junio 26 de 2020), no existe aun pronunciamiento al respecto.
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019,
han sido reclasificados para propositos de presentacion de este informe de conformidad con las
normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de contabilidad (IASB por sus siglas
en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, tal
como se detalla a continuacién:

Propiedades, planta v equipos, neto v otros activos no corrientes.- Transferencia de
saldos provenientes de la adquisicidn de bienes inmuebles por US$. 12,505,986 que estan
destinados para fortalecer el patrimonio y mantener garantias por los préstamos bancarios
percibidos, reclasificados desde propiedades, planta y equipos, neto a otros activos no corrientes
(notas 10 y 13).

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compaiia es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razdn
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales
que pueden sancionarlo. La Administracion de la Compafiia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera. La Administracion de la Compafiia actla
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compafiia, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean 0 no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

7

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En diciembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria,
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Los aspectos mas relevantes de la
referida ley son mencionados a continuacion:

NUEVOS TRIBUTOS:

Se crea la contribucién Unica y temporal para las sociedades que hubieran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a US$. 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018.

Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual es
obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

- Determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los
ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de la actividad empresarial; y,

- Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) y a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral.

Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0% y
el 1.8% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)
IMPUESTO A LA RENTA:

Por Unica vez, se reduce en el 10% el impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,

Cotopaxi y Cafiar afectados por la paralizacion de octubre de 2019.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta. Su pago serd voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran
mediante reglamento.

Se elimina la deduccidon de gastos personales para personas con ingresos netos de US$. 100,000
0 mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por

enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la

autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen el 50% del total de ingresos gravados o

en 1.3 veces a la fraccion basica desgravada.

Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo

minimo de tenencia.

Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno a gobierno.

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y

personas naturales distintas de instituciones financieras. EI monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio
fiscal.

Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre y
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estaran sometidos a

ISD.

Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubilares patronales.

Se aplicard una retencion del 25% sobre el ingreso gravado (que correspondera al 40% del
dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

Se aplicara una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejara de considerarse crédito

tributario.

Se aplicara una retencién del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la
obligacion de reportar la composicion accionaria.

La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio.

Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina.

Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia movil individuales.

Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la
cerveza industrial.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos fiscales.
Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)
OTRAS:
- Se introduce al Cédigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.

- Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

32. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe (junio 26 de 2020), y sin que estados financieros
adjuntos incluyan ajuste alguno, por la situacion que se comenta, la poblacién mundial estd siendo
azotada por un virus (COVID-19), que ha puesto en alto funcionamiento los sistemas de salud, para
lo cual los gobiernos deberan invertir importantes cantidades de recursos para apalear el impacto de
esta pandemia. El Ecuador en la actualidad estéd saliendo paulatinamente de una etapa de
aislamiento iniciada en marzo 17 de 2020 a una etapa de distanciamiento social que entré en
vigencia en mayo 4 de 2020, que permitira retomar actividades industriales, bancarias, comerciales y
financieras bajo una nueva normalidad.

En julio 25 de 2019, la Compaiiia solicitd ante el Servicio de Rentas Internas (SRI), convenio de pago
para cancelar US$. 1,141,633 correspondientes al anticipo de impuesto a la renta del afio 2019. De
acuerdo a los cinco convenios de pago suscritos, se cancelaran 4 cuotas semestrales de US$. 45,665
desde julio 25 de 2019 hasta noviembre 26 de 2021, por cada uno de los convenios mas los
respectivos intereses, por lo que, hasta el 31 de diciembre de 2019, se han cancelado US$. 228,327.
En mayo de 2020, la Compaiiia presentd ante el Servicio de Rentas Internas una solicitud de
compensacion de obligaciones tributarias y baja de facilidades de pago, argumentando, entre otros
temas, que el sistema de manera automatica, no permite desagregar el valor del anticipo de
impuesto a la renta de USD 1.141.633 por el valor del crédito tributario cancelado. A la fecha de
emision de este informe (junio 26 de 2020), el Servicio de Rentas Interna no se ha pronunciado al
respecto de esta solicitud. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 adjuntos, no incluyen
saldo de US$. 913,306 por pagar al Servicic de Rentas Internas, correspondiente a este concepto.

7
Wrina Ferrin Ferrin
ONTADOR GENERAL

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECOPESCA



	Notas Explicativas.pdf (p.1-42)
	img092.pdf (p.43)

