TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA - Fue constituida en Manta,
provincia de Manabi — Ecuador, el 15 de junio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 6

de septiembre de ese aflo. Su actividad principal es el proceso y comercializacion de lomos de
pescado congelado y pre cocidos en fundas plasticas, asi como conservas de atin en envases
de hoja, lata y pouch, principalmente en el mercado internacional. Las oficinas administrativas
y planta industrial se encuentran ubicadas en e! Canton Jaramijo, Km. 4% de la via del Pacifico
(Manta - Rocafuerte). El 3 de octubre del 2002, mediante Resolucion No. 868, emitida por el
Servicio de Rentas Internas, se designé a la Compafla como Contribuyente Especial y en la
cual se la astablecié como sujeto pasivo del impuesto al valor agregado en calidad de agente
de retencién a las empresas publicas y privadas. La Companiia mantiene asignado por el SR,
el Registro Unico de Contribuyentes No. 1391700776001 y mantiene la pagina web:

www.tecopesca.com.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiila mantiene las siguientes
lineas de productos: lomos de pescado, pescado al granel, congelado, desperdicios, conservas
de atun en las siguientes presentaciones: vidrio, pouch y lata, de las cuales la linea de lomos
representa et 65% y 70% del total de las ventas generadas en esos anos, respectivamente. Su
produccién es comercializada a clientes que desarrollan sus actividades comerciales en
Espaia, Venezuela, Francia, Argentina, Brasil, Chile, Republica Checa, Portugal, ltalia,
Bélgica, Alemania, Inglaterra, y Estados Unidos. El abastecimiento de la principal materia
prima, es efectuado mediante negociaciones realizadas con proveedores del exterior y iocales.
Durante el afio 2014, las ventas de productos terminados alcanzaron los 21.996.688 kilos
(21.294.789 kilos durante el afio 2013). La capacidad instalada de produccién de la planta es
de 250 TM. diarias. La estrategia de desarrollo implementada por ta Compafia esta sustentada
en la calidad de productos que ofrece. El mes de enero del 2014, comenzarcon a funcionar dos
nuevas salas de proceso con [o que la capacidad aumento en 40 TM diarias y en diciembre del
2014, se inicid la construccidn de una camara de almacenamiento de materia primas, lo que
permitira duplicar la capacidad de almacenamiento.La Compadfia continuara en el futuro con la
filosofla empresarial de servir al mercado internacional mediante fa bisqueda e identificacion
de una amplia variedad de productos que generan vafor para sus clientes cumpliendo con los
estandares de calidad requeridos por las normas 15S0:9001, IFS y BRC.

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus
proveedores, que oscilan entre 30 y 60 dias plazo, préstamos de instituciones financieras, y
titutarizacion de flujos de fondos. La Compafila ha establecido practicas de Gobierno
Corporativo, mediante una amplia paricipacion de ios objetivos estratégicos, decisiones
financieras, operativas y resultados de la actividad de la Compafiia, para lo cual se modificaron
ios estatutos y la Junta General de Accionistas ha designado a sus directores.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF
(/FRS por sus siglas en Ingiés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compania.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por edificios y maquinarias que han sido medidos a su valor
razonable




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, en funcion a fas NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, se menciona a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Comparila estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafia y ia moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos y pasivos en € (Euros) mantenidos de
origen espafiol, son traducidos a ddlares a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de

los estados financieros, Al 31 de diciembre de los afios 2014 y 2013, el tipo de cambio fue de
US$. 1.22 y US$. 1.39, respectivamente.

Informacion por seqmentos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para efectos de gestion,
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, mantiene varios segmentos de
operaciones, teniendo como principal segmento la linea de lomos de pescado pre cocidos, las
cuales representan el 65% y 70% de las ventas generadas durante los afos 2014 y 2013,
respectivamente. Dicha linea estd compuesta por las principales especies como: Skip-jack
{Barrilete), Yelow-fin {Aleta amarilla) y Big-eye (Patudo). Los estados financieros adjuntos
presentan informacién de los segmentos del negeocic de TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los mismos que incluyen
ingresos y costos derivados de las transacciones operativas incluidos en base a la NIiF 8

(Segmentos de Operacion), nota 19.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propésitos de elaboracion de los estados de flujos
de efectivo de los afios 2014 y 2013, la Compaila considera las siguientes cuentas: caja,
bancos e inversiones temporales que representan transacciones de corto plazo de alta liquidez,

nota 3.

Activos v pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categoerias de no
derivados consistentes en derechos titularizados de fondos, cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por pagar, obligaciones con instituciones financieras
y de titularizacién de fondos. Los activos financieros estan registrados iniciaimente a su valor
razonable, mas los costos directamente atripuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de
un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de ia Compaiiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién
especifica expira 0 &s cancelada. Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente;

» Derechos titularizados de fondos - Representan derechos que se derivan de la calidad de
beneficiario de un Fideicomiso Mercantil y consistentes en un patrimonio auténomo
constituido y que olorgan el derecho a que la Fiduciaria, restituya los activos o el producto
de su administracidn, de conformidad con las instrucciones sefialadas en el contrato
constitutivo. Los derechos titularizados de fondos, consisten en la gestién de recaudacion de
las cuentas por cobrar, que se suscriben por deudores y que corresponden a operaciones
de comerciales sobre ventas de productos terminados, los cuales constituyen un derecho de
cobro, que sera transferido al Fideicomiso de manera de poder garantizar las obligaciones
contractuales. La Compaiiia para tales efectos mantiene suscrito, la administracién dei
Fideicomiso Mercantil denominado como Titularizacion de Fondos, con una Administradora
de Fondos, nota 4.




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

» Cuentas por cobrar.- Son regisiradas al costo, esto al momento de ia negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada Ia transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de fos productos, nota 5.

= Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Son valorizadas al costo, cofresponden a

certificados de depésito con vencimientos fijos cuya intencidn es mantenerias hasta su
vencimiento, nota 5.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacion de servicios

profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 11.

» Obligaciones con_instituciones financieras y de titularizacién de fondos.- Estan
presentadas & su valor razonable y posteriormente se registran en base al costo amortizado
en funcidn al tiempo de vigencia de las obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos
y los valores de redencién registrados, se reconocen con cargo a los resultados del afio,
notas 12, t4 y 15,

Las NHF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen

relacion con los diferentes riesgos que afectan 2 TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.

- TECOPESCA tales como. mercado, financiero, generales de negocio y de liguidez, tal como

se detalla a continuacion:

+« Mercado.- La Administracién de la Compafla, considera que los efectos no seran
significativos, debido a que las operacicnes comerciales que se mantienen con clientes
representan el 45% y 10% de Procesadora Venezolana Cereal — PROVENCESA y
FRINSA, respectivamente, con respecto al totai de las ventas al 31 de diciembre del 2014,

» Financieros.- Al 31 de diciembre del 2014, los pasivos corrientes representan el 81% con
relacidn a fos pasivos totales. El capital de trabajo es de US$. 6,650,548 y el Indice de

liquidez es de 1.11.

« Generales de negocio.- La Compania mantiene poélizas que cubren dafios de sus activos y
el de sus trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: seguros de atencién médica,
vehiculp, robo, incendio, dinero, fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos
estratégicos, transporte (interno, por importacién y/o exportacién de mercaderia), materia
prima, insumos, maquinarias, equipos y repuestos, responsabilidad civil.

» Liguidez - La Compafila estima que la generacién de flujos de fondos para cubrir las
obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales distribuciones de dividendos
a los accionistas, asi como también establece que el grado de endeudamiento se encuentra
relacionado de acuerdo a las operaciones normailes y de inversidn establecide en su plan
estratégico anual,

Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan Hegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue
determinado mediante analisis de la recuperacion probable de la cartera. El castigo de las
cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provisién. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013, la Compafila no ha establecido provisién para cuentas por cobrar, en razén, de
que considera que sus cuentas por cobrar son recuperables.

Existencias.- Estan registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion.
La Comparila no reguiere constituir ninguna provisién por deterioro para reducir ef valor en
libros de las existencias. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del

ano.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Actives por impuestos corrigntes.- Representa crédito tributario originado principalmente por
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensuaimente con base a la

facturacion de los productos gque comercializa la Compafila.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a pdlizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los bienes de la Compafiia, que son amortizadas en funcion de la

vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipos.- Los edificios, maquinarias y equipos, estan presentados a su
valor razonable sobre la base de tasacién efectuada por profesionales calificados por [a

Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, excepto los terrenos, equipos de
computacién, muebles y enseres y vehiculos, que estan registrados al costo histdrico, en razén
de que los mismos no fueron ajustados con base a las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera, Los pagos por reparacidn y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método de
linea recta considerando como base la vida utit estimada de estos activos.

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, Ia vida util de los bienes de propiedad, planta y equipo que
son utilizados para propdsitos del calculo de la depreciacion, es determinada en base a un
estudio técnico preparado por un especialista calificado por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros,. Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipo, son las
siguientes:

Activos Tasas

Edificios 2%
Maquinarias, equipos, muebles y enseres 5%, 6.66% y 10%
Vehlculos, contenedores, carretillas, tanque, equipo carninero 20%
Equipos, programas de computacion y enseres de planta : 33.33%

Mediante decisitn adoptada por la Administracion de la Compaiila y acogiéndose a la exencion
presentada en {a NHF No. 1. Adopcién por primera vez de fas NIIF, se mantiene registrado
terreno valorado en US$. 8,408,052 de acuerdo a un estudio técnico de fecha 29 de diciembre
del 2008.

La Administracion de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA debe
establecer procedimientos para asegurarse de que sus activos estdn contabilizados por un
importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por
encima de su importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe que pueda
recuperarse {utilizacion o venta), por lo que debera reconocerse una pérdida por deterioro.

Costos capitalizables - Representan costos de financiamiento directamente atribuibtes a la
adquisicion, construccion o produccion de un activo cualificable como propiedades, planta y
equipos que son capitalizados hasta el momento en que se culminen su construccion y se
encuentran listos para su uso.

Activos intangibles.- Corresponden a licencias y software que se encuentran registrado al
costo de adquisicién, menos la amortizacién acumulada.

impuestos diferidos.- Es reconocido por las pérdidas tributarias acumuladas y por las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la
medida que sea probable que en el futuro, la Compafiia dispondra de renta gravable contra la
cual pueda aplicar las diferencias temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por
compensar, dentro del plazo exigide segun las normas tributarias vigentes. Ei activo y pasivo,
es medido a la tasa de impuesto a la renta, que espera aplicarse a la renta gravable en el arto



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

en que el activo y pasivo, sea realizado y devengado, usando la tasa de impuesto a ia renta
vigente en la fecha del balance general. A partir del afio 2013, la Compafia suspendié el
registro de cargos a la cuenta de activo por impuesto diferido, situacién que no afecta el célculo

y pago del impuesto a ia renta anual.

Otros activos no_ corrientes - Representa principalmente recompra de papeles por
titularizacion e inversiones en acciones, que mantiene ta Compariia, nota 10.

Provision para jubitacién patronal e indemnizacién por desahucio.- El Cddigo de Trabajo
establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compaiiia. En adicién el Cddigo de Trabajo, establece
también una bonificacién por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracion mensual por
cada afo de servicio prestado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, mantiene saldos de
provision para jubilacién patronal por US$. 635,396 y de indemnizacion por desahucio por US§.
76,902. La Administracién de la Compalfila, ha adoptado como practica contable, que el saldo
de la cuenta de provisidn para jubilacién patronal, se ajuste contra resultados, en funcion al
cumplimiento de la obligatariedad legat y pago, razén por la cual no ha efectuado un estudio de
jubilacion patronat, nota 16.

Reserva legal.- La Ley de Comparilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por fo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Compaiia no realizé la apropiacién de esta reserva, en razdén de que el valor registrado
representa el monte maximo del 50% del capital suscrito y pagado.

Otros resultados inteqrales.- Registra los saldos de las cuentas de adopcidn por primera vez
de [as NIIF, subcuentas superavit por valuacion y otros ajustes de NIIF, asi como la cuenta de
utilidades retenidas. De conformidad con la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de ia
Superintendencia de Compariias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y fas del ultimo ejercicio econémico concluido, si [as hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo acreedor
del superavit por vaiuacién que proviene de la adopcién por primera vez de las NIIF, asl como
la medicidn posterior, no podra ser capitalizado.

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacidn originada en la revaluacién que forma
parte del patrimonio neto de los accionistas, podrd ser transferida directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar fa
transferencia total de la reserva por vaiuacion cuando la Compafia se desapropie del activo,
sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo sea utilizado.

En caso que el importe de la reserva sea transferida debe ser igual z la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado y su costo original y su transferencia a
utilidades retenidas, no origina afectar resultados del afo.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafila reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracién adeudada, de los costos ascciados o por la posible devolucion de los bienes.
Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asl como también sus costos y

gastos en funcion al método del devengadoe.
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Intereses pagados - Estan registrados bajo el método del devengado, originados por las
obligaciones financieras locales y del exterior.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- La Compadla reconoce con carge a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los trabajadores en las
utiidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de |a Repdblica del

Ecuador, notas 13 y 20.

Provisién para impuesto a la_renta- La provision para impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utilidades gravables {12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta
el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los arfios 2014 y 2013, la Compaiiia caiculd la
provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 22%, notas 13 y 20. Con la puesta en
marcha del Cdédigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembre del 2010, a fravés del Regisiro Oficial No. 35%, se establecid por medio de las
disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se
aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24% 23% y 22%, respectivamente. Para el afio terminado al 31 de diciembre del 2014, la
Cornpafila decidid compensar los saldos de la cuenta de activos por impuestos por corrientes,
con los saldos de la cuenta de otras obligaciones corrientes, notas 7 y 13.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NilF,
requieren que la Administracion utilice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a
la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacidon de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perfodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos aciuales, sin embargo, los resuitados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dblares)
Bancos 7,364,723 2,054,384
Inversiones temporales 929,195 127,600
Caja 4,648 3732
Total 8,298 566 2185716

Bancos - Al 31 de diciembre de diciembre del 2014, representa principalmente depdsitos en
cuentas corrientes en el Banco Internacional S.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco Pastor por
USS. 4,575,808, USS. 2,326,553 y US$. 41,467 respectivamente {en el afio 2013, con el Banco
Internacional S.A. por US$. 1,462,763, Banco Pacifico S.A. por US$. 198,411 y Banco Pastor
por US3. 118,245). Dichos saldos estén disponibles y no existe restriccién que limite su uso.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacidn)

inversicnes temporales.- Al 31 de diciembre del 2014, representa inversiones en certificados
de depdsito en Bance del Pacifico S.A. por US$. 129,195, con tasa de interés anual det 6.5% y
vencimiento en febrero 19 del 2015 y dei cual no se procedid con la renovacion y Banco Pastor
por US$. 800,000, el cual genera tasa de interés anual del 0.8% con vencimiento en febrero 19
del 2015, siendo renovado y presentando vencimiento en febrero 19 del 2016.

DERECHOS TITULARIZADOS DE FONDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Fondo de reserva de ia titutarizacién 2,928,821 1,377,670
Fondo de dividendo por vencer 613,174 824,184
Fondo rotativo 20,000 20,000
Restitucion de fondos 0 526,609
Total 3,561,995 2,748,463

= Primera Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA.- Mediante escritura publica de
fecha 28 de julio del 2011, celebrada entre TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA y la FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S5.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOQS Y FIDEICOMISOS, se suscribié el contrato de Fideicomiso Mercantit Irrevocable
denominado como "Frimera Titularizacién de Flujos Futuros — TECOPESCA®, mediante el
cual la Fiduciaria se encarga de la Administracion del mismo. De acuerdo a lo dispuesto en
el articulo No. 109 de la Ley de Mercado de Valores, el 8 de agosto de 2011 y a titulo de
Fideicomisoc Mercantii denominado: “Primera Titularizacién de Flujos  Futuros -
TECOPESCA’, se procede a transferir US$ 10.000, el cual servird para la integracion del
Fondo rotativo por aplicarse.

En el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado: "Primera Titularizacion de Flujos
Futuros — TECOPESCA”, su derecho de cobro, sus flujos de fondos, asl como los activos y
bienes de propiedad, no podran ser objeto de medidas cautelares, ni providencias
preventivas emanadas por Jueces o Tribunales, ni ser afectados por embargos en razén de
que solo estardn destinados Unica y exclusivamente al cumplimiento del objeto del
Fideicomiso, en los términos y condiciones establecidos en el presente instrumento. El
proceso de titularizacién de fondos es aprobado para ser colocado en el mercado bursatil
por US§. 15,000,000 a 1.440 dlas plazos y tasa de interés anual fija det 8%. E| 6 de octubre
del 2011, se realizan reformas al contrato de Fideicomiso Mercantil lrrevocable denominado
“Primera Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA®, principalmente con respecto al
derecho de cobro y mecanismos de garantla.

Fondos titularizados.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentran registrados a!
costo y representan recaudaciones de clientes del exterior por venta de productos
terminados, los cuales constituyen un derecho de cobro que sera transferido al Fideicomiso
Mercantil Irrevocable denominado: “Primera Titularizacion de Flujos  Futuros -
TECOPESCA", de acuerdo a lo establecido en el contrato del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de! Fideicomiso, se detallan a continuacion:
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DERECHOS TITULARIZADOS DE FONDOS {Continuacion)

2014 2013
(Dolares)

Estado de Situacién Financiera:
Activos
Pasivos
Fondo patrimonial

Sequnda_ Titularizacién de Flujos Futuros . TECOPESCA.- En marzo 6 del 2013,
mediante escritura ptiblica cefebrada entre TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -

TECOPESCA y Ia FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS, se suscribid et contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocabtle
denominado como “Segunda Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA", mediante el
cual la Fiduciaria se encarga de la Administracion del mismo. De acuerdo a lo dispuesto en
el articulo No. 139 de la Ley de Mercado de Valores, el 4 de septiembre de 2013 y a titulo
de Fideicomiso Mercanti denominado: “Segunda Titularizacién de Flujos Futuros —
TECOPESCA’", se procede a transferir US$. 10,000, el cual servira para la integracion del
Fondo rotativo por aplicarse.

4,795,182 B,956,784
4,785182 8,946,784
10,000 10,000

En el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado: “Segunda Titularizacion de Flujos
Futuros ~ TECOPESCA”, su derecho de cobro, sus fiujos de fondos, asi como los activos y
bienes de propiedad, no podran ser objeto de medidas cautelares, ni providencias
preventivas emanadas por Jueces o Tribunales, ni ser afectados por embargos en razén de
que soic estardn destinados Unica y exclusivamente al cumplimiento del objeto dei
Fideicomiso, en los términos y condiciones establecidos en el presente instrumento. Et
proceso de titularizacion de fondos es aprobado para ser colocado en el mercado bursatil
por US$. 20,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija de! 8%.

Fondos titularizados.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan registrados al costo y
representan recaudaciones de clientes del exterior por venta de productos terminados, los
cuales constituyen un derecho de cobro que serd transferido al Fideicomiso Mercantit
Irrevocable denominado: “Segunda Titularizacion de Fiujos Futuros — TECOPESCA®, de

acuerdo a lo establecido en ef contrato del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ios saldos del Fideicomiso, se detallan a continuacién:
2014 2013

{Ddlares)
Estado de Situacién Financiera:

18,354,919 16,841,318

Activos
Pasivos 18,344,919 15,831,318
Fondo patrimonial 16000 ____ 10,000

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos del Fideicomiso, se detallan a continuacion:

2014 2013
(Dolares)
Clientes, neto 9579610 22 318,611

Pasan; 9,579,610 22,318,611



ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacién)

2014 2013
{Ddlares)
Vienen: 9,579,610 22,318,611
Anticipos a proveedores 1,539,071 2,805,560
Transacciones con partes relacionadas, nota 21 921,099 361,957
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 210,462 161,984
Barcos asociados 0 32,936
Otras 10,169,453 9,770,740
Total 22419605 _ 35451798

Clientes - Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente a Procesadora Venezolana
Cereal — PROVENCESA y ACTEMSA por US$. 6,907,047 y US$. 1,014,000, respectivamente
(en el afto 2013, a Procesadora Venezolana Cereal - PROVENCESA por US$. 10,626,855y a
Productos Piscicolas PROPISCA S.A. por US$. 10,626,855, respectivamente) y cuyos montos
facturados por comercializacién de atin corresponden a US$. 71,368,398 y USS. 5,588,083,
que representan el 45% y 4% de las ventas totales (en el afo 2013, Procesadora Venezolana
Cereal — PROVENCESA por US$. 81,642,739 y Productos Piscicolas PROPISCA S A USS.
22,061,000 que representaron el 43% y 12% de las ventas totales).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar clientes, nete (exterior), estan
garantizadas, con cartas de crédito y documentos de cobro, liguidadas mediante la entrega de
documentos de exportacidn, cuando se cumplan con los términos y condiciones establecidos.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a Inema
S.A. por US$. 209,960, Sr. Abet Neyra Moreno por US$. 407,118 (US$. 374,225 en el afio

2013) y Stroken S.A. por US$. 207,932 (US$. 82,179 en el afto 2013).

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Al 31 de diciembre del 2014,
representa cerlificados de depdsito a plazo fljo mantenido con ef Banco Internacionai S.A. por
US$.160,994 y US$. 49,468, con tasas del 5.75% y 5.4% de interés anual y vencimiento en
noviembre y septiembre del 2015, respectivamente (en el afflo 2013, Banco Internacional S.A.
con tasa del 5.45% de interés anual y vencimiento en julio 1 del 2014).

Otras - Un detalle principalmente por los afios 2014 y 2013, es &l siguiente:

« Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupo Visién.- En juiio 23 del 2013, se celebra
el contrato de adhesién el que es representado por su Fiduciaria, la Compafila FIDUCIARIA
ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS en
el que la Compaiiia TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA procede
a la suscripcion como CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomiso realizando aportes
al patrimonio autonomo del Fideicomiso. Los beneficiarios del Fideicomiso tendran derecho
a la restitucidn de los aportes que hayan realizado esta podra ser con dinero u otros activos
del Fideicomiso siempre que existan los recursos en &l patrimonio autdnomo. Al 31 de
diciembre det 2014, la Compafila TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA es beneficiaria del 78.56% del FIDEICOMISO MERCANTIL DE
ADMINISTRACION GRUPQO WVISION. Conforme a una Constancia Documental, el
patrimonio auténomo, asciende en &l afio 2014 a US$. 12,484,884, habiéndose aportado
US§. 9,808,500 {en el afio 2013, US$. 6,008,500 de aportes), nota 21.



ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

Seiior Kelvin Chiga.- Al 31 de diciembre del 2013, inclula saldos por valores entregados al
Sr. Kelvin Chica por compras de materia prima "atun” y originados en afios anteriores por
USS. 414,585, los cuales no hablan sido liquidados debido al fallecimiento det Sr. Chica. La
Companiia mediante escritura pdblica de protocolizacién de aute adjudicacion, recibié un
terreno valorado en US$. 715,520, de acuerdo a un avaldo efectuado en febrero 15 del
2012, por un profesional calificado por la Superintendencia de Compa#dias, Mercado y
Valores, procediéndose en octubre del 2014, a liquidar contablemente esta operacion.

EXISTENCIAS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Dotares)
Productos terminados 7,691,859 17,132,906
Materias primas 22,471,737 11,329,607
Suministros y materizles 1.910.877 1,602,621
Subtotal 32,074,473 30,065,134
Menos:
Provision de inventarios por deterioro ( 152.414) { 152,414)

Total —31,922,068 __ 29,812,720

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente USS$.
4,404,139 y consistente en lomos congelado y conservas de atun, disponibles para su

comercializacién,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Ddlares)

Anticipos pagados y retenciones en la fuente de

impuesto a la renta 0 1,635,750
Impuesto al valor agregado - VA 791,549 1,013,114
Retenciones del impuesto a la salida de divisas 0 680,180
Rectamo tributario (afios anteriores) 52,560 52,660
Total 844,109 3,281,604

Anticipos pagados y retenciones en_la fuente de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre
del 2013, representa principalmente US$. 1,324,062, respectivamente por concepto de pagos
realizados por anticipos que seran aplicados en la determinacion y liquidacion del impuesto a la
renta, Adicionalmente, incluye retenciones que han sido efectuadas por clientes, las mismas
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como
creédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio carriente o en
los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o no
exista impuesto causado, el contribuyente podrd solicitar el pago en exceso o presentar
reclamo de pago indebido, notas 2 y 20.




ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia solicité facilidad de pago por la tercera cuota del
anticipo de impuesto a la renta por US$. 187,178, los que seran liquidados durante marzo del

2015, nota 13.

Impuesto al valor agregado - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa US$. 488,737 y
US$. 981,369 respectivamente, por crédito tributario del impuesto al valor agregado originados
por las adquisiciones locales de bienes, materias primas e insumos, para el procesamiento y
comercializacion de productos del mar. De acuerdo a lo indicado en la Ley Organica de
Régimen Tributaric Interno, se establece que daradn derecho a crédito tributario total fas
transferencias directas a exportadores gravadas con tarifa 0%. Durante el afio 2014, se
recupero por concepto de este impuesto de parte del SRI y correspondiente a los meses de
octubre a diciembre del 2012, afio 2013 y de los meses de enero a septiembre del 2014, USS.
1,273,533 (en el afo 2013, solicitd la recuperacion de US$. 582,368 de este impuesto por los
meses de junio a diciembre del 2012).

Retenciones del impuesto a la Salida de Divisas (ISD).- Representan retenciones
efectuadas a la Compaila, al momento de realizar pagos al exterior por concepto de
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas
retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a la renta
causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en que se genero o en los siguientes cuatro anos.
En caso de excedente, el contribuyente puede elegir: (1) Considerarlo como gasto deducible
unicamente en la declaracién de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal en que
se generd el respective pago de ISD y (2) Solicitar su devolucion al Servicio de Rentas Internas
(SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue reatizado o dentrg de los
cuatro ejercicios posteriores, notas 2 y 20.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Seguros pagados por anticipado £9,328 48,730
Empleados y funcionarios 94,028 4751
Comisiones 4,295 4,990
Total 167,649 58,471

Sequros pagados por anticipado.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan
principaimente el costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con dos Compaitias
locales, las cuales son liquidadas en razon de su fecha de vencimiento.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los aflos 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto fue el
siguiente:

-.MOVIMIENTO . . .

Saldos al o .Vantaa ylo Reclasif. yio 'I-'ran.'\sfe- Satdos sl
[GYRTAL ] Adiclonas bajas Ajustes rencias 31442/44
.. .. (Dolares) . . . .
Maquinarias, equipos y olros 14,083,625 0 { __ 41440) 2,701 2,410,879 18,435 865

Pasan: 14,063,625 o 41,440 2,701 2,410,879 18,435 865



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacidn)

.MOVIMIENTO . .

Saldos al o Ventas ylo Reclasik. ylo Transfe- Saldos al
01401/ adiclones bales Alustes rencias RRTRFL
. ... {Dbares) .. ..

Vienen: 14,083,625 0 i 41,440) 2,701 2,410,879 16,435,865
Terreno 9,458,052 528,585 0 0 0 9,887,637
Edificios y planta 8,655,424 0 [+ 0 912,298 7,587,730
Avallo de edlificlos 2,772,560 0 0 4] 0 2 772,560
Avalio de maguinarias y equipos 2,243,758 o 1] 1] 0 2,243,758
Construcclon an curso 1,168,598 2,146,729 0 69,858 { 2429,681) 956,503
Instalaclones y olros 1,802,578 0 o 34,819 288,052 2,133,449
Aclivos flios en trénsilo 1,258,044 340,868 0 19,319) ( 1,355,732) 224,659
Equipos, llcenclas y programas

de computacltn 169,369 D 0 0 130,705 300,054
Vehlculos 89,984 o { 29,580 ) 0 35,381 95,385
Obras de arfles 4,335 1] i] 0 0 4,335
Subtotal 39,688,365 3017180 71,430} 88,180 o] 42722275
Menocs; Depraciacidn acumulada  { 8,607 555) [ 1.325405) 55 372 1,379 o ( 8178209)
Total —-32780.810 __1681775 | 16 056 } 68 530 0 __34,548068

... . . MOVIMIENTO ., . . . .
Saldos al Ventas ylo Transfe- Saidos al
01/01113 Adiclongs bajag Alustes fencias 3112113
. {(Déblares) . . . .

Magulnarias, equipos y ofros 12,340,872 1] 4] 0 1,713,753 14,063,625
Tarrano B.408,052 1,050,000 0 o} 0 8,458,052
Edificios y planta 8,855,434 0 o 0 0 8,655,434
Avaliio de adificios 2772660 0 0 0 0 2,772,560
Avallto de maquinarias y equipos 2,243,758 0 0 0 o 2,242,758
Construcclén en curso 1,784,233 480,028 0 763,519 ( 1,868,184) 1,169,596
Instalaciones y olros 1,447,833 4] 1] ¢l 354,745 1,802,578
Activos fijos en transito 1,237,108 200,688 0 21,888 208,646) 1,259,044
Equipos, licenclas y programas

de& computacién 184,821 0 0 a 4,568 169,388
Vehiculos 89,880 0 1,450) Q 1,764 89,994
Obras de artes 4,335 (4} 1} 1} o 4,335
Subtotal 37,157,884 1,740,718 1,450) 791,415 o 30,888,385
Menos: Depreciacidn acumulada | 5825987) { 1083018} 1,450 0 0 [ 80867555
Total 31,331 697 gorfes __ .0 791418 .. 0 _ 32780810

Activos fijos en transito.- Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente la adquisicién
de dos maquinas envasadoras efectuadas en el afo 2011 por US$. 1,032,303, de las cuales al
31 de diciembre de! 2014, una de ellas se encuentra pendiente de activar. Hasta ia fecha de
emisién de este informe (marzo 13 del 2015), la Compafiia no ha establecido procedimientos
para asegurarse de que estos activos no presenten deterioro de acuerdo a lo indicado por la
NIC 36 (Deterioro del valor de los activos).

Transferencias.- Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente activacion de
maquina envasadora por US$. 1,056,389, ta misma que fue reclasificada a maquinarias y
equipos y pertenece al area de seliado de Pouch.

Adiciones - Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente adjudicacién de un terreno
por US$. 414,585, correspondiente a un bien entregado en dacién de pago por parte del Sr.
Kelvin Chica (en el afio 2013, las adiciones de terrenos corresponden a US$. 1,050,000).

Prendas sobre activos fijos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ciertos bienes inmuebles y
muebles garantizan parte de las obligaciones contraidas con el Banco Internacional S.A.,
Banco del Pacifico S.A. y Banco Pichincha C.A., nota 12.




10.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Recompra de papeles por titularizacion 3,534,858 0
Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupo ‘

Corporativo Visitn 3,202,845 a
Cuentas por cobrar a largo plazo 561,308 2,520
Inversiones en acciones 287,688 326,005
Transacciones con partes relacionadas, nota 21 223,880 0
Anticipo a proveedores 156,045 156,045
Valores en garantia 17,250 47.040
Certificado de depdsito 0 800,000
Bienes en dacién de pago 0 80,110

Total

— 79683875 .__1.411,720

Recompra de papeles por titularizacién.- Al 31 de diciembre del 2014, por decision de ia

Administracion, se efectuaron compra de obligaciones propias, consistentes en la Titularizacion
de Flujos Futuros, en razén de que la emisidn de la oferta piblica autorizada por USS.
20,000,000, no llego a negociarse en su totalidad. Las recompras de papeles por titularizacion,

fueron realizadas, como sigue;

Valordel  Dividendo Valor
titulo Vencido Neto
(Dolares)

= Compra en mayo del 2014, con tasa de
interés anual del 8% y vencimiento en

septiembre del 2017, por: 3,310,000 359,227 2,950,773
Compra en mayo del 2014, con {asa de
interés anual del 8% y vencimiento en

septiembre del 2017, por: 1,230,000 133,489 1,096 511

Total 4,540,000 492 716 4,047 284

Fideicomiso_Mercantil de Administracién Grupo Corporativo Visién.- Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, comresponden a valores provenientes de afios anteriores y
consistente en un Fideicomiso Mercantii de Administracién Grupo Corporativo Vision,
constituido el 26 de octubre del 2012 y del cual el Grupo Corporativo Vision S.A.
GRUPOVISION fue su constituyente. El mencionado Fideicomiso, fue administrado por NCF
Group Administradora, manteniéndose 7 (siete) pagarés a la vista suscritos durante el afio
2012. Las acreencias que mantenia la Compafila en el Fideicomiso Mercantil de
Administracién Grupo Corporative Visién y que era administrado por NCF Group S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos, tenlan como finalidad la creacion de un
patrimonio autdbnomo que permitiera el manejo eficiente, sin vinculacién y apartado de los
procesos operativos de los constituyentes vy/o beneficiarios, consistiendo en la
administracion de activos que se transferirian a empresas del mismo grupo. Mediante
Resolucion No. SCIJ.DJDL13.16.01 del 18 de marzo del 2013, la Superintendencia
Compafiias, Valores y Seguros, declaré la disolucion y liquidacidon de ta Comparfia NCF
Group S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacidn)

Los constituyentes mediante comunicacidn de!l 18 de abril del 2013, solicitaron se proceda a
la liguidacidon del Fideicomiso, para lo cual se emitié la instruccién de pago de las detudas
que mantenia el Fideicomiso por un monto de US$. 3,202.845 con la Compaiila TECNICA Y
COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA, mediante el endoso 0 cesion de los
pagarés, transfiriendo las acreencias que tenia et Fideicomiso a su favor con varios
deudores del mismo grupo, sin que ia instruccion haya sido cumplida por ia Administradora
Fiduciaria. Los constituyentes el 5 de noviembre del 2014, solicitaron por escrito a la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, que se proceda a tomar las medidas
necesarias para la liquidacién del Fideicomiso. La Comparia TECNICA Y COMERCIO DE
LA PESCA C.A. - TECOPESCA se encuentra en proceso de conseguir que las compaflas
deudoras del Fideicomiso, reconozcan el derecho de cobro mediante la transferencia,
cesion y endoso de los pagarés. No obstante, de las accicnes que se puedan gestionar ante
el liquidador y la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, tas Compaidias
deudoras del Fideicomiso, durante el afio 2015 se encuentran en proceso de gestionar la
obtencion de recursos que les permitan adquirir las acreencias que tiene el Fideicomiso, con
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -TECOPESCA para después extinguir la
deuda con el Fideicomiso mediante compensacion de creéditos, aplicando lo dispuesto en los
articulos No. 1671 y No. 1672 del Coédigo Civil. La Administracion de TECNICA Y
COMERCIQO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, tiene pleno conocimiento de fo actuado,
con base al criterio de! Asesor Legal Externo, estimando que la inversién por US$.
3,202.845, sea recuperada durante el afio 2015. Hasta la fecha de emisidn de este informe
(marzo 13 del 2015), se mantiene vigente la Resoltucién No, SCiJ.DJDL13.16.01 del 18 de
marzo del 2013, a través de la cual la Superintendencia Compadlas, Valores y Seguros,
declard la disolucién y liquidacion de la Compania NCF Group S.A. Administradora de

Fondos y Fideicomisos, nota 21.

Cuentas por cobrar a largo plazo.- Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, incluye
principalmente ventas a Competent Corp por US$. 364,309 y US$. 367,872, respectivamente.
Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 13 del 2015), la recuperacion de estos
valores es de lenta rotacidn, sin embargo, no se ha establecido provision alguna de

incobrabilidad.

Inversiones en acciones.- Al 31 de diciembre del 2014, representa 53.940 titulos nominales
por USE. 287,688 (en el afio 2013, US$. 326,008), mantenidas con el Banco Pasior y
presentadas a valor razonable, las mismas que se registran en un sistema de anolaciones en
cuenta de acuerdo a disposiciones establecidas en la Comisidn Nacional de Mercado de
Valcres de Espafia. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiila procedié a ajustar US$. 38,317
contra el patrimonio neto de los accionistas, de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 "Efectos
de las variaciones en la tasa de cambio en moneda extranjera".

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa anticipos
otorgados a los seflores Pachay por compra de materia prima y proveniente del afio 2008 por

US$. 156,045, Hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 13 del 2015), la recuperacion
de estos valores es de lenta rotacion, sin embargo, no se ha establecido provisién alguna de

incobrabilidad.
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

© {(Ddlares)

Proveedores — Pasan: 14,512,466 6,723,729
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)
2014 013

(Dolares)

Proveedores ~ Vienen: 14,512 466 8,723,729

Anticipos recibidos de clientes 529,826 451,776
Comisiones 375,972 731,583
Transacciones con partes relacionadas, nota 21 189,359 3,915,148
Otros 431,098 465,485
Total 16,038,721 _ 15287,721

Proveedores - Al 31 de diciembre dei 2014, representa principalmente US$. 11,468,859 por
negociaciones efectuadas con proveedores del exterior {en el afio 2013, por US$. 8,242 ,984),
los cuales incluyen a FCF Fishery Co. Ltd. por US$. 9,533,268, Interatun, Ltda. por USS.
1,020,354 y Pacific Seafood por US$. 915,237 respectivamente (en el afc 2013 incluyeron
principalmente a FCF Fishery Co. Ltda. por US$. 4,783,804, Pescatun Panama S.A. por USS$,
571,236 y Wild Planets Foods, Inc por US$. 348,180). Estas cuentas por pagar no devengan
intereses y tienen fechas de vencimientos promedic de hasta 45 dias.

Anticipos recibidos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa
principalmente transferencia de fondos recibidas de clientes del exterior pertenecientes a
Rizzoli Emanuelli S.P.A y Nekton por US$. 413441 y US$. 70,069, respectivamente, por
anticipos a futuras ventas (en el afio 2013, incluyeron principalmente Rizzoli Emanuelii S.P.A.
y Camil Alimentos S.A. por US$. 211,895 y US$. 182,000, respectivamente).

Comisiones.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa principalmente comisiones
pendientes de pago por US$. 148,880 (en el afio 2013 por USS$. 455,155), correspondientes a
ventas efectuadas por el Sr. Orlando Alejandro Zegarra Caballeros domiciliado en Caracas-
Venezuela y valores por liquidar a la Compadiia MARK-PESCA-IMPORT-EXPORT por US$.
197,364 (en el afio 2013 por US$. 232,941). Estas cuentas por pagar no devengan intereses y
tienen fechas de vencimientos promedio de hasta 45 dfas.

Qtros.- Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, incluyen principalmente provisiones registrados
impuestos y olros gastos incurridos en importaciones y es liquidada con {a entrega de la

mercaderia.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguiente:
2014 2013

(Délares)

Banco Internacional §. A.

Saldos de préstamos recibidos para capital de trabajo
sobre firmas, con vencimientos en marzo, abril y
mayo del 2015 y con tasa de interés anual del 7.50%
{en el afic 2013, con vencimientos en febrero, junio,

julio y agosto del 2014 y con tasa de interés anuai del
8.25%). 5,100,000 7,621,972

Pasan: 5,100,000 7,621,972
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

Vienen:

Banco del Pacifico S. A.

Préstamo para capital de trabajo sobre firmas, con
vencimientos en marzo del 2015 y con tasa de interés
anual del 7% (en el afo 2013, con vencimientos en
enerc y febrero del 2014 y con tasa de interés anual
que fluctia entre el 8% y 8.95%).

Banco Pichincha C. A.

Préstarmos sobre firmas para capital de trabajo, con
vencimientos en abril y junio del 2015 y con tasa de
interés anual del 7.25% {en el afo 2013, con
vencimientos en marzo del 2014 y con tasa de interés

anual del 8%).

MERRILL LYNCH (Estados Unidos)

Renovacidn de préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos en marzo del 2015, a una tasa de
interés del 2.16% anual (2.66% en el afio 2013).

Maés:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo
plazo, nota 14.

Total

2014 2013
(Dolares)
5,100,000 7,621,972
2,765,886 6,000,000
6,000,000 3,000,000
2 874.025 2 874.025
1,364,118 1.274.628

—18.104.029 _20.770.625

Banco Internacional 8. A..- Al 31 de diciernbre del 2014, ias obligaciones a corto plazo, estan
garantizadas con materia prima y producto terminado por 1S$. 2,405,890 (en el afio 2013,
bienes inmuebles por US$. 4,061,493 y bienes muebles valorizados por US$. 8,022,320}

Banco del Pacifico S. A..- Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones a corto y largo plazo,
estdn garantizadas con materia prima y producto terminado por US$. 7,610,581, bienes
muebles por US$. 1,123,990 y bienes inmuebles por US$. 312,003 (en el afio 2013, materia
prima por US$. 4,665,610, productos terminados por US$. 3,178,641, bienes muebles por USS.

1,123,990 y bienes inmuebles por US$. 312,003).

Banco del Pichincha C. A.- Al 31 de diciembre de! 2014, las obligaciones a corto y largo
plazo, estan garantizadas con materia prima y producto terminado por US$. 4,208,400, bienes
muebles por US$. 5,892,305, materia prima por US$. 3,141,033 y bienes inmuebles por US$.
1,225,051 (en el afo 2013, bienes muebles por US$. 5,892,305, materia prima por USS.

3,141,033 y bienes inmuebles por US$. 1,225,051).
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Impuestos por pagar:
impuesto a la renta por pagar, nota 20

Pasan:

2014 2013
(Dolares)
1,307,753 2,325,310
1,307,753 2,325,310
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)

Vienen:

Anticipo de impuesto a la renta, nota 20
Impuestos retenidos por pagar

Beneficios sociales:
Participacidn a trabajadores, nota 20
{incluye US$. 2,567 de aflos anteriores)

Beneficios sociales:
Vacaciones
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio)
Salario Digno
Fondos de reserva

Otras:
Dividendos por pagar al accionista, notas 18 y 21
intereses por pagar
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social
Varias

Total

2014 2013
(Dolares)
1,307,753 2,325,310

187,178 0
150,167 275,406
1,892,004 1,656,248
338,612 252,258
329,862 323,107
50,898 41,428
34,540 34,626
10,233 11,958
12,201,201 201,201
619,573 768,285
202,611 59,188
192 0

17424924 __5949.025

El movimiento de los beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y

2013, fue el siguiente:

Saldos al inicio del afio

Provisiones
Pagos

Saldos al final del afio

2014. 2013
(Dolares)
2,319,625 1,667,315
3,523,895 3,102,259

3,087 271) (  2,449,949)

—2.796 249 __2,310,625

OBLIGACIONES CON INSTITQCION FINANCIERA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Banco Pichincha C. A,

Saldo de préstamos hipotecarios concedidos en el
afo 2012, destinados para capital de trabajo, esta
obligacién devengan el 7.60% de interés anuail y
vencen el 10 de enero del 2017.

Pasan:

2014 2013
(Dolares)
2,484 981 3,459512
2,484,981 3,459,512



OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA A LARGO PLAZO (Continuacién)

2014 2013
(Dolares)
Vienen: 2,484,981 3,459,512
Banco Internacional 8. A.
Préstamos hipotecarios concedidos en el afo 2013,
destinados para capital de trabajo estas obligaciones
devengan el 9.02% de interés anual y vencen &l 4 de
agosto del 2018. 728,506 885,009
Banco del Pacifico S. A.
Salde de préstamos sobre firmas prendarios
concedidos en el afto 2012, destinados para capital
de trabajo estas obligaciones devengan el 8.95% de
interés anual y vencen el 28 de octubre del 2015. 142,088 284,396

Menos: Vencimientos corrientes de obligaciones a
largo plazo, nota 12.

Total — 1991457 __3.354.289
OBLIGACIONES POR_TITULARIZACION DE FONDOS A LARGO PLAZO

1,364,118 1,274 628

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Dolares)

Primera Titularizacion - TECOPESCA
Saldo de titutarizacidén de fondos, cuyos recursos se
destinaron en su totalidad para capital de trabajo y el
cual devenga el 8% de interés anual y vence en
noviembre del 2015. 4,206,595 8,092,839
Sequnda Titularizacién - TECOPESCA
Saldo de fitularizacién de fondos y cuyos recursos se
destinaron en su totalidad para capital de trabajo y el
cual devenga el 8% de interés anual y vence en
septiembre del 2017. 15,572 065 14,390,000
Subtotal . 19,778,660 22,482,839
Menos: Vencimiento corriente:

** Primera Titularizacion 4,206,595 3,886,244

** Segunda Titularizacidon 4,789 2558 3,185,800
Total 10,782,810 _ 15410685

¢ Primera Titularizacién - TECOPESCA
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de julio del 2011,
fue aprobada la titwlarizacién de fondos para ser colocada en el mercado bursatii por US$.
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OBLIGACIONES POR TITULARIZACION DE FONDOS A LARGO PLAZO (Continuacion)

15,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%, con base a lo dispuesto
en la Resolucidn No. Q.IMV.2011 del 28 de octubre del 2011, emitida por la
Superintendencia de Compafilas y sera pagada trimestralmente por perlodos vencidos y se
calculara sobre el saldo del capital insoluto de los valores. El objetivo de ia titularizacion de
flujos es que el Fideicomiso Mercantil irrevocable denominado: "Primera Titularizacion de
Flujos Futuros — TECOPESCA”, luego de aplicar las deducciones establecidas, entregue a
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, los recursos pagados por ios
inversionistas, generandose asl una fuente alternativa de financiamiento. Los flujos de Ia
titularizacién provendran del efectivo. El 100% de los flujos provenientes de los derechos de
cobro corresponden a las ventas futuras que realice !a Compaiila a clientes de Europa.

¢ Sequnda Titularizaciéon - TECOPESCA

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de junio del
2012, fue aprobada la titularizacion de fondos para ser colocada en el mercado bursatil por
US$. 20,000,000 a 1.440 dlas plazos y tasa de interés anual fija defl 8%, con base a lo
dispuesto en la Resolucidn No. Q.IMV.2013.4351 del 29 de agosto del 2013, emitida por ia
Superintendencia de Compaflas y serd pagada semestralmente. El objetivo de la
titularizacion de flujos que el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado "Segunda
Titularizacién de Flujos Futuros -~ TECOPESCA" luego de aplicar las deducciones
establecidas, entreque a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, los
recursos pagados de los inversionistas para capital de trabajo con un costo financiero y
plazos razonables. El 20% de los flujos provenientes de los derechos de cobro
corresponden a las ventas futuras que realiza la Compaila a clientes de Venezuela.

JUBILIACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Jubilacién patronal 635,396 635,396
Indemnizacion por desahucio 76,902 76,902
Total 712,298 712,298

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa el saldo constituido y reconocido el 1 de enero
del 2011, por la adopcion de las NIIF y sobre el cual ta Administracion de la Compania, adoptd
como practica contable, que el saldo de esta cuenta, se ajuste contra resulitados, en funcion al
cumplimiento de la obligatoriedad y pago, nota 2. Hasta la fecha de emision de este informe
(marzo 13 det 2015), la Compadia no ha procedido a realizar e presente estudio actuarial
correspondiente al afic 2014 para determinar la reserva por jubilacién patronai.

£l 3 de abril del 2013, la Comparila recibié el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Cia.
Ltda., el mismo que determind para el ejercicio del 2012, US$. 1,380,904 y USS$. 178,197 por
concepto de jubilacién patronal y desahucio respectivamente y no realizo el ajuste por la
provisiobn de jubilacion patronal por US$. 745508 y USS$. 101,295 respectivamente,
perteneciente al afio 2012. El valor presente actuarial al 31 de diciembre 2012, fue determinado
en base a ios beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario
proyectado. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de {a reserva matematica para

la jubilacion patronal utilizada en el afio 2012, fueron los siguientes:
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JUBILIACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacidn)

Salario minimo vital (US$.) 292
Nidmero de empleados 1.291
4%

Tasa de interés actuarial real (anual)

Hasta el 31 de diciembre del 2012, el movimiento de la provision para jubilacion patronat e
indemnizacién por desahucio, fue el siguiente:

.« .. MOVIMIENTO. . ..
Saldos ai Saldos al
01/01/12 Pagos 3112112
. . . (Dolares). . .
Jubilacién patronal 635,396 0 635,396
indemnizacién por desahucio ‘ 77,331 { 429) 76,902
Total 12727 (_____429) _ 712298

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a diferencias temporarias, provenientes de:

¢ Reserva para jubilacién patronal.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su

Reglamento de Aplicacion, permiten realizar provision para reserva de jubilacion patronal y
atender el pago por desahucio, siempre que para las primeras, se refieran a personal que
haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa. Con las NIF la
reserva para jubilacidon patronal debe incorporar a todos los trabajadores. El efecto de los
trabajadores con menos de diez afios de trabajo fue de US$. 146,141,

» Reconocimiento del pasivo por impuesto diferido.- Las Normas Internacionales de
informacion Financiera establece el reconocimiento del pasivo por impuesto diferido cuando
se realice el revalio de las propledades, planta y equipo, el cual deberd ser ajustado
anualmente contra resultados del ejercicio aplicando la tasa impositiva de impuesto a la
renta, sin embargo, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién, no permiten como gasto deducible la deduccién del efecto anual dei pasivo por
impuesto diferido. El importe del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2014 y
2013 es de USS$. 530,009 y USE. 567,092, respectivamente.

e Provisién para inventario obsoleto.- Las Normas internacionales de Informacion

Financiera establece realizar una provisién para cubrir posibles pérdidas asociadas con su
valor neto de realizacion, sin embargo, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacién, no reconoce como gasto deducible esta provision. La provision
constituida al 31 de diciembre del 2013 es de US$. 35,055.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compafia decidié reversar
progresivamente el pasivo por impuesto diferido contra la cuenta de ofros resultados integrales,
tomando en consideracion la tasa de impuesto a la renta del 22% apticada en el Ecuador y
cuyos efectos ascendieron a US$. 37,084 y US$. 37,214, respectivamente,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2014, est& representado por 4.306.832 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una de propiedad del GRUPOVISION
GVHOLDING S.A y del Sr. Pedro Herrera Andrade, con 98.89% y 0.01%, respectivamente.
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS {Continuacion)

El 16 de diciembre del 2014, el Abg. Ricardo Herrera M. acordd ceder al GRUPOVISION
GVHOLDING S A. sus 4.306.829 acciones ordinarias y nominativas,

Con base en la Resolucién NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012 (hasta el 2011 a través de Resolucion NAC-DGERCGC11-00393,
emitida por el Servicio de Rentas Internas e! 17 de octubre del 2011, con ultima reforma en
mayo del 2012), se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente
reportar ante &l SR, el domicilio o residencia, porcentaje accionario; etc. a través del anexo de
accionistas, participes, socio, miembros de directorio y administradores. La Compaiia ha
procedido a cumplir con este requerimiento en febrero 13 del 2015 y febrero 24 del 2014 y que
cofresponde a los ejercicios econémicos 2014 y 2013, respectivamente.

Pago de dividendos.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en diciembre 24 del 2014, se determind el pago de dividendos por US$. 12,000,000
y que corresponden a las utilidades no distribuidas por ios afos 2009, 2010 y 2011, los mismos
que seran cancelados en funcion de los recursos disponibles de la Compaiia a partir del aio
2015, nota 13, (en el afio 2013, 1a Junta General Extracrdinaria de Accionistas de octubre 31
del 2013, establecidé un pago de US$. 310,000 que correspondian a las ulilidades del afo

2010).

Otros.- Al 31 de diciembre de! 2014, representa US$. 37,084 por ajuste del pasivo por
impuesto diferido de acuerdo a la tasa impositiva vigente (en el afio 2013 fue de US$. 37,214
por ajustes neto de los activos y pasivos diferidos).

Utilidad basica por accién.- La utilidad basica por accién, ha sido calculada dividiendo ia
utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedic ponderado del nimero
de acciones en circulacion al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

..... 2014 . .... .. 201300
Ventas Costo de Ventas Costo de
netas ventas hetas ventas
..... (Dolares) ... ..
Lomos de pescado 105,249,376 81,334,832 135,740,010 113,492,653
Pouch 27,441,279 24,352,909 22,328,799 19,623,551
Pescado al granel
congelado 16,647,125 16,004,232 23,977,160 22,629,304
Conservas en vidrio y latas 3,116,075 3,029,948 4,146,824 3,984,053
Conservas con valor agregado 2,910,342 2,349,018 1,859,745 1,504,321
Subproducto 2,805,370 972 054 2686,725 268,045
Total 157,969,567 128,042,993 190739263 _161,501,927

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia prepar6 las siguientes conciliaciones fiscales:
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

2014 2013
(Dolares)

Utitidad antes de participacidn de trabajadores

en fas utilidades e impuesto a la renta 13,280,027 11,024,543
Mas:

Gaslos no deducibles 1,447,096 1,607,113
Menos:

Participacion trabajadores en las utilidades 1,992,004 1,653,681

Beneficios por trabajadores con capacidad especial 0 408,384
Base imponible 12,735,119 10,569,591
impuesto a la renta causado del 22% 2,801,726 ___2.325310

Determinacién de pago de minimo de impuesto
a la renta para el 2014 y 2013

Anticipo del imptiesto a la renta calculado para
los afios 2014 y 2013 1,509,363 1,660,648

22% de Impuesto a la renta 2,801,726 2,325.310

Impuesto a pagar (mayor entre e anticipo y 22% de

impuesto a ia renta) 2801726 __2325310

En el afio 2010, mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento dei Registro
Oficial No. 209 del 8 de junio de ese aflo, se publicaron reformas concernientes a la
determinacién del impuesto a la renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la
renta, el que resultase mayor entre el 22% vy el anticipo calculado, obteniéndose por parte de la
Compafila que el mayor entre los dos fue el impuesto a la renta causado.

Al 31 de diciembre del 2014, se encuentra pendiente de pago la segunda cuota dei anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al ario fiscal 2014, por el cual se solicité facilidad de pago y

sara cancelada durante marzo del 2015.

El movimiento del impuesto a ia renta por los afios terminados el 31 de diciembre 2014 y 2013,
fue el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Impuesto a la renta causado 2,801,726 2,325,310
Anticipo del impuesto dei ejercicio fiscal ( 1,509,363) ( 1,560,649)
Saldo del anticipo pendiente de pago 211,688 236,587
Retencitn en la fuente del afo, nota 7 { 164.291) ( 211,688)
Impuesto a la salida de divisas, nota 7 { 32,007) { 680.180)

Saldo por pagar, nota 13 1,307 753 109,380
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente intereses
cancelados que exceden la tasa activa determinada por el Banco Central del Ecuador y valores
por la faita de practica de retenciones del impuesto a la renta en el pago de comisicnes por
financiamiento del exterior por US$. 170,130 y US$. 1,016,150 de los afios 2014 y 2013.

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2011 y 2013, no han sido
revisadas por el SRi. La Administracién de la Compafiia, considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones no seran significativas. El SRI, ha emitido una Acta de
Determinacién Final que corresponde al ejercicio econdmico del 2008, estableciéndose glosa
por US$. 210,840. Hasta la fecha de emisidén de este informe (marzo 13 de! 2015), se
encuentra en proceso de reclamo administrativo.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los saldos y transacciones con Compailias y
partes relacionadas, es el que se detalla a continuacion:

2014 2013
(Délares)
Estado de Situacién Financiera:
Activos:
Activos Corrientes:
Activos financieros a corto plazo
Sea King Representings S.L 487,835 o
Empacadora Bilbo S8 .A. - BILBOSA 259,202 0
Comercializadora Directa de Consumoes Masivos
TECOBIL 158,394 318,512
Herrera Miranda Gonzalo Rigoberto 15,623 0
Manabita de Comercio $.A. MANCORSACOM 45 43,445
Fideicomiso Mercantil de Administracién Grupo
Visién 9,808,500 6,008,500
Activos no Corrientes:
Otros activos no corrientes
Fideicomiso Mercantil de Administracién Grupo
Corporativo Visién 3,202,845 3,202,845
Comercializadora Directa de Consumos Masivos
TECOBIL 133,880 0
Sociedad inmaobiliaria Marina
INMOBILIARIAMARINA S.A. 90,000 0
Total 14156324 __ 9573302
Pasivos:
Pasivos financieros a corto plazo
Julie L.S.A. 84,411 0
Trimarine International S.A. 78,431 0
Pescatdan Panama S A. 21,750 0
Sistemas Globales de comunicacién HCGLOBAL S.A., 4,767 0
Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 0 3,910,617
Grupo Carporativo Vision GRUPOVISION S.A. 0 4,531

Subtotal Pasan: 189,359 3,815,148
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

2014 2013
(Dolares)
Subtotal Vienen: 189,358 3,915,148
Otras obligaciones corrientes
Gividendos por pagar al accionista 12,201,201 201,201
Total 12,300,560 __4,116,340
Patrimonio neto de los accionistas:
Pagos de dividendos _0 310,000
Estado de Resultados Integral:
Ingresos:
Ventas de productos y servicios
Sea King Representings S.L 4,093,432 0
Manabita de Comercio S.A. MANCORSACOM 2,380,295 2,484 208
Comercializadora Directa de Consumos Masivos —

TECOBIL 1,840,090 644,053
Empacadora Bilbo S A. - BILBOSA 1,645,742 8,371,773
Otras 342 254 0

Total 10,301,813 _ 11,500,034
Costo de ventas:
Mar Pacifico Tuna S.A. 12,829,041 0
Empacadora Bilbo S.A, - BILBOSA 8,671,775 16,583,921
Trimarine International S.A. 3,732,400 0
Capitat Proferty international inc. 2,687,694 0
Julie L.S.A. 2,623,902 0
Otras 8,804 364 0
Total 39,349,176 16,583,921
Gastos administrativos:
Prestacién de servicio
Grupo Corporativo Visién GRUPOVISION S.A. 137,094 193,044
Herrera Miranda Ricardo Javier 132,889 0
HC Global 16,334 99,245
Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 8,950 0
Otras 98,644 0
Total 393911 292,289

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a Compaiiias relacionadas no generan intereses
y no fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencla)- En el Segundo
Suplementc del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada Resolucién No.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacidn)

NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizé reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principa!l reforma
incorporada, es que el anexc y/o informe integral de precios de transferencia debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto 2 la renta que hayan efectuado
operacionas con partes relacionadas locales. El importe para presentar €l anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asl como el anexo,
ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6,000,000.

L.a mencionada reforma entr6 en vigencia el 25 de enero de 2013.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las transaccionas comerciales efectuadas con el principal
cliente domiciliado en la Repiblica Bolivariana de Venezuela y las adquisiciones de materia
prima realizadas a su proveedor del exterior no superaron el 50% de los ingresos y
adquisiciones del afio, respectivamente.

Con base a lo mencionado, la Compariia mantiene en proceso de elaboracion el informe
integral y anexo de precios de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el afio
2014 con las compafias relacionadas locales. De acuerdo con informacién preliminar
proporcionada por la Administracion de la Compafia, considera que no existiran afectaciones
a los resultados reportados por las compaiifas, en razén que las transacciones u operaciones
se ajustaron al principio de plena competencia.

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiila mantuva transacciones con Guport S.A y
Proeme S.A. (servicios de vigilancia y alimentacién), mediante el cual estas Empresas
amplearan trabajadores para mantenerlos a disposicion de la TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA, en las actividades de seguridad y alimentacion.

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articuio No. 9 de su Reglamento de Aplicacién, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se presté el servicio. Si las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a ilas de la usuaria, el trabajador
solo percibira éstas.

€l articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo Na. 2 de su Reglamento de
Aplicacidn, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
jurldicas constituidas de conformidad con la Ley de Compadlias, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigifancia, seguridad, alimentacién, mensajeria y limpieza. La relacion laboral operara
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucién Politica de la Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compaiiia tendria que
liguidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de aclividades
complementarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las
Companilas intermediarias. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracion de la
Compaiila, ha solicitado la informacion financiera y contable a nivel de Formularic No. 101 del
Servicio de Rentas Internas {SRI) y Superintendencia de Compaiilag, Valores y Seguros.

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, son los siguientes:



23. COMPROMISOS (Continuacién)

Contrato de Adhesién al Fideicomiso Mercantit de Administracién Grupo Visién.- Fue
suscrito en julio 23 del 2013, enire la FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A,
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS y TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA como CONSTITUYENTE ADHERENTE, para lo cual debera
realizar aportes al patrimonio auténomo del Fideicomiso.

Los beneficiarios del Fideicomiso tendran derecho a ia restitucién de los aportes que hayan
realizado esta podra ser con dinero u otros actives del Fideicomiso siempre que existan los

recursos en el patrimonio auténomo.

Contrato comercial de servicios entre TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA Y EMPACADORA BILBO S5.A. BILBOSA - £l presente contrato tiene por
objeto establecer las normas bajo las cuales se desarrollara la relacion comercial, en el cual
TECNICA ¥ COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, se somete a las siguientes

obligaciones:

¥ Prestar el servicio de coccion e hidratacion del atin para le exportacion.

v Sesvicio de mantenimiénto en camara de materia prima.

v Servicio de lavado de coches de atun.

v Analisis microbiologico fisico-quimico, tanto en materia prima como de producto
terminado para exportacion.

Este contrato fue suscrito el 3 de enero del 2011 y se renovara automaticamente por un ario
adicional si ninguna de las partes hubiera manifestado su decisién de darlo por terminado,
El precio convenido por el servicio de coccidn, vicerado e hidratacion es de US$. 30 por
tonelada, por el mantenimiento en cdmara de la materia prima atin es de US$. 25 por mes
o fraccidn de mes y anélisis microbiolégico, fisico — quimico de acuerdo a fos rubros
descritas en el contrato.

24. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Actas de determinacidn tributaria.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el
siguiente:

v Affo 2008.- Mediante Acta de Determinacién Tributaria No. RMA-ATRADDG10-
1320110400003 del 13 de enerc del 2011, el Servicio de Rentas Internas notificd a la
Compafifa de la cancelacién de glosas tributarias por US$. 817,123, Hasta la fecha de
emision de este informe (marzo 13 del 2015), la Administracidon de la Compafila
mediante juicio No. 13501-2011-004 de fecha 31 de enero del 2011, procedido a tramitar
ante ef Tribunal Distrital No. 4 con sede en Poroviegjo, la demanda de impugnacién
carrespondiente a [a Determinacidn Tributaria del afflo 2006 la misma que en la
actualidad se encuentra en proceso de Resolucién Administrativa.

v Afio 2007.- Mediante Acta de Determinacién Tributaria No, RMA-ATRADDG11-
1320110100053 del 19 de diciembre del 2011, el Servicio de Rentas Internas notificd a la
Compafifa la cancelacién de glosas tributarias por US$. 1,808,623, La Administracion de
la Compaifila con fecha 9 de agosto del 2012, recibid el Titulo de Crédito No.
1320120600831 emitido por el Servicio de Rentas internas con sede en Portoviejo por
USS. 987,421 que incluye intereses por US$. 18,237, correspondientes al ejercicio
econdmico del afio 2007 y cuyo valor fue determinado una vez presentados los
descargos ante el Servicio de Rentas Internas, mediante Providencia No.

917012013PREV000073.
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CONTINGENCIAS (Continuacién)

El 22 de noviembre del 2012 mediante Tramite Administrativa No. 113012012018736 ia
Administracion de la Compailia solicita al Servicio de Rentas Internas la impugnacién y
baja de esta obligacién, que debido al desconocimiento de la Administracion Tributaria
de Portoviejo el Titulo de Crédito, no procede ya que mediante Providencia No.
917012012PREV0001094 con fecha 6 de Noviembre del 2012, se solicita a la
Administracién Tributaria que se efectué la revision del Acta de Determinacion No. RMA-
ATRADDG11-1320110100053 del 19 de diciembre del 2011. Hasta la fecha de emision
de este informe (marzo 13 del 2015), se encuentra en proceso de resolucién por parte

del Tribunal Fiscal.

Afo 2008.- Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATRADDG12-
1320130400004 del 20 de noviembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas notificd a
la Compaififa la cancelacion de glosas tributarias por US$. 175,710. En adicion, con
fecha 14 de febrerc del 2013, mediante Tramite Administrativo No. 113012012019860 !a
Administracién de la Compadia presentd ante el Servicio de Rentas Internas el reclamo
administrativo del Acta de Determinacién No. RMA-ATRADDG12-1320120100031
ermitida el 20 de noviembre del 2012 correspondiente al ejercicio econdmico del 2008.
Hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 13 del 2015}, se encuentra en proceso

de determinacion final.

Afio 2009.- Mediante Acta de Obligacién Tributaria No.1320130100024 del 23 de abril
del 2010, el Servicio de Rentas Internas ha notificado por medio de su sitio WEB a la
Compaila sobre glosas tributarias por US$. 517,508, Hasta la fecha de emisién de este
informe {marzo 13 del 2015), se encuentra en proceso de revision y determinacion el
referido monto.

Afo 2010.- Mediante Acta de Obligacion Tributaria No.1320140100017 del 23 de abril
del 2011, el Servicio de Rentas Internas, ha notificado por medio de su sitio WEB a la
Comparifa sobre de glosas tributarias por US$. 804,537, Hasta la fecha de emision de
este informe (marzo 13 del 2015), se encuentra en proceso de revision y determinacién

el referido monto,

La Administracién en conjunto con sus asesores legales internos y externos, presento a la
Administracion Tributaria las apelaciones a los reclamos administrativos, con las respectivas
evidencias y poder asi descargar o apelar a las probables ¢ determinadas tributarias
atribuidas a la Compafila.

Juicios laborales. - Al 31 de diciembre de! 2014 y hasta ia fecha de emisién de este informe
(marzo 13 del 2015}, la Compafila mantiene juicios por demandas de siete {7) empleados.
Un detalle se presenta a continuacion:

{Dodlares)
% Sentencia de segunda instancia 79,363
< Apelaciones 25,000
“ Audiencia preliminar 6,500

Al 31 de diciembre del 2013, se mantenian litigios de caracter laboral, de los cuales 8
esperaban sentencia, 1 se encontraba en audiencia definitiva y cuya cuantfa ascendia a
LUS$. 287,000,

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para prop6sito de presentacion de este informe de



25. RECLASIFICACIONES (continuacion)

Conformidad con las normas establecidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {(/ASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y seguros.

TECNICA Y GOMERC!O DE LA PESCA C.A.
TECOPESCA TECOPESCA



