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TEGRICA ¥ COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOFESGCA

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

TECHICA ¥ COMERCIO DE LA PESCA C.A - TECOPESCA - Fue constittida en Manta,
provincks de Maenalil - Ecuador el 15 de junio de 1985 e inscrita en ef Ragistro Mercantil ef 6 da
septierribre de ese &l Sy actividad principal es &) procaso vy comercializaciin dz lomos de
pescads congelados v precocidos en fundas plasticas; asl como conservas da atin an enwases
de hoja, [ata y pouch, principainente en el mercado internacional. Las oficinags administrativas
¥ planta indusiial e encuentran ubicadas en el Cantdn Jaramij, Km. 434 de la via del Pacifico
{Manta - Rocafuste). Bl 3 de octubrs ded 2002, mediante Resclucidn No. 868, emitida por ef
Servicio de Rentas inlernas, se designd a la Compafita como Contifbuyernte Especial y en |3
cual se la estgblecid como sujete pasivo del impuesto al valor saregadan en calidad da agante
de retencidn g i2s emprasas poblicas y privadas, La Compafiia tisng asignado por ef SR, &

Fegistro Unioo de Contrbuyentes Mo, 1391700778001 v manticne la padging  web
wynw tecopasea.tom,

Operaciones - Al 31 de diciernbre del 2012 y 2041, la Compaila mantiene las siguientas
Unens da pooductos ioms de pastado, peseado al graned, congslado, desperdicios, consendas
de a&tdn &n vidrio, pouch y lata v d2 fas cuales la {n2a de lomos representa el 67% y 76%,
respectivarments del total de las ventas Su produccion es comercializada a cligntes que
desarrollan sus negocios sn Espata, Venezuela, Francia, Arganting, Brasdl, Porungsl, italia,
Belnica, Alzmania, Inglaterra, vy Estados bnidos. El abastaciiniento d& ia prncipa! materia
prima, es efecivado mediante negociaciones realizadas con provesdores del esterior v locales.
Duranle ef afio 2012, las venias de productns terminados aleanzaron los 22 407 5684 kilos

{20.840.828 kilos durante el afio 2011). La capacidad instalada de produccidn de la planta &5
de 210 . diarfas.

La estrategia de desarrolly mp!emen!ada por la Compafiia esta sustentada en 1a calidad de
priductos que ofrece. La Compafia continuard en el futurs eon (3 flosolia empresarial de servi
af mercado internacional mediante 1a hisgueds e ideniificacidn de una amplia varedad de
produckes qus generan valor. para sus clientes cumpliendo con Ioﬁ estandares de caFdad
reuiericos por las normas 1S0.6001, IFS y BRC,

Bus opereciones han sido ﬁnar‘sciadaﬁ en parts por el otorgamiento de crédites de sus
provasdores gue oscilan entre 30 v 60 dlas plazn v con préstamos de institucicnas fingncieras.
Sa han establzcido practicas de Gobisrno Corporativa, por lo qus sus acciordistas mantisnen

una amplia participacion de los ﬂbjetwms estratégleos, decisiones financiaras operativas v
resyitadns.

Base de pregentaclén - 1os estados financieros adjuntos son praparados de acuerdo con 125
MUF (FRS pot sus sighas en ingles), emiidas por & Coneeln de Nommas intemacionsies de
Contabilidad (1ASS por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionates de
Contabilidad {NIC) y {os pronuncigmientos del Gomité de imerpretaciones (CINHF v SIC por sus
siglzs en inglés). Las WUF fuercn adoptados por la Superintendencia de Compzfitas det
Ecusdnr mediante Rasolucicn Mo, 05.0LICLO04 de agosto 21 del 2008, ratificeda con
Resalugion ADM - 08190 publicada en el Suplements det Reqistro Oficist No. 378 de julio 10

“dep J0GA.

En 12 Hepiblica del Ecuadw las MUF son oblinatorias & padir del afo 2010, para 1o cual las
Compaiins sleborsron cronngrama de aplicackdn expedido por fa Superirtendencia de
Compatize, que fue cumplido por lazs entidsdes sgelas g su coatrol v vigilancia.
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PEINCIPALES POLITICAS COMTABLES (Cortinuacion)

Este cronograma preve gue hasta el afio 2012, todas las sociedades ecustorianas elaboren y
prasentzn estades financigros da sacuerdo con NI (Comglatas) o NIIF (FYMES) que depands
de ciartas caracteristicas fnancieras y operativas deferminadas por el organismo da ooniral,
Gon base g lo menclenado, [a Compafla implemanld legalmenta 1as NUF (Completas) a pardir
del gjercicio econdmico 2011 {periodo de transicidn &) glercicio econdémics 2013) ¥ so
aplicacian es uniforme incleysndo el gjercicin econdmico concluido &l 21 de diviembre del 2012,

Declaracitn sxplicita sohes emisidn de los estados finantisres - La Administracion de la
Compafia ha procedido a 1a emisian final de os presentes estados financieros con fscha abril
12 del 2013 vy se estima que en abril 30 del 2013 sean puesios a disposicion de la Junta de
Atcicnistas para su aprobaciin final

Moneda funcional.- Los estades Rnancieros adiuntos da la Compafila estdn exoresades en
Didinres da los Estados Unidos 8 América, menada adoptada por la Repdblica del Eeizsder en
marzo del 2600, Consscuantemante, 12 moneda funcional del arblents econdmicd primario
dende opera [a Compafija vy [a moneda de presentacion de las partidas incliidas en los estados
financieres, es el Ddlar da los Estados Uridos de Amética.

Lt resumzn da las principales normas contables aplicadas por la Compadia para la
preparacitn de los estados financierns, definidas en funcidn a fas MNIF vigentes al 31 ds
diciembie del 2042 v 2011, s& mencionan a conbindacion;

- Activos v pasives financierss e instrumentos financleros.- Compiende instrumentos
tinancieras y categorias da no derivados y consizientss en Inversiones teamporales, cusntas por
cobrar, cuentas pof pagar y accipnes de la Compafia (instrumentos patrimaniales). Se
registran inicizlments a su valor razonable, mas los costos de bansaccicn dirgclaments
atribuibies & Ja campra o emision de éste y se registran en ef momenta en gos existe e -
compramiso de adguini teles actives. Eb recanccimiento de un activo financiero se da do bajs
cuznds & derscho contractual de [a Compania sobre los flujes de efectiva del activo inanciemn
expira o cliandoe 1a Compaftia trensfiere el acfive financiers a ofra parts gin retener el control o
sustanciziments s dasaos vy beneficias de ese aotivo. En ! Cas0 de W Madves TENCiEns,
gstes &¢ dan de baja cuando la obfigacidn especifica expira ¢ es cancglada. Un detalle es el
siguienta:

= Efective v equivalents de eféetivo.— Para piopdsitos de efabaracion de fos estados de
fuijos 0o etettive, la Compania considera |as sigurentes cuentas: caja, bancos e inversionss
termporates v que represehtan presentacion de corto plazo de alta liguwidez, nota 3.

+ Derechos titularizados do fondos - Represantan derechos que se derivan de la calidad de
bereficiaro dg un Fideicomiso Mercanti! y consistentes en ua pafrimaonia aubbnams
eonstitisido ¥ gue olorgan & derechd a que la Fiduciaria, restituya los adfivos o @l producto
de su administracion, de conformidad con B35 instrucciones sefidladas en e contraio
constitutive. Los derechos titularizados de fondos, congisten en la gastitn da racpudacion da
t25 cusntas por cobrar, que se suscriben por deudores y Qe comesponden a oparacionss
da comaeciaios zobre venias de producio? letminados, que son negociados por la
Compatla, Ios cuales constituyen un derecho de cobrg y quo serd tansferido
Fideigomizos de mansra de poder garantizar fas obligacianes contractusles que se
mantiznan Gon les inversionistas. La Compafila para tales efestes mantisng sdscrito gon
una Administradora de Fondos, |2 administracion del Fideicomiss Mercsntiles dencminada
Titularizdgeidn de Fardos, nota 4,

« Cuentas por gobrar - Son rsgistradés al costo, esty al moments de la hegociaciin de la
- wveRta del producto y Cuando es efectuada la transferencia al olients de Ia totalidad de los
rigsgos y beneficios de & propiedad da Ic}s productos, noi 5.
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuaclén)

o Cuegniss ot pagar- Son registradss ol costo, asto 8l moments da da negooiacin de fa
compra de matatiales (benes) y de a recepcion de servicios (prestaciin de senvicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productive, nota 11,

« Oblinsciones con iastituciones financisras v de Gtularizacidn de fondas - Eslin
presantadss a su valor razonable y posteriorments s¢ registran en base al costo amortizado
gn funcicn at tiempo de vigencia de las obllgaciones, La diferencia entre los fondas recibidos

y o valores ds redencion registrados, se reconocan con €argo a los resultades del afio,
netas 12, 15 ¢ 168

e Aociones de la Compafia.- Estan representadas por Hiulos ordinerics y nominativis Gue
cotizan en Bolza de Vatores en Ecuador, siendo sus accionistas Abogade Ricardo Merrera
Mirsnda y Sr, Pedro Herrera Andrade ambas de nacionalidad ecuatoriana, nota 18,

Las NIEF fecueren cisrdas revelaciongs scerca de los instrumentos financierss, gue tisnen
relacién con les diferentes riesgos que afectan a TECKICA Y CGMERCIO DE LA PESCA CA.

- TECOPEECA tales como: mercado, financieros y generales de negocio, kil cormo sg de{aha =]
cortiniackin

Mercade - la Compafiia considera que no habra sfeclos impordantes en ressltadss o
patrimonia por cambics en costos de obligaciones Ios cuales son cubdertos con ef margen de
venizs, Mo hay rigsno de tasa de cambio pues los activos y pasivos financieros estan
presentaﬂsa en diiares americanos.

Financigros.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2014, fos pasivos correntas representan el 82%
con iRlacisn a ios pasivos tofales. EF capltal de wabajo es do USE 12321398 y USS. -
10.579.8457 v el ndice de liquidsz es de 1.20 ¥ 1.26, respactivaments,

Geherales da negocio - La Compatla mantene pdlizas que cubran dafios de sus activos v &l
fda sus trabgjadores. La cobedura de dichss pdlizas incluys: segquros de atencidi médica,
vahiculy, robo, heendio, dinero, fidekdsd sobre &8s emplsados gque SCUHEN cargos
estratégicos, ransporte interno, transporte por importacién yo exportacion de mescaderia,
mataria prima, ingurmas, maqumanas eqipns ¥ repuestos, responsabifidad civil.

Cuentas por cohrar comerctales - Estin regisiradas desde el inicio a su valor de transaccitn,
procedigndess con posterigrided & reconocer con cargo a resultados del ado upa provigidn
para cubl posibles pérdidas pue pueda feger a prodhuciiss en 1 recuperecion de 185 cusntas
por cobrar {cfizmas) en base a una evaluacisn de las mismas de acuerds g 1o establecido en
tas disposiciones tributarias legsles vigentes. Durante los afios 2612 y 2014, 1a Compafila no
ha establecido provisidn para cuentas incobrables,

Existanclas.- Estdn registradas al costo, ef cusl no excede al valor neto reasizable {0 de
lguickseittt).  EFcosto de jos productss terminados se determina, tomando comi base el costo
promadic ponderado; e cual no podiia superar el precio de las Giimas compres. Bl valor nato
de realfizacion de os productes terminados se detarming en base al precio de venta estimado
enoal clrst normal de las cpetaciones de TECHE:SA Y COMERGID DE LA PESCA G.A. -
TECOPESCA menos los gastos de distribucian y ventds. Los inventarios son paeriGdicamente
analizados con el objetive de establecer si se raquisre estimacitn para posibles pardidas
azotiadas con soowalor netn realizzble. las pérdidas asocisdas cem la disposicidn da

imventancs de lento movimiento, obscletos y dafiados se registran en log resuitados el
periodo.
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2 FRIMCHTALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn

Propiedades, planta v equipos - Los edificios, maguinarias y equipos, estan prasentados a sy
valor razonahle scbre [ base de lasacion efectuada por profesionales calificados por 2
Seperintendencia de Companiiss, excento los terencs qua &stan registrados al costa Ristdrico,
Bh razdn de que 108 mismos ro fueron ajustados con base a les Normas infemacisnales de
Informacion Financiera. bos pagos 800 enaracian v mantenimiaoto son cargados o gastos,
migntras ue las mejoras de importancia se capitalizan. Los aclives son depreciados aplicando
el inétndn de finea recta considarsndo como base la wida ot estimada de estos activos,

Las tagas de depreciacién anus! de propiadad, planta y equipo, son las siguientes:

Aotivas _ . _ Tasas

Edificics - paic)
Maquinarias, equipds, musblas y snseres . 5%, B.86% 10%
Vehlowos, contenadores, carretilas, fangue, equips caminero - 20%
Eguipos, programas de computacidn y enseres de planta 33.33%

La Administracidn de TEGMICA Y COMERCI) DE LA PESCA CA. - TECOPESCA debe
estaitener procadimiendos para ssequrarss de gue sus ackivos sefdn contabilizados por un
imporie que ho $2a8 supatior 4 su valdr recuperable. Dichos aotivos deben contahilizarse por
ercima de sl impodie recuperable, cuando sy mpore &0 liDie eRcede &t iMpone que pueda
recupararse {ulibzacidn o vanta), parlo que deberd resonocarse una péedida por deteriorn.

Madiante decisidn adoptada por la Administracidn de la Compania y basada en las Normas
tnkermacionales de Inforrmacion Financiera, se mantiene registrado terrenos por USS. 8,408 082

. note 9, eskshieciéndose al mismo, como su costo abibuido, basado en un estudia téeonico
elzboradn o 29 de diciembre de) 2005,

{ostes capitahzables - Represerian cosios de financiomiento directamente atribuiblas a 1a
adguigicién, construcctdn o produccidn de un active cualificable como propedades, planta y
equncs gue son capitalizades hasta el momanto en Gue 58 culminen su construccion y se
arcuertran helos para su uso, '

Aciives v paslvos por impuestes diferidos.- La Compattla reconoss actives v pasivis pot
tnpuesios diferidos sobre Ias diferencias temporaras que surgen entre 13 base kitutara v a
base de las NUF, utiizendo el métods del pasivo, nota 13,

Otres  actives  no  corrientes.- Representan  principalments  anticipes  entregados 2
provesdores de matera prima pescado proveniente de aflos anteriorss ¥y da los ciales [a
Administracion de ja Compafija no ha dispuesto el ajuste respectivo, én razdn de gque 2
pongidera que los mismos son recuparables v ademas sohre los cuales s& martienan garantias
rezdfes nota 10,

Raserva para jubilactdn patronal @ Indemnizeciton por desabucio - El aricuto Mo, 218 del
Codign de Trabajd estahlece |3 obligacidn por parfe del empleador de concedss jubiscitn
- patrongl & clodos o Yabsjadorss que por 25 afios 0 mas hubisren préstado servicios,
continazda o inlerrumpidaments &n ung mésma Compatia B orefesido Codige establede
tsrmbidn-una indamrizaciin por desahucio en caso de terminacidn de la refacidn laboral, que
vatsiste en el pago del 25% equivalente a la ylima remuneracon mensusl por cada afo de
- servicio pregtado. La Compaftla al 31 de diciembre del 2012 y 2011, mantene saikdos de
provision para jubliacidn patrongl por LSE. 635,306 v de indemnizacidn par dasabuicio por L33,
.02 (en 8 afio 2011, USE 77.331). La Administraciin da la Comppafils, ba adootads oot
- prachica contable, gue el saldo de la cusnta de provisitn para jubilzoisn patronal, se ajuste -
. contrarestitados, en funcian al cumplimierto de [a obligatoriedad legal y pago, nota 17, - -
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PREIMCIPALES POLITICAS CONTABLES {Contimration)

Regerva begal - La Ley de Compafilas requiere gue el 10% de la utifidad reta anus! saq
apropiads como reserva legal, hasta gue represente por lo menas ef 50% da| capital suscrito y
pagado. Esta reserva no pusde ser distibuida al aocionisia, pefo pueds ser utifizada para
ahsorbar pérdidas fuburas o para aumento de capital. Al 31 da diciambre de) 2012, 12 Compadia
no reajizd 1o spropiacion de esta reserva, en razdn de que el valor registrado representa et
monto méximo dal 50% del sapital suscrito y pagado {en el afio 2011, el registro anticipados da
\a apropiacion de esta reserva fue de USS. 430,038).

Resarvas- La Superintendencia de Compafiss del Ecuador mediante  Resolucion
SCACLCPAIFRS G 11007 ¥ nibticada an ochshre 28 deb 2011, establacih o desting da ks
saicos de ias cuentss feserva de capital, reserva por donacionss, resstva pdr valuacidn 9
superdyit por revatiacion de inversiones, determinandose gue 185 compafiias que presentan
ealdos gh askas cuenias deban transferiins al palrimenio da los accionistas 2 12 cusnta da
vikidadas rateridas, dividigndose para tales efectos los saldos de las cuentas antes
mencionadas en audilisres independientes. Esfos saldos acreedores solo podrdn ser |
capifzlizados oh o pare que excedan a las phrdidas de perdodos anteriorss y actusless o

devieites gn el casa de fiquidacidn da i Compahia.

Otros résuitades integrsles {superavit por valuacidnl - De confarmidad con o astablecidn
en la Resolucidn SC.GLCLCPAIFRS. 11.43, emitida por la Suparintendencia de Gompafia el
15 de pearzo del 2011 v publicada 2n el Registro Oficial N7 419 dal abeil 4 dat 2011, s
establene que et sslda acreedor puede ser ransferido a la cuenta de utilidades retenidas, enla
mgdida aue el activo revalugdo sea utilizado por la Compafila, sin embargo 5@ transfernirg ia
totalitiad cuando we produzea ia baja o la venta del activo ravaluade.

Adopcidn per pricmera ver de lag HIF - Se odgina por ios ajustes efectuadas &l Ervino del

perindn de bansicion de fea BUF y cuyos efectos se comabifizaren a parfir 06) 2011 De .

conformidad con o establecido en la Resolugidn SC.GLELCPAIFRS 11.03, emitida por 18

‘Bupsrintendencia de Compafiia el 15 de maizo del 2001 y publicsda en st Reglstro Oficial b*

419 det abril 4 ded 2041, |os sjustes soran registrados directaments en el patrimonio y su saldo
acreedor nd podra ser distribiide a sus accionistas ¢ socios, Nl ser utiizado para futurcs
surmentns de capitai en razdn de que no corresponden a rasultados cperacionaias,

G presentarse satdo deudor este podra seb compensado con o8 saldos acresdores da ias
cilentas resenvas de capital y valuasion o superdvit por revaluacion de inversionss,

ﬁecﬂmgi_rﬁienm e ingresos - La Compalia reconoce ingresos por venta de pastado, lomos

CORgSIVESs ¥ sorvicios varios cyando e efect(a la transferencia al clients de la totaldad dz os
riesges y bensgficios da log servicins oforgados y no subsisfen inceridumbres significativas
relativas A fa recuperacitn de la consideracion adeadada, de 08 cosios asociados o por b2
posible devolucion de los bienes, Los descuentos ¥ devolucionss 56 disminuyen de las ventas,
ss5i corno tambidn sus COstos y gastos en funcidn al mdtodo dat devengade.

htersess padados - Estén regisbrados Dajo o médodo det devenpade, onginados por 185
ebligaciones financieras locales v del extarior.

P.a[g. icipdclin de los trabajadores en las ulilidades - La Compalia reconsce ©on cargo a los
resultadas del ejercicio en gus se devenga el 15% da participacidn de los empleados en las
utilidzdss, de conformidad con lo gstablecido en el Cédigo de Trabajp de fa Repiblica dal

" Eolador, ncta 20

. Provisién.para impiesto a la renta- La provision paa impissto a la renta se calouls
Cindisnde o tasa de impussto apliceble o las utifidades gravebfes v 8= carga 2 fos resultados

dil gho 6N (ue 5§ devenga con base en ef método de impuesto a pagar, Les disposiciones
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

iributarias vigenies establecen gue I3 tesa corporabiva de impuesta a 13 renta sard deb 23%
sobre las utldades gravables (13% & las utilidades son relnvertidag “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diclembre del afo siguiental, Durante fos afios 2042 y 2001, 1a
Compafla caleuld fa provisidn para impuesto a la renia aplicando las tasas del 23% y 24%
respactivaments, nota 200 Con @ puesta en marcha det Codigo Organico de la Produscitn
Comerelo e Inverslongs publicado & 29 da diciembre del 2010, a travds det RO Mo, 351, 32
gstablece por madio de las disposiciones transitorias, la reduccion de fa tarifa det impuesto a la
raida, misma que 58 aplicera en forma progresive & partr da 103 gjercicios Bacales tefmingidos
al 212 y 2013 &n 23% y 22%, respectivaments.

Uso de estipacionss - La preparaciin de los estados financieros de acuerds con las NGF,
requigsen quee fa Administracion utilice ciertas estimacinnes y supuestos conlables harentas a
ta atiividad econdmica de la entidad que indiden sobre la presentacion de activos y pasivas y
los mrilod de ingresos ¥ gastos durante el perlodo correspondients; asl como, también |as
revelagiones sobre activos ¥ pasivos contingentes a ia fecha de los estades financisros. Lag
estimaciones ¥ supliestos utlizades se basan en ef mejor conosimistts por parts d2 s
- Agministracion de lns hechos actusles, sin embargo, los resultades fingles podian vadar en

relacién con 108 estirmados originales debido & fa pourrencia de eventos fuluros.

EEECTIVG Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO

Al 31 de digiembre del 2042, representan principalments depdsitos sn ouestas cormentes que
52 mantisnen en ef Banco Inernacional §A. y Banco Pacifico por US$. 864,317 (en &l afio
2017, USS, 4,381.888) v USE. 84,505 {en el afio 2011, USE. 4,042 809} respectivamants, una
inversian en cerlificado de depdsito por USE. 1,000 en el Banco Internacional, ! cusl generan
ursg tasa de interés anual del 5.25% ¥ presentzsn vencimianto &l 23 da agosto del 2093 (enel -

afa 2017 representaron 405 centificados de meersiim por USE. 1 000 D00 v WSS 200 en el -

Banso Popular Espaftal S.A vy Banco del Pichincha © A, 135 cuales genersron bna tasa de

imterdés anual guse fluchiaba entre 2% al 3.25% v cuyo venoimianto eran en fehrero 17 v 15 del
2012).

DERECHOS TITULARIZADOS DE FONDDS

A 31 de diciembre del 2012, un detalle es el siguisnte:

261 gm 1
{D&ares)
Fondas tililarizados ' 0 1,791,860
Fondo de resarva de ba titlarizacion G35 405 G71,108
Fonet de dividendn por vencer 562,378 162,031
Fondo rotative : A0L.00G 10,000
Total | - 1087481 2634995

EY 28 de juio del 2041, mediante eseritura piblica celelrada entre TECNICA Y COMERCIO BE
LA PEBCA CA. - TECOPESCA ¥y la FIDUCIARIA ECUADGR FIDUECUADOR S.A.
ADMIMISTRADORA DE FONDOS Y FIDEIGOMISOS, se suscriblo el contraly de Fideisomiso
- Mereantil Irrgvocable dentminado. “Primera Tituiarizacion de Flujos — TECOPESCA", mediante

el cusl ia Fiduclaria se sncarga de la Administracion del misme,. De acuerds 3 b diopuksio an
el articiio No. 109 de i Ley de Mercado de Valores, el & de sgosto de 2011 y & Htulo de
- Fidsicomizo Mercantl denominade: "Primera TRularizacian de Flujos — TECOPESCA®

Lo prodeds a lransferir uss 10 {}UI:I el cual servird para la integracion det Fondo roiativo pmr

Lo - aplm::arse
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CERECHGS TITULARIZADOS DE FONROS {Continuaciing

En & Fideicomist Memanti lirevocable denominade. "Primera Tiulasrizacion de Fhips -
TECOPESCA", su derecho de sobro, 5us lujos de fondos, asl como fos actives ¢ bienes de
propiedad, no podran egr objeto da medidas cautelares, ni providencias preventivas emanadas
por Jusces © Trbunales, ni ser afectados por embargos en razdn de que soio estardn
destinedos voica y exciushamente 2 cumplirsiento del objeto del Fideicomisa, en los Brminos
¥ condicionegs establecides en el presents instrumento. Bl proceso de tittarizacidén de fondes
&4 sprobado para ser colodados en ef mercado bursatil por USS, 15,000,000 a 1.440 dias
plazos v 1233 de interds anual fija del B%. Bl 6 de gctubre del 2011, se reatizan reformas al
contrate de Fidaicomist Mercantil Irvevocable denominado *Primera Tiularizasion de Flujos -
TECOPESCA", principabmiente con respecto al derecho da cobra y mecsnismos de garantis.

Fondas tifulasizados - Al 31 de diciambre del 2011, represenian recaudacionss realizadas de
clisntes del extgror pof venta de producios tetnenadas, (03 cuaies constituyen un defecho de
cobro gue sera trangferido al Fideicomizg Mercantil Irrevocable denominadsy: "Pramera
Tiularizacion de Fljos -~ TEGOPESCA', de meEnerm de garantizar pgroiimente  fas
ohligzciones de los inversionisias, de acuerdo a o establecido en et contrato del Fideicomisa,

Al 31 de distembre del 2042, los saldos det Fideicomiso Mercantil Irevocable denominado:
“Primera Tilulasizacisn de Flujos — TECOPESCA' asclanden a UBS 158 482,924 {en &l ofin

2011, LS5, 6819.413) v Ins mismos presentan at 31 de diciembre del 2012, se defallan como
sigen: -

2012 2011
{Dibtares)
Estade de Situacidn Flasnciera: L
Activos o 16,452,034 6510413
Pasivos ' 18,472 434 GE0D 413
Fondo patrimonial _ 10,540 10,000
ACTIVOS FINANCIERDS, NETO o
Al 31 de giciombre del 2012 y 204 1, un detalle e &l siguiente:
2042 201
{ Devigres)
Chentes ' ' 17.054 154 10,585,549
Anlicipos a provesdores ’ 2518318 2804
Baroos ascotados 65,511 - 141 442
Olraz ' _ 2,504 448 445 440
Teital L L2 eand31 1845852

Cllentos- Al 31 de diciermbre del 2012, ingiuye principaimentd importes por reciparar a
- Progustos Piscicolss PROFISCA 8.4, y Procesadora Venezalana Ceraal - Provecensa, por -
S USE 350,000 v USRS, 3,542,048 {USS. 4104 557 can relacidn at afto 2011} respectivaments, -

. compafiies constitidas en la Replblica Boiivasiane de Venezuzla y cuyos montos facturados -
T pot cormefcislizacion de atGn, ssciends a USS 29,002 110 qus representa el 16% ds sus

L T ingresns. v USE. 57,139,964 que representa el 31% o bus ingresos {en ef afo 2011, el mbanta '

: :_'._-:_-'_',f}ﬁ?r;_t&i_*#dij_-l_ asvernidid @ USH 57.238285 y représentd &l 45% de sus  ingresos), R
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ACTIVOS FINANGIEROS, NETO {Continvacidn)

En adicién, 1a Companta mantiene USE. 2 402 858 {US53. 974,949 correspondiente al afio
2001), por cusntas nor cobess vencidas oue representa el A% (99 en &) 2ho 2091 de sy
cartora total. Lay cuentas por cobrar clisntes no gen&ran intereses ¥ Hznen vencimisnts e 3% ¥
&0 dizs plazo.

Anticlpos a4 proveedorss.- AI 3 de diciembre del 2012 corresponds principalments a
rreyurtss enttegados a Croplette SA por USE 774000 en concepty de anbcipo por
construccidn de abra civil, Provesdor de Tecnogia SA. Prosupply por US3 419,551 en
corcapto de aniicipo por compra de equipas y muebles de oficing v 5. Neyra Moreno Abel por
US55, 376,118 {en el ato 2011, USE. 214.418) en concepto de antizipos a futures compras, ios
cililes son liguidados postzriormente una vezr que entregan la materda prima {(atis) v la
coresaondianta factura, M 31 de diclerntre ded 2001, coresponda pringipalmente & mportss
erntregsdos a la Compafiia Wolfmaxt por USS. 224,015

Barcos asociacdes. - Al 31 oo diclembre del 2012 y 2011, corresponds a apticipos entregadas a
barcos asociados para adguisiciones de productos det mar, 135 mismas que son astablecidas
mediante coriraios y gue sonliguidados una vez recibida 1a factura det provesdor, nota 25.

Ofras - Al 31 de diciembre del 2012, reprasentan principalmeants desambalsos efestuados por
5%, 2,834 9268 v sobre 105 cuales se disponen de "7 pagarés a [a vista”, susettos durante
dicitrrbre del 2012, &l Fideicomiso Mercantl de Administracion Grupo Corporativo Vision
constituido &1 28 de oclubre de 2012 y del cuai el Grupo Corporativo Visiin SA
GRUPOVISICN es su constituyente y administradn por NGF Group Administradora de Fondos
¥ Fideicomisos 8.4, cuyo beneficiano es Grupovision GVHolding S.A.

Adiclonatmente al 31 de diciembra del 2012 y 2011, incluye valores entregades al S, Kzlvin .

Chnica por USE 414,585 y consistentes en anticipes a compras de matera prima “sfin” y -

origingdos &n afios anfefiores, Estos antizipos ng han sido liguidados detido &l fallecianients
del Sr. Chica, quien ademas en el afo 2005, entregd terrenos como dasidn an pago. En ensrs
ded 2013, ta Comipatia se adjudico mediante Escritura Poblica de Protocoiizacidn de Auto
Adjudicacian, terrena da 137.600 ny? uhicado en |a carretera Portovislo-Manta, Siba Rio da e
el st gue fue valuadoe por ef pento Arg. Edgar Morens ¢on reglstro AEPAMs GRSASES -
REG. PA-2O05-T30 v cuya fecha de tasacidn del informe emitido el 15 de febrero del 2012,
establecs valor comercial o de mercado de USE 715,520, Hasta da facha de emisisn de esle
informe {abril 12 del 2013}, la Compaiila no ba procedido a liquidar contablerments esta
operacian y estirna realizarla hasta finslizar &1 primer semestre dal 2013,

EXISTENCIAS, NETO

Al 31 da diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

2012 2011
{Déigras)
Productos terminados | M EBI0 12636486
Meterias-prhimas 22 4V3.808 14,648 G27
Sumisiestros y matma!es : 1,631 8507 1,098 222
Ctras : : D 2 BER
.. Menos: _ _ :
' memén de mventarsc}& pat det&rmru ' : i 152 414y 152 414

Ctem - BPLE Y EORRETT VT S
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EXISTEMCIAS METO (Cantinzacidn

Pmﬁuﬂt&s terminados - Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, representan principaiments USS.

16,658 708 y L5E. 8.731.586, respectivamente y consistentes en lomes de pescado congelado
¥ dizponiblas para su comescizlizacidn.

ACTIVOS POR IMPFUESTGS CORRIENTES

Al 3 de digiemnre del 2012 v 2011, un detalle es el siglients:;

2012 1)
{Délares)

Impuesto a la salida de divisas - 2,281,442 ?'?1',5&4
Antivipos pagados y retenciones en ia fuants da

irrgnaesta & fa renta _ 1,252,321 783,353
tmpuesto a1 valor agregado - IVA 700,678 271,540
Factamo tributario ) &2 BB 52 BED
Total 4276171 1,875,487

Impuesto a la salida de divisas- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Ins saldos
coiteshonden a MEENTOTNes por pROUS Testrados A extetinr efectisdo por la compatia
ariginados por las adquisiciones [ocales de materas primas e insurnos para el procesamignto y
comercializacion de productos del mar, misma que seran aplicades en la determiracion y
tancelacidn delimpoasto a la renta det 2012 y 2011

Anticipos pagados v retencionss en ta fuente de lmpuesto a la renta.- A3t de disierabre

dal 2012, incluyen principalmenta USE, 993734 (US55 666,557, en el afio 2011) por pages -

reshzados v talenciongs qus serdn aplicados an la delarminaciin del impussio & 'a fenia 42
2012 y 2041, :

Impriesto al valor agregada - Al 31 de diciembra det 2012 v 2011, representan USSR 677,798
{&t afio 2011, LSS, 225,417, por crédito tributarie del impuesto al valor agregado originados
per las adquisicionss locales de bienes, materas primas, insumoes, para el procesamisnto y
camercializacién de preductos det rear, De aouerdo a It que indica ia Ley da Chgénica Régimen
Tributario Interno, s establece que dardn derscho @ crédito tibutanio tolal las transferencias
diretas a exportadores gravadas con tarfa 0%, En ef allo 2012, 1a Compaitis efectud ante of
Servicho de Rentas Inlernas, proceso de rcuperacion del Impussto al velyr agregado
correspohdienis al perlodo desde noviembre del 2011 a mayo del 2012 pot USS 451 822, da
lbs cyates la Administresion Tributzrza devoldd LISH 364035 la diferencia no hg sids
registrada en el afio. Adicionalmente el saldo presentado como cradita tibutaro ab 31 de
diciembte del 2012, presenta una diferencia neta por USS. 86,268 a favor de la Compafila,
Imrisma gl serd regqulstizada a partie ded 2013, En el 2do 2011, presenid solicilud de devalusian
de WA corraspondientes a los meses desde enero a octubre del 2071, por USE. 830,767 v de

los custas fugron recuperados USS. 578,334, registr@nduse la diferancia en resdtados de ese
aita. :

. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTIGIPADDS

Al 34 de diciembre dei 2012 y 2011, un defalle es el siguients:

2012 - I

_—— -

| (Dbwesy

- _'_.'-_Sé_a»:g{;;;{:ia"_p'agadm-Pasén: Lo2t424 32_:?;5_?_-,' SRR
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTIGIPADOS (Continuacisn)

2812 2011
(DSlaras)
Seqns paaados ~ Vienan, . 21,124 32,707
Empigados y funcionarios 12 5464 34,320
Comisiones _ 2,370 {
Otrog ' &) 3014

Seguros parnados.- Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, representan principaiments &) cosio
d2 |a5 primas de seguro por devengar, centratadas con dos Compattlas localss, fas cuales 2on
liquidadas en razdn de sy facha de vencimienko,

PROFIEDADES, PLANTA Y EGUIPOS, NETO

Burarte los afies 2042 y 2041, el movimienty de propiedades, planta vy equipss, neto fue el
siguiente: )
CMAOVIMIENTS, |

Paclasii- :
Saldos al cacidn Transfe- Saidos af
[15700% Ty I Adiclongs ¥ ajustas rEntjag o ly el
{ljﬁfares}_‘_..

Magpsnzsiag, squines y oiros 11,833,714 T25 158 [ 0 1234072
Temenns, nola 2 - : g A08 052 . 0 0 0 B 405 082
Edificics y planta §,640,001 16,403 ) o} 555,434
Avalyd de edificios 7T BaD 0 0 u} 2,772 850
Awvalizd d2 maoninarlsa v enuinas i e o [ o 2EA3TRE
ConstrSoln 20 cursa £20,071 1,164 152 0 Q 1,754,232
Muehlak y enseres f instalacicnes C1,3368.723 11,140 0 0 1447 833
Adctheos fijgs en rgnsito 1,285,018 B2F 144 { FOTa 0 4T 802 1,237,103
Eaulpaos, liencias y programas de .

BrTaLtEsian _ 132084 .87 0 i 154 g2t
Yehipdlos : a3 £an ’ i} L & &9 504
Obizs da arta — 4,338 a 4] o 4,535
Suhfniat _ 35 136,594 2875 844 | TOTE [ B4TERRY RPABTEMM
Bhens, Depracianitn [ AF4z A28, | 1DsaRRy 0 0 [5448837)
Tutsl 004 762 1Eg188 Iorn [ fdreasy  33naear

CMAVIRIENT O

Reclzgifi-

Saldos al cackdn Transfa- Baldos al
1104441 Adiclonas ¥ BitIBhas ranchas J1HzM1

L [Ddlaras) ., ...
] Ma}qu%naﬁas, Bilipos v olros B..ﬁEE.B’n T 0 i ZED;H 3.0&1 877 182,714
. Pexents, Rota 2 : 84080502 L ] . il 8,408 052
. Edificiog yplants . 5. 280,751 o . 0 3,258,260 6 £40.031
O AvElh de edifivies _ _BTTRESh o a . b aImEs
P 23,023 580 o | gBl)  64INSET 29444357
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FROPIEDARES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO {Continuachin)

CMOVIMIENTO, L

: Reclzsifi- .

Saldos al casian Tranele. Ealdos ol

LGt Adlalones ¥ afuatos rencias 21211

. Wiahsn: 23,023 BRO o it 2803 BAM0957 28444 357
Avgiud de maguinagas y equlpos 2243758 ] i) o 2,243,154
Meuetlas y ensares & instalsciongs 1,268,086 G 280 18,377 1.338,723
Activos fiios en krdasitn 1,272,059 472106 | 4,528) ¢ 4pa809) 1285018
Tonspusciin g0 cuiss H100.673 1,714 BET 179,583 [ 6424 847) G20,071

Equsipog, lioerss ¥ programas da

ComrmDEaclSn 25,753 0 ] 37,204 132 454
Wehbinulos BE.GAG ] il 0 B2 L0
Cbras d2 arka 4.335 ) 0 0 47105
Subtetat 43,137,002 2,168 762 75080 f 262B1B} 93135880
Menoa: Depraciachon _ { AF22 L3N ( 1.681%504) o 0 [4.742134)
Tedal 20,415,352 1,167 258 175860 [ S6Z04E) 30304 THZ

- Aotivos fifos en tragsito.- Al 31 de diclembra del 2012, incluyen principalments [a adquisicion

da dos maguinas envasadoras efeciuadas en &l afio 2011 por USE. 1,032,304, 135 cusiss &5 ia
soiuatidad no se encuentran en aperacion,

Gunstrgccldn' en curga- Durants el afio 22, fa C-Ompéﬁra, incluye principaimente 1a
tohstucoién de la ampliaciin del drea de produccidn de Fouch, T misma qgue hasta ¢ 31 da

diciembre del 2012 asciends a LSE 1152233 estimandose qu2 @ misma comisnce a
funginnar en ef 2013 :

Terrenos - Mediante una decisitn adoptada por la Administracidn de la Compaiia y basada en
lag Normas Internacionales de informacidn Financiera, se mantiene registrado terrencs por
U, 8408052, estableciendose sl mismo, comp sU costo gtribuido, basado an un estddm
iecnico elaborado &l 29 de diclembra ded 20086,

Avslud.- El 1 de enero del 2011, fusren contabilizados los informes de tasacitn sobie lag
maguinarias y edificios, realizados por ACURIO & ASOCIADOS (Registro Mo, SC.RNP 320
periin indepandiente calificado ante la Supenntendencia de Compadllas y Superintendencia de
Bancos y Seguros y cuyo trabajo tuvo como resultado surmentar propiedades, planta y equipo
por USE. 4. 148,872 os cuates forman parte de los ajustes por NIF. :

Prendas sobre actives fiies - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, clertos terrencs y edificios
garantizan parle de ias obligaciones contraldas con el Banco intermacional 5.A. y clerlos
equipos de planta g2 mantuvieron como parte de 3 pienda sbieda que garantizaron lss
ohfigaciones cordraidas con &f Banca det Pacifico S.A. v Banco de Pichincha 5.4, nota 15,

OTROS ACTIVOS KO CORMIENTES

Al 31 dediciembre del 2012 y 2011, un detalle es gl siguiente:

312 2011

{Ddtaees)

. -_'G&rt'iﬂ_asfi&a e ﬁap;‘:s&itd« Pagan: o . _ B, 000 _ 0
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacicn)

2012 1
(Datares)
Cerificado de depdsito — Viensn: BOD, DGO 0
Inversionas an acciones 149,897 {
Anticipos a proveedorss ' 168 232 176, 4583
Valores en garantia 47 040 84,140
Olros 25,663 14,850
Bonos CORPEI 4] 2694
Tekad 241488 273,151

Cartificadn de dandsito - Al 34 de diciernbra del 2012, reprasentan principsimente invargisn
&n paliza de pignoracion de valores en garantia de operacionss No. S00-101-52 que se
rantiens en el Baneo Popuiar Espafiol 5.A, el cual genera iasa de interés anual del 0.802% y
presenta vencimiento al 19 de febraro del 2014, Dicha fransaccion fug insorita ante el Netario
lgnacio Ramos Covarrubias (Madrid — Espaia) el 31 oe enero del 2013,

Inversianes en accipnes - Con fecha 28 de newiembie del 2812, la Compafifa procedis g
comprar Z60.700 tlulos nomingles por USS. 193 897, corespondiantss &l Banco Popular
Espaficd SA, Con base o disposiciones de la Comisidn Nacional de Mercado de Valores
{Espafia), las compras de scciones para Empresas que Colizan en Bolsa son inclidas en un

sigtema do anotacionss en cuenta. Dicha transaccion ha sido inscrita anta et Notaro gnacio
Ramos Covarmbias (Madrld - Espafia) el 31 de ensro del 2013,

Antiings a proveedores - Al 31 de diclemive ded 2012, representan principalments USSh.
119 466 coreaspondientes a anticiphs otergados al Sr. Agustin Pachay por compra de eatera
prima y provenisnte del afo 2008 vy &l cual hasta |3 fecha de emisidn de este informe (sbyil 12
del 201%y, no ha side liguidado v la Compania tampoct ha establecido su valor recuperable.

Otres.- Al 31 de diciembre del 2012, represertaron principalmients USS. 23,201 par
desembolsos efecluados por contepto de tramites saritarios en aspecial & 1a Empresa Publica
de Senvicins ESPOL - TECH E.P. cuyo valor gsciende a USE, 10,270,

FASIVGS FINANGIEROS

Al 31 de diciernbre del 2012 v 20611, un deta.lle g3 el siguients:

2042 2011
{Ddlares)
Preveadores o 18,182,077 13,116,877
Comisianes EGa 553 184 3400
Anticipod recibidas de chentss 216,142 LHZ 453
Otres : S0, 800 298 o4
O Total o _ ' _ 20215782 _ 14.496.8%4

. El&i@.ﬁ%ﬁﬂ‘ Bt de dicierre del 2012, ropresetitan principainents UES 15 173 604 por
- pepgociationes etectuadas con proveedores del exteriar {en el afo 2011, U35 9.342435),
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PASIVOS FINANCIERGS {Continuacién)

s cusles ncloyen a FOF Fishery Co. L. por LSS 8,958,887 (en ef aha 2011, USH
2553, 725), Empacadora Bifbosa §.A Bibosa por USS. 3,145,626 (en ef afto 2011, U5
1 563,411 nota 23, Julig L, 5.A. por LS5 2,418,927 ¥ Pesca Alun Panama por USS, 2,261,122
fen el sfio 2011, U535, 810,085). Estas cuentas por pagar no devengan inleresss y tensen
fechas de yencimianios promedio da hiasta 45 disg,

Al 31 da diciernbre det 2012, ia Compaitia ha procedido a entregar a través de un instrumento

negociable por LSS, 11,526,750 &l proveedor FCF Fishery Co. Ltd. Como parte de regpatdo

sobie 5% cheraciones dé compra de rmoaterias primas.

Comisionaes. - Al 31 de diciembre dal 2012, repressctan pincipsloents 2 comisiones
pendientes de pago pof ventas s Sr Orlando Alejandro Zegara Cahalleros domicifizdo en
CaracssVenezusia  por USE 374,207, Compafifa MARK-PESCA-IMPORT-EXFOT
representads por la Sra. Jossta De Los Reyes Madgdaleno dormsciizdo en Madrid-Espata por
LSS, 139,282 y Br. Raman Francisco Martingz Nates domiciiado en Laredo-Eapafia por USS,

57483, Esias cuentas por pagar no devengan infereses y tiensn fechas de vencimienios
promedio de hasta 45 diay. T

Anticings recibidos de clisntes - Al 371 da dicigmbre det 2013, represantan principahnente
transferencia de fondos recibidas de clientes del exteror Compafiias Rizzali Emanuali 5P A ¥
Pesca Atun Panama por U85, 156275 v US3 21,750, respectivaments por concéptos de
anficipos 2 futuras ventas (en el aho 2011, representd anticipes recibidos de la Compafia Rizof

Emanuadi S.P.A, Conservas y Salzones ARLEGUIN, S.L. por USE 377474 vy USS 209,520
raspacivamanie).

OGRLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS

Al 31 de ditismbre del 2012 y 20011, un detaile es el siouiente:

2012 2611

——r— ——

{Dslages)
Baneo Intetnacional S.4A .

Saldos de préstamos para capital de trabajo scbre
firras, con vencimientos &n febrero, marzo y abril del
2093 y con tasa de interés anval del 8.25% al 8.35%
{en el afin 2011, con vencimientos ga enarm, maiZo,
ghril v mayo det 2012 e interds del 85.93% af 9.08%

anual). 11,279,468 . 10,845 BE7

I3 — Capitat LLG. AS Agent. (Estados Unidos)

Fréstamos para capitsl de teabajo v devengan tasa

Litoy del 10.20% {en & afio 2091 a una tasa de

irteres del 10.20%) v con vencimiento durante en el

2013 La linsa de credito a favor de I3 Compafila

asciende 3 USF. 11,000,000 4,201,739 2176621

MERRILL LYNCH (Estados Unldosh

Prtstamos para capitat de trabajo, con vencimientos
en marzd del 2013, a una tasa de interds anual del
2.06% jen & 8o 2011, con vencimientos en manro

- del 20112 & interés dal 2.14% anoal). 2874055 2874 020

CPggan ' 18,356,232 15,805,603




12.

13,

23

OBLIGACIONES CON INSTITUCIORES FINAMCIERAS {Gﬂntiltuac_léﬂ]

232 2014
{Dilaras)
Vienen; ' 1B.355.232 15485 603

Banto del Paciflco 5.4,

Préstamo para capital de trabsjo sobre firmas con

veneimientos en abril y mayo det 2013 v con kasa de

interts anikal det A% 2 B.95% (en el aflo 20141, con

VRNmEEnlos an anocn, MArze, abil mayo v junio det

2012 & interds del 85 anual), 9,800,000 8,202 000

Banco Pichlncha S.A,

Pesstamos sobre firmas pata capital de trabaio, ¢on
vencimieAtos én febrard y marzo del 2013 v con tasa
de interés anuzl del B% (en el afio 2011, con
vancimisntos en shril del 2042 e interés det 7E0%

. anual). 5 000,000 2 600,000
Subfotal 32,655,232 22,947 8603
Mas:

Vencimiertos corfentes de obligacienes a largo

. plazo, noba 15. 1,035,213 1,008,850

Total | - _ 3300445 22056553

Basico Iﬂtarnaciqnél 8.4, - Al 31 de diciembra det 2012, 15 obligaciones a corto plazo, estdn
garantizadas con bienes inmuebies valorizades en USE, 10,275,330,

Barca del Pacifico SA. - Al 21 de diciernbre del 2012, las ohligaciones a corld y largo plazo,
estdn gafanuzadas con bienes inmuebles valorizados en USS 588,300, bienss mushles
valortzados L5341 004,095 v con stock de inventario valorizados en LSS, 3,&89,81?&,

Eznco del Pichineha CA. - Al 31 de diclembre ded 20612, tas obligaciones 8 corto v largn
plaze, sEtan garantizadas con bienss inmuebles valorizadas en U85 6,211,548, bignes
mehles valorizados en LSS, 566 816 v con stock de invertario valorizados en USE. 2 600,009

13 - Capltad LLGC, AS Agent. - Al 31 de diclembre del 2012, 1as obfigacionss a coro plaze,
estan garantizadas con e stock de inventarios valarizados en 5%, 5,882 612, nota 21 :

Adicionaimante al 31 de diciembre del 2042 v 2091, los saldos con el HG-Capdal LLC, AS
Agent incliyen USE. 50,293 y USE 53261 gue correspondzn a comisiones e intereses, gue
partaneesn el mas de diclernbre da Wos ahus snies menciotados.

PABIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 dediciembre det 2012, corresponde 2 diferencias temporanias por activos par impliestos
diferides: jubllaciin patronal oue no supera Ios 10 2Aos de frabajo por USE, 148,144 {on et afo
24, UBS 152,485 v bajas ds inventarios por USS, 35,055 al 31 de diciemnbre dad 2042 v

- E011, coino tambisn pasivos por impuesio diferidos; consistentes en ef eiecto del registro dal

© o avalud os las propisdades (maduinerias) por USE 604 305 v LSS, 622,899 ai 31 da diciembre

Cdel 2042 v 2011 respeckivamants. Los impuestos diferides (actives v pasivas), fusron

. o n‘:a'[*;!;la’dt:rs y _ajustadcss, utilizando 1a tasa fiscal en &t Ecuador para &l afio 2012, nata 2,
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciermbre del 2012 y 2011, un detalle es ef siguients:

212 24511
_ . {Ddlares)
Imbusstos por pagar .
npvesio ate renda pot pagar, nota 20 1,531,871 1,786 Baz2
Impuestos retenidos por pagar _ 173,407 218,050
Beneficiog soclales:; .
Farficipacion a trabajadores, nota 20 1,086,174 1,504,308
WatErnrLs . 2B5h25 ST 253
Décimo cuarto sueldo (Bono escolan _ 220328 187,700
Bonificaciones Salario Digno 57 713 70,183
. Dégima tercer sueldo (Bono nawdeﬁﬂ}l : 35,755 25,512
Fondos de resenda _ ' 14,420 14787 -
Irtereses pof pagar &28, 641 347781
Ancionistas dividendos por pagar, nota 23 200,201 201,201
. institvdo Ecustotiane Sequridad Social 39 760 b
Fotal 4242405  4ssi086

El mimdmianta de loa beneficios sociales por los aﬁns terminados el 31 de diclembre del 2012 y

- 2411, fus el siguients:

201 A1
(Dtarss)
Ssldos al inicio del afo ' 1807 142 ".,’iﬁ*&,ﬁﬁﬁ
Provisiones . ' 2237 118 2,002 7748
Pagos . { 2.37m824%) { 17105570
Ajughs ' NV | 4,344)
Saldes al finat del ako L _A6a7315 1807142
OBLIGAGIGN CON INSTITUCION FINANCIERA A LARGO PLAZO
231 da dicismbre det 2642 ¥ 2044, un detalie es & Siguiente:
2012 311
{Dtlares)
Bancao Ph,hami!a GC.A, .
Prestamaos por sobre finmas pranaano coneedides en
el afio 2012, destinados para capital de trabajo, esta
" ohligacion devengan el 7.60% de inlards anuat v _ _
e .ld&meﬁ B 1{}*&& B 08 2097, o 4384224 0

F’asan e o o o 4,354,224 -0
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15, QBLIGACION CON INSTITUCION FINANCIERA A LARGO FLAZO {Continuacidn)

2092 2611
(D&ares)

Miehan ' 4,154 224 0
Banico del Pacifico 5.A,
Fréstarmos sobra firmas prendario concedidos en &)
et 2012, destinados para capits) de wrabaje estas
chligaciones devangan el 8.95% de interds anuzl y
vercen el Z8 de octubre det 2015, 424 840 D
Banco Guayaguil 5.A. _
Fréstamos zobre firmas concedidos en el afo 2010,
dastinados para capitel de trabajo, construccidn da
camara frigorfica y tanques galvanizadons, estas
chligaciones devengan el 8.12% de interés anual y.
vincen &b 20 da enero det 2018, En el 2012 la deuda T .
ga pracanceld en su totalidad. 0 5200410
Menos: Vencimientos corflentes de obligacionss a : C
largo plazd, nots 12, 1.6358213 1008950 -
Tutal - _ 3743810 4491480 - -

‘48, OBLIGACION DE TITULARIZAGION DE FONDGS A LARGO PLAZO

2131 de dicieribre det 2012 ¥ 2011, un detalls s el siguiamé:

012 - M1

(Didiares)
Fondos tifulsrizades - TECOPESGA
Titarizacikn oe fondos ¥y Cuyos TEcuisHs  sa
destingron an su totalidad para capital de trabajo y el
cual devenga &b 8% de mlerés anuat v vence en - .
noviarribre dai 2&15 : Tt A ZE 6 400 G
Menes: Vencimianto corisnte de mbiigamﬂnes a : '
fargo plazo, o 3,689,585 1415183
Reclasificaciin intereges por pagar, nota 14 21210 0
Totah __B0G23Y . 4.9%4.801

Mediants Asta de Junta General Extranrdinsria de Accionistas de fecha 25 de julio del 2041,
fue sorobada la titularizacidn de fondos para ser colocada en el marcado bursétil por USS
15 600000 a 1,440 dias prazos v tasa de inlerés anuat fia del B3, con base a lo dspuesto en
' id Resolucidn No. QLMW 2011 del 28 de octubre del 2011, emitida por 1a Superintandancia de
. Campafifas y serd pagada imastralmants por pariodos vencidos y se caltdard scbre e} saldo
SR : - dal eEpital ingoiuto de los velorss. El objetivo de la litslarizacidn de flujes es que of Fideicomiso
sl T R AdreaEnt Infgviotable denotminadas, *Primera Tilwarkzecion de Figjos - TECOPESUA", ego do
PR aphcar las d#ducmnaﬁ astablemﬁas enlregus a TEGNIE# Y CDMER{:ID RE LA PESCA C.A.
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15, OSLIGACION BE TITULARIZAGION DE FONDOS A LARGO PLAZO (Gontinuaclén)

- TECOPESCA, los reousts pagados por los inversionisias, generandoses ast una fuenis
atemativa de financiamienio y 2 efectos da precautelar 125 intereses de fog inversionistas ga
r2solvid qua el presenta Fidsicomiso Mercantil [frevocable denominade: "Primera Titufanzacion
da Fluige « TECOPESCA' dizpongs de dos mecanismos de gatantia, 10s cuales se detallan a
codinuagitn,

1. Existancia de s depdeita de garanta consistente en Que los flujos proyectados gue sean
gererados por el derecho de cobeq, Sean superiores a 95 montos requendcls por et
Fidsioomiszo para pagad las acreencias de los inversinnistas.

2. Fianza solidaria, la cusl tiene por objeto respaldar a los inversionistas, a prorata de su
inversion en vafores, cuando el Fideicomiso deba pagar los pasivos con inversioniztas.

Bl pago de copital e intereses serd en efectivo, teniendo como Agente Pogador a la
FIDRCIARIA ECUADOR FIDUEGCUADOR 5.A, ADMINISTRADOHA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS. Ef agente colocador de iz emisidn da obfigeciones es MERCHANTVALORES © -
CASA DE VALORES $.A. y FROFILEGAL ClA. LTDA.. Durante ef afia 2011, no s& reglivaron
pages a os inversionistas debido A que 8 efectuardn de manera trimastral 3 partir de febréro

det 2012, Los racurscs captados por ermision de obligaciones fuarcn utiizados em"w.\:ameme -
rara capital de rabafo. :

ﬂaliﬁcagiéu de Hesgo - El Comité de Calift cacu::n No. 231-2011 (PCE- Par‘.fl.r:. f‘rn’::dntPatm } L
pracadih 8 otergar en el afo 2011, 2l Fidsicomiso Marcantil irrevocable denomingdo: “Primera - . -
Titularizacion de Flujos - TECGPESGA'. la categoria de "AA+" qua correspond? al patrimonio
guténomo, €l cusl tiene moy buena capacidad de gensrar fog flujps de fondos esparados y
respondar par fas obligsciones establecidas en (08 contratos de emisidn,

tﬁumgi‘;mienm de condiciones contractyales- Las siguientes y Que se detallan a
cordaacion:

"2 Agente cotosador MERGHANTVALORES CASA DE VALORES SA.

0. Obligacionistas: Al 31 da dicientbre dal 2012 y 2011, wn detalle es e sigulents: '

R S I : .

2012 2011
_ {Ddlares)
Banco del 1ESS ' 3504080 0
e tnstitido de Seguridad Socizl Policla Naclonal 3,115,501 2,600,063
Cerporacion Finandista Macional 2l Bes 3,000, 006
Fando Aderiristrago de inversiones Cesantia ¥TB.B78 1,080 D00
- Baneo interpaciong) S A 584,156 -0
Fondo da Inyersian . 123,203 -0
Forda de Cesanlia dei Magisterio Ecuatariano 31,550 400,000
Qdd Eilert Manssen Kristensen : 284288 0
. Forad Administrado de Invarsiones Casardia e s ] '
e - Fonds Adiministrado de lwersian Renta Plus S 120728 g .
C - Avigola Sanfsidro © oo Bhe G
o 7 Metrd Valores Cage de Valores SA. R N 1 - — O
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18, OBLIGACION DE TITLA ARIZACION DE FORDOS A LARGD PLAZD (Continuacisn)

&, Uso de recursos Un detzlle de log recurses provenientes de la titwatizacion de fondos, a4

gl sigiianie: . .
2012 2011
{Dlares)

Ernision de obligaciones _ B3T6240  B4UD,000
Menos: Comision Casa de Valores descuenins '

v otros Coghog ot A5 15Ty { 15,8840
importe neto racibida _ 8,330,083 & 380,140
Compra de matara prima _ 8330083y { 6380140
Vtiizacitn de flujos propios - { ) ay Qr -

d. Relacién del monto maximo de la emisidn v el totsl da attivos Whies do 1oun
gravgmen De acuerdn con el aticulo No. 8 pumeral 4 {Seccidn i, Capituta V, Subtitalo |,
Tito lit), de ta Codificacién de Resolucionss del Conzejo Macional de Valores, s monto
mgximo de la emisidn v el total da activos Fhres de todo gizvamen no podrd exoeder ds)

C - BO%. Para ol referids caélouln, ho debe considerarse los actives diferidos, ni los qusa 5@

S encuentren en Eigio, ni aquellos que sesn persclbles. A continuacidn ef cflcule
i . correspondiente:

Monto maxime de la emisidn: USS. 15 B_DQDQQQ

2012 2011
{daresy

Activos iibres de fnda gravaman: 107 076,369 £2 0685 341
(-} Actives argvados ) 38,305,521 27 926 AR5
{-) Acivos diferidos _ 205,623 205,424
{-} Activos libres de gravaman 414 GRS ATA BRG
{-} Compromizos de pago (Titularizacion) 11.683 128 S AR
Activos libres de gravamenes £ 48T 612 49 019,044

Parceniaie calculade ' '
{no debe sxceder ai 80% def porcentaiz tansh 25435 ) WL
Porcentaje legal _ 8%, B

Al 31 de disiembre del 2011, sobre &l Fidsicomiso Mercantit frrevocable denominado: “Primera
Tiiulasizacion de Flujos — TECOPESCAT, sus derechos de cobros, sus flujes de fondos, asi
torma los actives v bienes de proniedsd, oo podran sor objeto de medides cactsiares, o
providenstas preventives ermansdas por Jueces o Tribunaies, ni ser afectados por embargos en
raEdn de gie solo estardn destinados nica y exciusivamente &l cumplimisnte del objeto del
Fideigomiso, en los rindhns y candicionss estabiecidos en ef presents instrumento,

& 17, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

NS e dicfamre del 2042 v 2011, un detalle es el siguiente:
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18, :' FkTREMﬂNE{) NETO Dﬁ LOS ACCIONISTAS

2%

PROVISIONES POR BEREFICIOS A EMPLEADGS (Continuadéion)
2012 P

(D3lares)
Jubdacitn paronar . 33,355 835, 206
mdemnizacion pot desahucin _ T8 802 7331
Tkt . e 112,208 712727

Duranta o 2o 2012, el movimiento de la provisién para jubilacidn ﬁatmnai & ingdamnizacion por
desahutio, ful e siguemes; :

. . MOVIMEENTO . . . .

Saldos 2l Saldas al
618112 Paaus MAE2
C(Dares). .
Jubitacian patronal 5363068 R .
mdemnizacitn por desshucio 77331 (. 4zly © Fhony o
Total | TR . a8 e

Al 31 de diclembre del 2012, representa el saldo constituido ¥ reconocido el 1 di enero det -
2011, por la adopcion de tas NIF v sobre el cual fa Admenisbracien de Ya Compafifa, e
adoplkago tomo practica contabls, que ef saldn de ésta Cuenta, $e ajuste contra resulisdas, en -
funcicn al cumplimiento de la obligatoriedad y pago, nota 2.

£l 3 de abrilt det 2013, la Compafiia recibid &l estudio actuarial elsboradn por ies Legaritmo Cia.
Lida. | el mismo gue detarmino para el gjercicio del 2012, S5, 1,380,804 v UBS. 178,187 por
porentn de jubiiaclin patrensl ¥ desahucio respectivaments, B valar presente ackuadial 24 34
de diciembre del 2042, fue determinado en hase a os beneficins proyectados utilizands el
método de costed de crédiio unitaro proyectado. Los principales supuestos wtilizados én la
valugeivn de la reserva matematica para la jubilacidn patrongl fieran ios siguienies:

Salarip minima wvital (LS8 242
Numers de emplesdos 1284
Tasa de interés actuarisi real (@nuel) : 4%

'Jubilaﬂic&n patreral v desahucio - Al 31 de diciembee del 20408, miazenta saldos de i

sonstitucion de 18 provision para jublracuﬁn patronal ¥ desabucio, fue raconosida el 1 de ansro
dal 2041, por la adopoidn de [as NIEF. £ saldo de estas provisionss sera a;ustaada en funcin =l
cump[:mranm dei registro dg la provision ¥ page del pagiva.

Haela fa fecha de emision de nuesiro informe {abril 12 del 2013) la Compafilz na ha realizads

el ajuste por la provisidn de jubilacion patronal y desahucio por UGE. Y45 508 y U85 101285
rasmcfwamanfe

N agt 1 sﬁcial .-f-‘a! 31 de ‘diciembre del 2012 y 2041, estd r&presantadcﬁ por 4.306.832 acclones

- .':';j ordlnarids ¥ nomitiativas de USE. 1.00 sada una, de propiedad det Ab. Ricarda Hersra Wiranda

S ‘Peﬂm H.errera Aﬂdrade con g, 99% y 0.01%, respectivamerte,
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PATRIMONIO NETO DE LOS AGCIDNISTAS [Contimuaclds)

Con Pase en la Resolucian NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Sarvicio de Renias internas
el 20 de dicismbre del 2012 (hasta el 2011 a travds de Resolucidn NAC-DGERCGEG11-00383,
emifida par el Servicio ds Rentas Intérnas el 17 de octubrs del 2011}, se dispone aue los
sujatos pasivos insoritos en el RUC deban obligatoriaments ranortac anta el SR, ef domicilic o
residencia, porcentgie atcionaro, elo. 2 través det anewo de accionstas, participes, socio,
migrbies de directorio y administradores, La Compafila ba procedide a cumplic ¢on ests
requsrimients ef 28 de febizro det 2013 v ef 10 de ahil ded 2012 y qua corresponds 2 los
elarotits econdmicos 2012 ¥ 2011, rmapectivamernts.

Pagoe de dividendos.- Mediante acla da Junta Ganeral de Accionizlas  celebrada
mgnsuslments desde enero haska Diciembre ded 2012, 58 procedid a registrar |3 distribucidn da
dividendos sl accicnista mayortare, correspondienies a las utilidades del afio 2010 por LS5
B4 524 (e ef 2011, USE 620,000 cormaspondiants 4 las uilidades dal 2008

© Otros - Al 31 de diciembre del 2012, representan USE, 12,333 por sjustes nehe de los ectives y

prasivas diferidos caloulados en base al porcentsje dat 23% tasa impositiva para & afio 2042,
{esn el 2011, representsn USE 424002 pagados al Abogado Ricardo Harrera Mianda, -
attiofista de \a Compafiia, en concemo de anficipo a wiidades pertenecientas al afto 2010,

U%illgad ot goecidn - La utiidad bdsica por accion, ha sido caleulada gividiends 1a utilidad nsta
dal giercloio aibuible a los accionistas, entre el promedio panderado del nlmero de aociones
en cifculacitn al 31 de diciemnbre del 2012 y 2011,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Dusante tos afics 2012 y 2041, un detalle de las ventas retas ¥ costo de vanias fue el siguisnte:

..... 2012.. - i I [
Ventas Costo de Ventas Costo da
Natas Ventas Netas Veontas
..... {Dblaresy . ..
Lamns de pescado 123,636,248 110,650,473 97,119,513 81,562,402
Peasado sl granel .
congeladn 25946 853  25328,055 3,585,052 3,156,433
Fosh . 22 510485 19,416,451 12,605,680 11,126,844
Conservas v despardicios 7,335,332 4 376,128 14 011,429 11, 885,540
Transparia 4,483 877 0 3 B32612 0
Lined wmasiola y tlras 74,043 JB6 A0y {38.458 603 420

Totl 584495681 160.088415 131795744 _ 108461415
(MPUESTO A LA RENTA '

A3 da déciémbre dal 20142 y 2011, ta Compafila prepard las siguienies conciliaciones fiscales:

2012 2011
o . - (DXlarat)
o .l}tilid;ad. sutes de patticipacion de trebajadores :
L eipesto a I renta | 7241162 8685307

a0 ' 7241182 8885387
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

2042 2811
{Dilares)

WERTET, 7241162 B.&95,387
Manos. _ _ :

Participacidn trabaladores en las yliidades 1,086,174 1,304 308

Diferencias temporarias (NIC 129 TAAET 434 043

Bizneficios por trabajadoras con capacidad espacial 259 £89 216,708
Mag: -

Gastos no deducibles 1,518 32786 754 984
Basa imponibla - B.680.308 7.445 242
impuesto & |a renta causado del 23% y 24% 1531671 _ 1785882

Gastos no deducibles - Al 31 de diciembra del 2042, incluye principatimants os intersses gle
exceden {3 {ase activa delerminada per &l Banco Canirsl del Ecuador y por b3 falta da
realizacion de retenciones det impueesio a la resta en &l pago de comisionas por financiamianto -
del exterlor, nota 12 por USS 802,901 {en el 2011, incluye principaiments el efecth por las” -
denrsolacionas de fevaluo de propiedades, planta y equipos por UES. 150ERE vy provigidn de

etentas incobrabbes por WSS, 142 7430

El movimiasto dsl impaesio 4 la renta por lvs afos terminados el 31 de diciembne 2042y EDH
fue el slguienta:

2012 2011
. {Dlzres}
Impuesto a [a renta causado 1,531,877 1,766,882 -
Anticipa correspondients al ejercicis fiscal _ { 1,109,540} | V32 AT0
Salda del anticipo pendinnte de pago 113,805 E5 513
Retentidn en ta fuente del aho ) {23857 {113,808
Cradito tribwtario (sakida de divisds), nota 7 { 2281412y ( 771 504)
Saldo a {faver) y pagar . ' 18318685 235 015

A p becha de emisitn de este informa (abrl 12 dal 2013), ias declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los afing 20015 al 2012, no han sldo revisadas por @) SRL ba
Administracidn de Ta Compafila considera que de existir revisiones posteriorss 143 posibles
ebsgrnvaciones po serde significativas, Hasta |a fecha da emisién de este informe {abeil 12 det
043, el Serdidho de Rendss Wniemes ha emitido un AdlE de Delerminecion Finat
correspondienie ol gjercicio econdmive 2008, estableciéndase giosa por USS. 210,840 fa que

finr recibida et 20 de noviembre da! 2012, y que s& antuentra en process de reckamo
administrtivo.

'N_aﬁﬁlaiiva de Pracios de Transfergncias - Segin ef Reghamento para la aplicacion Ley
" Qrgdnica de Régirmen Tributario Intemno, s establece la presuncidn da partes relacionadas, a
- Iravés dela delerminasidn de algan tipo de vincwacidn por percentsje de capifal ¢ proposcidn

_ .- de Fansacoionas, llegandose a establecer que se define pertes relacionadas cuando. una
B :_'.'_-pﬂmma ﬁaium'. E.t::m&d*aﬁ it shtiug, &tdonisias o cunyugas O 55 parlentea hasta el cuarto
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IBPUESTC A LA RENTA (Continuacitn)

grado de consanguinidad o segundo de afinidad, ssa titular directa o indirscta dat 25% del
capital sacial o fondos propios en ofra sociedad o dos o mas sociedades; o coands una
persona natural o sociedad domiciliada o no en & pais se realice el 50% ¢ mas de sus vetlas o
COMpras 08 BiRnes O servicios u oo tipo de operacitn con personas o sociedad domicilizdas o
nooen el pafz,

En el afio 2042, Yas ransactionss comerciales efectuadas con clientes domiciliadns en la en la
Republica Bolivatiana da Venezuela y provesdoras del exteror o superaron el 50% de los
ingrascgs del afo, &in eml}argu a5 adquisicicnes de materia prima con su prncipal provesder -
panresentaran gb 46 8004 de fas adguisiciones del aho. BEn el ado 2011, s transacciones
somercittes efectuadas con clentes domicilisdos en la en la Repdblica Bodvariana de
Venezueia y provesdores del exterion tampoco superaron el 50% de los ingresos def afo v del
tofal da sdouisiciones, respacivamants.

[ conformidad con Ley Qrganica de Réglmen Tributario Intefno, los conkibuysnbes det
impuesto a la renta gque hayan efectuads operadionss con paries relacicnedas domicliadas en
&l extenor dentro de un mismeo perlodo fiscal en un monto acumuEads entra LSS, 1,000,000 5
USE 30000630 v cuya proporcidn del fotal da 2s operacionss con partes relscionadas del
entarior sobre el total de ingresos presentado en la declaragidn del impussto 2 la fentd, sea
superior at H0%, deberdn presentar al Servicio de Rentas Intemas el anexo de oporacionss con
parles relecionadss que determine sl tales transacciones han sido efectuadas aplicando el |
principio de plera campetencia; sdicionalmeante, aouelios condribuyantes que hayan efechuads
speraciones con partes relacionadas domicilizdas en el extedior dentro de un mismo pevlado
fiseal en un monte acumulsdo superior a los USS. 5,000,000 deberan presentar adicionalments
Bl anexs de informe Inteqrel de Precios de Transferencia El Estudio da Precins de

Transtarencia estd constituids par un Anexo que debe presentarse al SR, en conjunto ¢on un
informe: inteqral en un plazo no mayaer a 2 meses desde [a fecha de la declaracion del impussto

a2 fa renta. E| Estudio de Precios de Transferencia del afio 2011 y 2012, se encuantia en

pioTeso e eisboracidn v la Administraciin de la Compafila considera qus no kabra efecios
importzntes, nota 28,

APLICAGION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
WHE :

La Comgafla adontd e sigelepies nomas 4ue se exporen a continuacion y que son
matesiales para el desarrolln de sus operacionss de negocias, en base a la Hiformacida vigents
de las mismas publicada en 13 pagina WEB del Consejo de MNormas Intermacicnales dg
Contsbilidad {1450 par sus siglas an inglos). Un detalla o & siguients

L |
L]
.
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
.
[ ]
[ ]
u
e
"

RIC 1 (Presentasion de estados financiaros)
NG 2 {Inveittarios)
NIGC P (Esiados da fjio de Efectm}
MIC B (Folfficas comtsbles, Cambios en fas estimacionss y Ermores)
MIGC 12 (mpuesins g 1as ganancias)
N 18 (Propiadad, planta y egtipns) y NIG 36 (Deferioro en of valor de fos ﬂst;v-:}a»}
MNIC 18 (fngresos ordiparinsy
MiG 24 {{nformacidn a revelar sohire parfes retacionadag)
Wi 27 {Consolidacidn de estados financieras)
NIG 28 {Invefsioies &n asociadas)
MG 37 (Pravisiones, Bobives ¥ pasivos contingentes)
CMIF A {Adopcide por primera vaz de [as NIFF)
CNIE B (Segmentes de operaeion)
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APFLIGACION DE LAS NORMAS INTERNAGIONALES DE INFORMACGION FINANGIERA —
NHE {Continuacidny

Les gjustes identificedos por la Compalfiia TECHICA ¥ COMERCK DE LA PESCA CA. -
TECOPESCA, at 31 de diciernbre def 2010, fueron realizades para cumplic con una disposicidn
leaal, en razon de que a5 Normas Internacionalos de {nformacidn Financiera entraron én
viganaia a padi del ofio Fiecal 2041, La WHF 1 {Adopcidn por primiera vez de fag NIIF) establece
gue la Compadita TEGNICA Y COMERGIO DE LA PESCA C.A, - TECOPESCA, no necesita
pressntar el balance ganerat &l 31 de diclambrs del 2010 (de apertura of 1 de eherp del 2040)
en sus primeros estadns financierds con arreglo & las NIIF. Los ajustes sirgieron de sucesos y
Iransscoionss anteriores a la focha de transicidn 8 las NIF y por o tanto la Compaftia
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A, - TECGPESCA, reconocid log mismes, en la
fecha do trangicidn g las NIIF, el 1 de enero del 20114, dirsctaments en i3 cusnta Adopaion por
primers vz da lag NHF, la que forma parte del patrimanis nato de g accionistas,

Hasta k3 fecha de amision de este informe (atril 12 del 2013), 58 han publicado por parte dal
Consejo ce Nodmas Infernacionalss de Contablinan {1530 por sus sighss en inglés) mejoras &
tas rormnss contables existentes y las que ho Ban entrado aun en aplicasidn (vigensis), sino 8
pastic de las fachas fuluras que en promeadio determinan perlodos econdmicos desda el 2041 ¥
haste et 2043 y cuyos impactos se radicalizan en la NUF 7 y la NYMF 8, sin embargo fa
Compafiia TECHICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A, - TECOPERCA, estd en proteso de

gvaluar, ks digposiciones de lae auevas nomas condables o extima que los impactos fo seat

. significabivos para &l desarrolio de ias operacinnes.

TECHICA Y COMERCID DE LA FESCA C.A, - TECOPESCA, - Como parte del procaso de
ranslcién v de disposician jegal, la Compafiia aplics obiigatoriamante las NIF a partir ds enero
1 det afo 2011, tenigndo como perdodo de ransizién et 2fo 2010, La Compaitla ha cumplido
oo a presentacion del eronograma de implamantacién y eonclliacién det patrimenio, € 20 de
sotudre del 2070, ante iz Superintendancia de Compafiias ef cual incluye 10 siyuients:

« Plan de capacitacion,
v Flan de implernentacion. :
v Fucha del dizgndstico de los prmc:palas mpaclng.

Adivionsimente, Yo Cormpahia TECKICA ¥ COMERCID DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA,
ha prasentado ante 1a Superintendencia de Compadias lo siguisnte:

o Consilizeidn del patdmonio neto de Jos accionistas reportado en base a MNormas
Ecugtoriangs de Contabilidad v corespondiente al 31 de diciembre dal 2011 ¢ 2010 al
pabrimonit netn de ol acdionistas convertido bajo Normas infernacionales de Informacion
Financiers, 2 1 de enera ¥ al 31 de diclembre del 2011,

v Conciffacion del gstado de resultado (wfifidad def perfodad en bese a Mormas Ecuslorianas
de Contatilitad al esiado de resultado bajo Mormas Internacionales de Infoimacian
Financiera, 8l 3 de diciembre dal 20711,

« Hevsigoion de ssustos vl agstes materigles s los existieran gl estado da fujos efeckivo dal
31 de dicismbre del 2014, ssgdn e Caso, prevismentz presenfado bajo MNommas
En‘*uﬁumana& de Cc:-ntal:us{d;ad .

'Tecmcﬁ. Y COMERGIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESGA, durante ol ao 2010, procadd 2
idertifical ios efentos coma parte de la aplicacion de fa NIF 1 {Adopaidn por prmers vaz de las |

" NijiF} y. 108 Cuates fueron registrados en el Patrimonio de ta Compafila ef 1 de énera del 2811,

Un détﬁ!le da ie}s ajuste.-s efectuados en &l patrimonic es el s!gur«entﬂ'
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APLICAGION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE IMEORMAGION FIMANCIERA -

NUF {Confinuacian)

Patrimonta da Utilidades
o2 agcignistas  retenidas

_ (Dtlares)
Regisiros contabies con NEC al 3 de diclembre del 2010 17,778,338 10770012

Ayatin de propiedates, plama v equipes, nota O 4, 14ﬁ.é?2 a
Ajustes reslizados por adopeitn por primers vez de lgs NIF 1.349.275 1348 275
Registros cortabies con NUF 211 de enero del 201 . _ 23074485 . 12.119.987

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre del 2012 'y 2011, la Compatifa mantuvo wransaccionas con Cupart 5.A.
Froeme SA. (servicios de vigitancia y alimentacion), mediante el cusl estzs Empreses

- emplesrdn tabaladores pata mantensins a dispozicion de la TEGKICA Y COMERCII DE LA

PESCA CA, - TEGOPESCA, en las actividades de seguridad y alimentacidn,

B} incisn seoundo del articute Mo, 4 da Mandato Congtituyents Mo, 8 de moda Cannﬁmitan!e

con & arficslo Mo, 9 da su FReglamento de Aplicacidn, estgblecen: Los frabaiadores de [as - '
. empiesas contralistas de aclividades complementarias de acuerdo con sy tismpo anual de

seryicits, paidiparan proporcionalmente del porcentaje lagal de las utilidades liguidas de s

- emptesas conbratantes en cuyo provecho se prestd el servisio, Silas Wilidades de g empress - .
gue mesliza actividades camplementana‘s fueren siperiores a las de la vsuaria, el trabsizdar

S0 percicis éstas.

El aticulo Mo, 3 del Maﬂdatﬂ'cﬂnstimyente No. 8 y el aficulo No. 2 da so Reglameots de
Apfmaciin, defingn a las actividades complementarias como aquellss reslizadas por parsongs

' jurldicas constituidas de cenformidad con la Ley de Compaftias, ¢on su propio parsonal, alenss

& las fabores propias o habituales del process productivo de 3 usuarka, an las actividades de
viglendia, segurided, alimerntacion, mensajetia y limpieza. La rzlacidn laboral oparard
exclutivamente entre la ampresg de actividad complementania v el personal por ésta
conltratado en los Erminos de la Cr;mst{tucnﬁn Polltica de la Replbllca y ba Ley.

Consecientemants, mediante las referidas disposiciones |egales, la Compafila tendla gque
Bpuidar vy pagar 8 los babajadores de las emipresss conbralstas de  actiidedes
comgplementarias gl 18% de paricipacion laborzl, siempre gue su utilidad sea mayor ala da 1as
Compafias indermediarias. Hasta fa fecha de emisidn de este informe (abrit 12 del 2013), fa
{ompafifa s2 encugntra en proceso de determineciin de la padicinecion de uifidmles &
frsbajadores para cumnpliv con esta abligacion.

PARTES RELACIGNADAS

A3 e dsmambr-ﬁ del 2012 y 21311 un detzlla d2 ios saldos y ransacciones cen f;Dﬂ“iﬂaﬁIaﬁ ¥

p&l ls-*s remrmnadas es el que &g detarra a continuacian.

2012 2011
{Ditares)

g uw;gﬁ Egr mbm : : .
Empanaz‘!c::ra Bs!im S A. = BILBOSA w Pasan : 0. 541 458




3, PARYES RELACIDRNADAS {Contlnuacidn)

Erﬁr@e&dt}ra Eitbo 5 A. — BILBOSA - Vienen

Comeraializadors Disacta de Consumos Masives
T OB

Mariabita de Comercio 5.4 MANCORSACOM
Tolz

Anticipos entrenados
Empacadora Bibo B A, - BILBOEA

Pasivos:
gﬂ&!ﬁgg tia]y Eggar

Emmpacadora Bitbo 5.4, - BILBOSA,

G*Lra& cifinaciones cortentes

Dhvidendos por r:ragar Bocionislas

Fatnmmiw
_ “Patrimonio neto de los aminmstaa
. Pagos de dividendos

Estado de Regultados Integral:
bnaresng:
Ventas de productos y serdcios
Empacadora Biibo 5 A - BILBOSA
Comestizlizadora Divecta de Sonsumos Magivos —
TECOHEIL

Ho: Globsal
YManohita de Comerdo S 4, MANEDHSAGOM

Tortai

servl&?:L de maguiia
Erﬂpa sadara Bilbo S.A. — BILBOSA y ofros

Cosio ge ventss de productos
- Empacedora Bilbo S A - BILBOSA
. Comeitiavzadora Diratia de Consumas Masives -
- TECOBH,
oL A0 Global |
. _Maﬂabnta e Eammﬁn & 5 MANCOREBATOM

o f_ Tnbai

212
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2014
fDéEares)
0 541,458
13650 135,624
g 115,409
— 253850 _.. 792,383
0 147
3145626 __i583Atd
C 201201 L 205201
844024 - EZ0000
2012 2011
{ipilares)
17065026 6,555,642
215,154 PRE2R
1.023 ' 4]
2232614 1,765.01%
LA05E3B15 8247081 -
{ 423,000
22 265,580 5,466,617
165,439 L]
07 1}
520 G5E i}
22752594 . BABBO1T




5

24,  COMPROMISOS _
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, son los siguientes:

« Fideicomiso Mercantil - En noviembre B del 2005, Téonica y Comarcia de |a Pesca CA ~
TECOPESCA en conjunto con Empacadora Bilboe SA. - BILBOSA constituysron al
Fidewromise Marcantil TECOPESCA - IIG Capital, comeo pane de un convenio estratégico de
hegocios y operaciones. En eske Fidzicomiso interviensn Técnica y Comarcio de 1a Pesca
CA ~ TECGPESCA v Empacadora Bilbo 5.A — BLBOSA comp “constituyentes”, sl &
Ricardo Herrers Miranda y Sra. Sandra Andrade Vélez como “fiadores soligarios” y ZiON

antey Compatia Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos — AFFB S.A. coma
la “administradora o fiduciana™.

El objeto de esta Fidzsicomiso Mercantil es el de dnicamente servir de garantfa y segunda
fuerte de pago de las chbligaciones gue la Compafifa v los findores solidarios adquisran y

mant&ﬁgan con la Compafiia nuneamerlmna G Capitat LLC. AS Agent, guien achia como
"heneficiaria principal’.

Para la conshitueitn del presente Fideicomiso Marcantil y como patrironio astdniomo iniciaf,
Teécnica ¥ Comercio de ia Pesca C.A — TECOPESCA y Empacadora Bilbo 8 A. — BILBOSA
entredaron mercaderfas (materias primast indepandientemente vy valoradas en U85 2,434
{Técnica y Comercio de |a Pesca C.A. — TECOPESCA LSS, 1,120 y Empacadora Bilbo S.A

- BILBOSA USSE. 1,314) y de acuerdo a claysulas del contrato, la pate constituyente sa
obilga a entregar mercadecas con el fin de ingramantar &l paffimonio del Fidelvomiso. Bxlas
marcaderias estardn bajo custodia y resguardo de la Compaitla Cotecna Inspesgiion

. Services S.A. persona juridica designsda por la beneficiana del Fideicomiso para que sa
responsabilice por tales mercaderias anta la fiduciaria y terceros.

La parte fidiciana s oblige a ejercer todas 1as acciohes, derechos y oliigasiones .
inbigrantas a la calidad da rapresaniante lenal del Fidelcommiss Weroant), reciolr deta parte 77
canstituysnts las instrucciones por escrito detaliando el simacenamianto, custodia ¥ manaio

del inventario de iz mercaderta y st dascripcion, recibir poliza Je seguro contra feds fasgyo

de la parte constituyente o de 18 beneficiaris a favor del Fidsicomiso, entregar a a
bareficiaria &l precio del producto de [a venta de los bienas en pago parcial o total de log
sréditns, dentro de los 2 dias habiles siguientes a |a fecha de resepeion det presio, transfesir

a e comstileyenie senln corrssponda ies excedentss, en G250 de haberdos, luego da
habarse satisfechn en su totalidad los honorarios de la Fiduciaria, realizar ingpeccionss
peritdicas o los bienes fideicornitidos, renovar o revacar g custodia y tenencia de las
mercaderias, '

Al 51 de diciembre del 2012 y 2011, el patrimarie del Fideicomise Mercantit Tetopages - 15
Uopitet, esld conformado por la entrega de mercadsrla (productos terminados y matsdia

prima) de: -
; 2012 2011
. _ - {Dllares)
- Tétnisa ¥ Comersio de la Pesea CA. - TECOPESCA - BEA2BI2 4600, 787
o Emnﬂﬂadqm Bilbn 5. A, - BILBECSA T <% 1<V 8135077
- Tow 5303664 5216864

e r.:gntratu m}marﬂai de serwcigg entre TECH!GA Y GDPﬁER{HG D_E_ LA FESCA C.A,
L '_;-TEGQP‘EEQA ¥ _EMPACADDORA BILBO 5.4 A BILBOSA - E| presents confrato por objato

o esbabienEr a8 norrias ba;m tas cusles s desarrollars Ia refacian cormercial, en el oual
TECHICA Y mMEEcm GE LA PESCA C.A, TEG{JFES{:A se Eﬂm's:!;a a las siguientes
ﬂhﬁgamme%




36

4.  COMPROMISOS {Cortinuacién)

Prestar el seivicio de coccién & hidratacién det atun para e exportacisn,

Seryicio de mantgnirmienia en camara de mateda prima,

Servicio de lavado de toches de atun.

Andlisis microbisitaica fisico-quimico, tank en materds prima comd de producto
terminado pata exportacion,

- w R W%

Este contrato fue suscrito & 3 de enero del 2611 v e rénovera aulomaticaments por un #fin
aaiciona) s rhinQuna dg 1as partes hubiera manifastado su decisitn de darls por ferminada,
Et precio convenido por el sarvicio de coccitn, eviscerad & hidratacidn por U835 30 por
torielada, por gl mantenimiento an camara de la materia prima atin es de USSH 25 por mas

o fracgidn de mnes v andiisis microbiotdgico, flsicn ~ quimien de acuerdo a a los rl..brcrs
descritos eh &) contrato.

. CONTRATOS DE ASQCIACION

Al 31 de diciembie del 2012, ja Compafia mantierie suscritos dos (dos en ef afa 2011)
coriralts oon empresas, que tlensn comoe obigtivo atender Iz demanda de bisnes gue
permaneniemenis son requeridns a la Compgdia por pade de sus clientes locsles v dal
extaricr, Con estos contralos e2 reconbce mulvaments la padicipzeidn de log benefiiog
resiiiado de g produccidn de pescado gue kg Compania fachers a terceros, Enbassaestas - 0 -0
consideracionas, {os Contrafos de Asociacidn facilitan en explofacitn foda sy imdraestructura & -
© instalacienes de bodegaje de sy propiedad, asi comn tambidn 08 correspondiznies aduineg y
rrEtlnanas, necssarios parg ia actividad productiva de pescado. Bl plazo de vigencia de los
contratos seva do tres afios plazo calendario contado a pastir de iz fecha de susoripeidn,
curiplida este plazo el confrato 58 considerara aulomaticaments tenowada por gl padiods, -
casd contranio cualquisra de las partes debardn comunicar por escrity su voluntad de darlo por . o
T terminado anticipadaments, miimo con treinta dias calendario, : _ SR

_ Entre las empresss que suscriben el contrato, no existe relacion laboral yio subordinacitn de
S nieging paturaleza, Los Contratos oe Asoctacion, no constituye un patrimonio autdnemo pi
' dnd sociedad con porsondria jurdica distinta a a de cada una de las partss contratantes, La
Compaltla durama los afos 2012 y 2011, cancelo por concepin de compra de matera prima
{atin) US%. 14,408,485 y US5. 10,357 558 regpectivamente, cuyoes desembofzes forman parle
~ del costo de ventas.

La Compafiia duranie ef afo 2908, fus demandada por incemplimients de contrato por wna
emgtasa con lz gue manitve suscrito un Contrato de Asoctacian en &l afie 2008, En marzo 30
del 2009, s8 dictaming que Téonica y Comercio de 13 Pesca CA - TECOPESCA no lenig’
ninguna responzabilidad por la demanda expuasta por el Bugee DON AREL, razdn pof la cual
iz Admiinistracion de lz Compafifa en conjunta con 2l sseanr lagal duranie el eio 2010,
presentaren una contra gemanda por USE. 4,000,000, por dafios v paruicios ceagionados, Ala
fecha de este informae {abril 12 del 2013}, esta sifuacidn se mantiens,

26, QHTINGENCM
Aﬁa 2&:}5 .
. Mediarie Adta de ‘Determinacién Tributaria No. RMA-ATRADDG 10-1320100100034 del 43 ¢a
- eparo.det Z0711, at Serviclo de Rentas Internas notificd a le Compafiia de la cancslacion de
.- grosas iribulanias por USE. 484 679 Hasfa la facha de amision de ests informe {abril 12 del
o ST 2003)) Ta Administracidn de la Compania mediante jiicio No. 13501-2011-G04 con facha 31 de
e - B o dE 2T procaedida a tramitar ante el Tribunal Distrital Mo, 4 con cade en Porfovisio 13

amanﬁa de. 1mﬁugnaﬁlaﬁn eorrespondiznie a la Detarminacién Tobataia det 2t 2005 12 isms
IR amtuaizdad EE encuentra &N procesa de Resolucion Admmzatratsva
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CONTINGERCIAS {Continuacion)

Afio 2007 -

Mediante Acta de Determinacion Tiibitarda No. RMA-ATRADDG1-1320116400053 dai 18 de
dicismibre del 2011, el Servicio de Rentas Internas notificd a la Compafiia de la canestacion de
glosas tributarias por LSS 1,618,772, Hasta la facha de emision de este informe {abril 12 dat
£013), Ia Adeministracion de la Compaffa mediante adicionaimente fa Compadia con fecha 9 de
Agrigto del 2012 recibid el Titlo de Crédite No, 1326120600921 emitido por el Servicio de
Eentas internas con cede &n Porovisjo por USE 887,421 {renta US$. 958,184 e interezes
LSS 18237 corespordiente gl gjercicio econdmico del 2o 2907 vy cuyo valor fus
delerminado  una  ver preseptados  los  descargos  mediante  Providencia  No.
S170120M13PREVONDOTS del afo en mencion ante el Servicio de Rentas Internas, can fecha 22
de  Noviembre del 2012 mediante Tramite Administrative No. 113012012648733 la
Adminstraciion de da Compatiia solicita at Servicio de Rentas Internas |a impugnacidn y bala a
de esta obligaeidn qua debido al desconocimientn de la Administraciin Triputaria de Portoviejn
el Titlo de Crédito no procede ya que mediante Providencia No, 817012012PREVODG1394 con
fectia 6 cde Moviembre del 2012 se solicita 8 [a Administracién Tributaria gie se proceda a la
révisibh del Acta de Oeterminacién Mo, RMAATRADDG11-1320110100053 det 19 ds
dicierntie det 2017 ¥ que en la actusiidad ain se encuentra en la ciudad de Quito en procsso
de ravisidn por pade de la Administragion Tribuatara Centeal,

Afto 2060 -
Medianta Acta de Determinacién Tributaria Mo, BMA-ATRADDG12-1320120100037 del 20 de
nowieombng del 2042, o Sendcio de Reqtas intermas noblicd a la Compafia 0o la cancatacidn da

glosas fribitarias por USS. 210,840, adicionaimente oon fecha 14 de febrero del 2013 mediante -+«

Trmite Administrative Mo, 113012012MHM58960 1a Administracidn d2 i3 Compaliia presents anfe -
el Senvicio de Rentas Internas el reclama adminlstrativa del Acta de Detenmingsion Mo, BEMA-
ATRADDGA2-1320120100031 del 20 de noviembre del 2042 conespondiente al ejarcicio .
erandmice del 2008 y que en (3 sctualitet aln 58 encuenira en plotesn de geterminacidn fingd |

Afo 2804 -

Hasta ia fecha de emigion de este informe {abril 12 del 2013} el Bervicio de Renfas Internas se
encusntra redlizands ia revision del eigreicio fiscat 2005, :

La Administtacion en comjunto con sus &sesores legales infernos v exernos, presentd a la
Adeniristracién Tribotara las apelacion2s a los reclamoes administrativos, con las respactivas

evidencias y poder agi descargar o spelar a lag probables o determinadas tibutarias atribuidas
a la compafia, . :

Adicionatmente la Compafita a1 31 de diciembre del 2012, mantiene litigios dé ceracter laborl,
de los cugles 8 esperan sentencia, 1 se encuentra en audiencia definitiva ~_.r tlya Lna cuanﬁa
astiends aproXimadaments a USE. 287,000,

RECLASIFICAGIONES

Ciertos saldoes de los estados financieros adjuntas por el afio terminado al 31 de diciarmbre det
2512, han sifo reclastficados, taias como saldos de anticipos a proveadores por US$, 974,108
3 proveedores del exterior y saldos d8 inventarios (clentss transitorias) por US55, 982,329 a
cuanitas por pagar {cusntas transitoras), para propdsito de presentacion de esle informe da
cordormidgd con las normas esteblcides por of Consejp o8 Mormnes inlermationzdes o
Contzbilidad 1ASB por sus siglas en Ingfés) y que ban sido adopladas por la 3uperintendaricia
de Gampﬁﬂiaﬂ del El:;u'adr:rr .

w&mma LESEGUEHTES

'. Ertre el 31 de mme:mbre del 2012 ¥ hasta la fecha de emision de este mf::rrme (abrl 42 det
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24, EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacién)

2013), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracidn de la Compaila
prdiaran tenar un efecto significativo sobre los estados f|nanc|ams ous se aditintan, exsenta
P o mgmarﬂe

» En el Segundo Suplemento del Ragistro Oficial No, 878 del 24 de anets da 2042, ha sido
publicada ta Resalucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio d& Rentas Intermas qua
realiza refermas 2 la Resolucidn NAC-DGER2008-0484 publicada en el Regisfro Oficial No.
324 dal 25 de abril del 2008, La principa! reforma incorporada, €3 que o anexn yio miorme
integral d& precios de transferencia, debe ser elgborado ¥y presentado por los suistos
pasivos dof impussts a 1a renta que hayan efectuado operacianes con paras rafacicnadss
Incates, El importe para prasentar st anexe de oparaciones, b sido estatiecido para
opetaciohes por montos acumulados supsriores a WSS, 3,000,600, En fanto que sf impods
para presentar sl informsg integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido

establecido para oparacionss por Mmontos acsmuliados supenion @ los USS. 8.N00.000 v dicha
, refonma entra en plena vigencia @ partir del 25 de enero de 2013




