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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA
Pagina No, 2

Responsabilidad del Auditor: {Continuacion)

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para ohtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen det juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de distorsiones importantes en los estados financieros consolidados, debide a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes del Grupo Econdémico TECOPESCA para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidades, con el propésito de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo Econémico TECOPESCA.. Una
auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracién del Grupo
Econdémico TECOPESCA son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditeria
que hemos cbtenido, mas los informes emitidos por los otros auditores externos, es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Opinidn:

4. En nuestra opinidn, y basado en nuestras auditorias, comeo fambién en los informes emitidos
por los otros auditores externcs, los estados financieros consclidados mencionados en &
parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES
INTEGRANTES, pertenecientes al Grupo Econémico TECOPESCA al 31 de diciembre dei
2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas de Contabilidad
de Estados Financieros Consolidados establecida per la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador a través de la Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014.

informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

5. TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA. -

El informe con los contenidos de los articulo No. 6 y articulo No. 13 de la Seccién IV, Capitulo
[V, Subtitulo IV, Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores, y el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido
por el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de
su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA
C.A. - TECOPESCA. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, son emitidos por
separado.

6. SOCIEDAD INMOBILIARIA MARINA INMOBILIARIAMARINA S.A. -

E! informe con los contenidos de la Resolucién SC.SG.DRS.G.14.005 y publicada en el
Registro Oficial 209 del 21 de marzo del 2014, comeo también en la Resolucién No.
SCV.DSC.14.008 y publicada en el Registro Oficial No. 282 del 18 de julio del 2014, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, expidié disposiciones a través de la cual
regula las politicas, procedimientos y los mecanismos para prevenir el lavado de actives, el
financiamiento del terrorismo vy otros delitos, asi como también por la Resolucion No. UAF-DG-
50-2014-0002 del 3 de julio del 2014, expedida por el Consejo Nacional Contra El Lavado de
Activos y el informe sobre el cumplimiento de las obligacicnes tributarias exigido por el articulo
No. 102 de la Ley QOrganica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento
de Aplicacién, de SOCIEDAD INMOBILIARIA MARINA INMIOBILIARIAMARINA S.A. por ef
afo terminado el 31 de diciembre del 2014, son emitidos por separado.
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A

INTEGRANTES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSCLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Ddélares)

— TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES

Notas ACTIVOS 2014 013
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo y equivalentes de efectivo 13,775,026 8,568,027

4 Derechos titularizados de fondos 3,561,995 2,748,463

5 Activos financieros, neto 20,045,961 28,818,210

6 Existencias, neto 42 432 538 33,237,051

7 Activos por impuestos corrientes 2,430,102 4,601,244

8 Servicios y otros pagos anticipados 653.058 564.494

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 82,898,680 78,537 489
ACTIVOS NO CORRIENTES:

g Propiedades, planta y equipos, neto 46,285,083 44,870,560
10 Propiedades de inversion, neto 784,973 814,374
11 Activos intangibles, neto 406,800 760,719
19 Activos por impuestos diferidos 203,974 197,456
12 Otros activos no corrientes 21.218170 12,329,317

TOTAL ACTIVOS 151,797,680 _137,509,915
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
PASIVOS CORRIENTES:
13 Pasivos financieros 21,526,112 14,245,775
14 Obligaciones con instituciones financieras 24,583,583 26,160,467
17 Obligacion por titularizacién de fondos 8,995,850 7,072,144
15 Otras obligaciones corrientes 9,184,270 8,920,142
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 64,289 815 56,398,528
PASIVOS NO CORRIENTES:
16 Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo 10,842,105 11,644,583
17 Obligacién por titularizacién de fondos a largo plazo 10,782,810 15,410,695
18 Provisiones por beneficios a empleados 973,615 938,871
19 Pasivos por impuestos diferidos 1,051,885 1,161,563
20 Otras obligaciones no corrientes 3,331,470 2678118
TOTAL PASIVOS 91,271,700 88,232 358
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO:
21 Capitales sociales del grupo econémico 10,550,980 7,906,950
Aportes para futura capitalizacién 28,693 1,363,853
2 Reserva legal 2,774,526 2,371,530
2 Otros resultados integrales 6,152,311 7,556,530

41,019.470 30.078 594
£0.525.980 49277 557

151,797,680 _137.509.912

Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMCNIO NETO CONSOLIDADO

Ver notas a los estados financieros consolidados




TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES
INTEGRANTES

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresados en Délares)

Notas 201 2013
22 INGRESOS
Ventas netas 192,470,598 217,808,600
Otros ingresos 4602600 _ 1471707
TOTAL 197,073,198 219,380,307
22 (-) COSTO DE VENTAS 147,960,266 _172.399.081
UTILIDAD BRUTA 49112 932 46 981226
GASTOS OPERACIONALES:
{-) Gastos de administracién 10,938,612 16,114,140
{-) Gastos de ventas 9,116,620 4,387,423
(-} Depreciacién, amortizaciones y otros 2,161,385 2,634,609
(-) Gastos financieros 5,616,481 6,528,786
(-) Otros egresos 1.311.567 1,423 338
TOTAL 29,144 565 31.088.298
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 19,968,367 15,892,930
15y 23 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES ( 2,951,542) ( 2,771,041)
15y 23 22% IMPUESTO A LA RENTA ( 4157.132) 3.797.552)
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 12,859,693 9,324,337
21 UTILIDAD BASICA POR ACCION 1.21 1.30

Ver notas a los estados financieros consolidados




JECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSQLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Dolares)

Capitales Aportes
sociales del para Otros
grupo futura Reserva resultados

geonémico capitalizacién legal integrales
Saldos al 31 de diciembre del 2013 7,906,950 1,363,953 2,371,530 7,996,630
Utilidad neta consolidada del ejercicio
Aumento de capital 1,319,571 ( 1,319,571)
Capitalizacion de créditos (entidades

integrantes) 1,324,459

Aportes recibidos (entidades integrantes) 1,259
Transferencia de resultados (Bilbosa 5.A.) { 1,158,613)
Apropiacidn de reserva legal 402,996
Pago de dividendos, nota 21
Difergncia por tipo de cambio, nota 12 { 38,317}
Ajuste de impuestos diferidos, nota 19 37,084
Ajuste a la depreciacién, nota 10 { 10,228}
Ajuste proveniente de afios anteriores { 16.948) { 233,145)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10,550,980 28.693 2774 526 6,152 311

Ver notas a los estados financieros consolidados

Utilidades
retenidas Total
30,078,594 49,277 557
12,850,693 12,859,693
0
1,324,459
1,259
1,159,613 [¢]
{ 402,996) 0
{ 2,828,829) ( 2,B28,829)
{ 38,317)
37,084
{ 10,228)
183,395 98,698)
=-41.016470 ___ 60525980




JECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. = TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ KETQ CONSQLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADGCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Dblares)

Capitales Aportes
sociales del para Otros
grupo futura Reserva resultados Utilidades
econdmico gapitalizacién legal integrales retenidas Tatal

Saldos al 31 de diciembre del 2012 6,266,119 2,822,550 2,369,022 10,974,647 20,340,722 42,773,060
Utilidad neta consolidada del ejercicio 9,324,337 9,324,337
Aumento de capital (Sistemas Globales

de Comunicacién HCGLOBAL S.A.) 1,646,121  ( 1,648,121) o
Aportes recibidos, neto para aumento de

capital (Ofras entidades integrantes) 202 524 202,524
Registro de avalios de propiedades, neto,

nota & (Otras entidades integrantes) { 2,500,689} { 2.500,689)
Absorcion de pérdidas de afios anteriores y

castigo de creditos fiscales no recuperados { 1,080,750) 1,050,571  ( 30,179)
Aprapiacion de reserva legal 2,508 { 2,508) 4]
Pago de dividendos, nota 21 { 620,000) ( 620,000
Diferencia por tipo de cambio, nota 12 126,108 126,108
Ajuste de impuestos diferidos, nota 19 37,214 37.214
Registro a cuenias por pagar accionistas ( 15,000) ( 15,000)
Ajuste proveniente de aftos anteriores { 5,290} { 14.,528) ( 19.818)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 — 7,806,950 1,363,953 2371530 _ 7556630 __ 30078594 ____ 49277 Bh7

Ver notas a los estados financieros consolidados
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TJECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA CA - TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES
INTEGRANTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Délares)

2014 2013

FLUJO DE EFECTIVO DE L AS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 202,602,621 214,989,331
Efectivo pagado a proveedores y empleados (173,435,302) (193,579,437)
Intereses pagados { 5616481) { 6,265,976)
Otros {(ingresos y egresos), neto 3,291,033 ¢ 560.902)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 26,841.872 14,583,016
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION;
Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto ( 3,882960) { 4,952462)
Otros activos no corrientes {__9.740.802) 926,508
Efectivo utilizado por las actividades de inversion { 13,723.762) ( 5,878.970)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Aportes recibidos para aumentos de capital 1,259 97,747
Obligaciones con instituciones financieras y titularizacién de fondos  {  5,083,541) ( 4,531,137)
Dividendos pagados ( 2828829) ( 620,000)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento ( 7.911.111) { 5053.380)
Aumento neto dei efectivo 5,206,999 3,650,656
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 8.568.027 4917 371
Efectivo y equivalentes de efectivo al final 13775026 __ 8,568,027

Ver notas a los estados financieros consolidados
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES
INTEGRANTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Dolares)

2014 2013
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 12,859,693 9,324,337
AJUSTES PARA CONCILIAR {A UTILIDAD NETA
CONSOLIDADA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETGO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Participacién de trabajadores e impuesto a la renta 7,108,674 6,568,593
Gastos que no representan desembolsos 3,865,384 2,655,229
Otros 34,744 34,080
{Aumento) Disminucién en:
Derechos titularizados, activos financieros, neto vy
ofros activos totales 11,208,746 ( 12,008,321)
Existencias, neto { 9,195,487) 14,218,953
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros 7,280,337 ( 622,882)
Otras cbligaciones corrientes { 6320219 ( 5588.973)
Total ajuste 13,982,179 5,258,679

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 26841872 _ 14,583,016

Ver notas a los estados financieros consolidados
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JECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES

INTEGRANTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA. .- Fue constituida en Manta,
provincia de Manabi — Ecuador, €l 15 de junio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 6
de septiembre de ese afio. Su actividad principal es el proceso y comercializacion de lomos de
pescado congelado y pre cocidos en fundas plasticas, asf como conservas de atin en envases
de hoja, lata y pouch, principaimente en el mercade internacional. Las oficinas administrativas
y planta industrial se encuentran ubicadas en el Cantén Jaramijé, Km. 4% de la via del Pacifico
{Manta - Rocafuerte). El 3 de octubre del 2002, mediante Resolucion No. 868, emitida por el
Servicio de Rentas Internas, se designd a la Compafiia como Contribuyente Especial y en la
cual se la establecié como sujeto pasivo del impuesto al valor agregado en calidad de agente
de retencion a las empresas pulblicas y privadas. La Compafia mantiene asignado por el SR,
el Registro Unico de Contribuyentes No. 1391700776001 y mantiene la pagina web:

www.tecopesca.com.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia TECNICA Y COMERCIO DE
LA PESCA C.A. - TECOPESCA. (Matriz del Grupo Economico TECOPESCA), mantiene las
siguientes lineas de productos: lomos de pescado, pescado al granel, congelado, desperdicios,
conservas de atin en las siguientes presentaciones: vidrio, pouch y lata, de las cuales la ltnea
de lomos representa el 65% y 70% del total de las ventas generadas en esos afios,
respectivamente. Su produccidn es comercializada a clientes que desarrolian sus actividades
comerciales en Espafia, Venezuela, Francia, Argentina, Brasil, Chile, Republica Checa,
Portugal, italia, Bélgica, Alemania, Inglaterra, y Estados Unidos. El abastecimiento de la
principal materia prima, es efectuado mediante negociaciones realizadas con proveedores del
exterior y locales. Durante el afo 2014, las ventas de productos terminados alcanzaron los
21.996.688 kilos {21.294.789 kilos durante el afio 2013). La capacidad instalada de produccion
de la planta es de 250 TM. diarias. La estrategia de desarrollo implementada por la Compafiia
estéd sustentada en la calidad de productos que ofrece. En enero del 2014, comenzaron a
funcionar dos nuevas salas de proceso con lo que la capacidad aumento en 40 TM diarias y en
diciembre del 2014, se inicid la construccion de una camara de almacenamiento de materia
primas, o que permitirad duplicar la capacidad de almacenamiento.La Compafia continuara en
el futuro con la filpsofia empresarial de servir al mercado internacional mediante la busqueda e
identificacion de una amplia variedad de productos que generan valor para sus clientes
cumpliendo con los estandares de calidad requeridos por las normas 1S0:9001, IFS y BRC.

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditcs de sus
proveedores, que oscilan entre 30 y 60 dias plazo, préstamos de instituciones financieras, y
titularizacion de flujos de fondos. La Compafia ha establecide practicas de Gobierno
Corporativo, mediante una amplia participacién de los objetivos estratégicos, decisiones
financieras, operativas y resultados de la actividad de la Compaiiia, para lo cual s& modificaron
los estatutos y la Junta General de Accionistas ha desighado a sus directores.

SOCIEDAD INMOBILIARIA MARINA INMOBILIARIAMARINA S.A. (Operaciones).- Al 31 de
diciembre del 2014, presenta capital de trabajo deficitario por US$. 1,588,480, déficit

acumulado por US$. 157,398 y deficiencia patrimonial por US$. 461, originados principaknents
por pérdidas ocasionadas en gjercicios econdmicos anteriores. Los planes de la Gerencia en
afic 2015, estan dirigidos a invertir en compra de terrenos para posteriormente empezar a
comercializarlos, situacién que en criterio de la Administracion podria mejorar los resultados
operativos y la deficiencia patrimonial que se presenta al 31 de diciembre del 2014
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA (Continuaci6n)

De manera de solventar la situacion financiera de la Compaiiia al cierre del 31 de diciembre del
2014, los accionistas aceptaron que la Compafiia relacionada (Grupo Visién GVYHOLDING
S.A.), entregara como aportes para futuras capitalizaciones el 19 de enero del 2015, USS.
200.000 y el 12 de marzo del 2015, US$. 160,000 como parte del fondo de aportes para capitai
futuro. Dichos aportes por US$. 360,000, se encuentran registrados en el estado de situacién
financiera al 31 de marzo del 2015 y se ha iniciado el proceso de aumento de capital ante la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S.A..- El 7 de julio del 2009, ante
el Notario Vigésimo Sexto del Cantdn Quito, se suscribié contrato de concesién de 20 canales
de television UHF para operar una estacion matriz a denominarse "Oromar” (antes “Familia
TV"), para servir a las ciudades de Manta y Portoviejo y varias repetidoras en el resto del pais,
entre la Superintendencia de Telecomunicaciones y la Compaiila Sistemas Globales de
Comunicacién HCGlobal, el cual tiene una duracién de 10 afios, encontrandose el mismo
vigente. La Superintendencia de Telecomunicaciones, mediante Oficio DEM-2010-00345 del
12 de julio del 2010, auterizé el cambio de nombre de "Familia TV" por "Oromar”.

Con fecha 13 de octubre de 2010, ante el Notario Plblico Décimo Tercero del cantén Quito, se
procede a celebrar el contrato modificatorio de televisidn con la Compariia Sistemas Globales
de Comunicacion HCGlobal S.A, concesionaria de la estacién de televisidn denominada
“Oromar”, matriz en la ciudad de Manta y varias repetidoras en el resto del pais, autorizando el
cambio de pardmetros técnicos en los sistemas radiantes del sistema de Television, nota 22

Principios de consolidacién.- Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los
estados de situacién financiera y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo, de TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. — TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo
Econémico TECOPESCA), detallados como sigue:

% de participacion

No
Otras Entidades Integrantes (OEl): Controladora controladora
Empacadora BILBO 8. A. BILBOSA 99.99% 0.01%
Técnica y Comercio de los Alimentos C.A. TECOALCA 99% 1%
Sociedad inmobiliaria Marina INMOBILIARIAMARINA S A. 95% 5%
Comercializadora Directa de Consumos Masivos TECOBIL S.A. 90% 10%
Grupo Corporativo Visién GRUPOVISION S.A, 90% 10%
Grupo Vision GYHOLDING S.A. 99% 1%
Representaciones y Linea de la Pesca C.A. RYLPESCA 60.29% 39.71%
Manabita de Comercic S.A. MANCORSACOM 52% 48%
Helio Agencia de Publicidad S.A, HELIOPUBLIC 51% 49%
Compafila Exportadora de Frutas EXPORTFRUTAS S.A. 50% 50%
CROPILETTOQ S.A. (afio 2013, fue 50% y 50%) 100% 0%
CONTURCORP S.A. {afio 2013, fue 50% y 50%) 0.09% 99.91%
CONTURLODGE S.A. (afio 2013, fue 50% y 50%) 0.05% 99.95%
Proveedor de Tecnologia S.A PROSUPPLY (afio 2013, fue 50% v 50%) 35% 65%
Constructora HALCON S.A. (afio 2013, fue 30% y 70%) 76.67 23.33%
Sistemas Globales de Comunicacién HCGLOBAL S.A. 5.89% 94.11%
MANATRANSPORT S.A. 0% 100%
ENCLAVE PRODUCCIONES S.A. 0% 100%
Parques y Turismo Acuético S.A. PATUASA. 0% 100%
Pescados y Mariscos de Manta PESCAMARIS S.A. (hasta el afio 2013) 50% 50%

Fideicomisos Mercantiles:
+ Fiduciaria Ecuador - FIDUECUADOR S.A. 100% 0%
+ Fideicomiso NCF Group S.A. (proceso de liquidacion) 100% 0%
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA {Continuaci6n)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, efectuamos auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria a cuatro y tres compafias, respectivamente sujetas al control de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, esto es: Técnica y Comercio de la Pesca
C.A. - TECOPESCA, Empacadeora BILBO S. A. BILBOSA y Manabita de Comercio S.A.
MANCORSACOM ({(afios 2014 y 2013) y SOCIEDAD INMOBILIARIA MARINA
INMQOBILIARIAMARINA S A (afic 2014).

Para propésitos de preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados
adjuntos de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA Y DE LAS OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo Economico TECOPESCA), al 31 de diciembre del 2014
y 2013, no fue considerada la informacién correspondiente a las compafiias y otras entidades
bajo control de la Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros, sino la base establecida
de los grupos econdmicos publicada por el Servicio de Rentas internas, por 1o que si respecto
de estos grupos econdmicos, se hubieran presentado uno o mas estados financieros
consolidados, en concordancia con la Norma Internacional de Informacion Financiera - NilF No.
10 (Completas) y la Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF (Seccion No. 9 -
PYMES), los mismos han sido incluidos en el presente Informe. Adicionalmente en los estados
financieros consolidados adjuntos, se exceptia la informacion financiera de dos personas
naturales. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen empresas del exterior y personas
juridicas que hayan sido excluidas del Grupo Econémico identificado por el Servicio de Rentas
Internas.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las companias relacionadas han sido
eliminadas en los estados financieros consolidados adjuntos de TECNICA Y COMERCIO DE
LA PESCA C.A. - TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo Econdmico
TECOPESCA), al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion explicita y sin reservas.- La Administracion de TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo
Econémico TECOPESCA), ha procedidc a la emisién final de los presentes estados
financieros con fecha abril 20 del 2015 y se estima que en abril 24 del 2015, los mismos sean
puestos a disposicion de la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros para su
conocimiento.

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros consolidados adjuntos de TECNICA'Y
COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES
INTEGRANTES (Grupo Econdémico TECOPESCA) y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por
sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(/ASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad del
Grupo Econémico TECOPESCA..

Base de presentacion.- Los estados financieros consolidados adjuntos, han side preparados
sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos rubros contables, que han sido medidos a
su valor razonable, como también sobre la base de Normas de Contabilidad de Estados
Financieros Consolidados establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros a través de la Resolucidon No. SC.ICIL.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014. Los
mencionados estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron
preparados para propositos de cumplimiento con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las principales diferencias entre la Norma Internacionatl de Informacion Financiera - NIIF No. 10
y las Normas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados, establecida por fa
Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros, es que esta Institucién de Control, no
exige lo siguiente:

» Parficipaciones_no controladoras.- Una controladora presentara las participaciones no
controladoras en el estado de situacion financiera consclidado, dentro del patrimonio, de
forma separada del patrimonio de los propietarios de la controladora. Los cambios en la
participacién en la propiedad de una controladora en una subsidiaria que no den lugar a una
pérdida de contrel son transacciones de patrimonio (es decir, transacciones con los
propietarios en su calidad de tales).

s Pérdida de control.- Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta:
(a): Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser
subsidiaria del estado de situacion financiera consolidado, (b): cuando se pierda el control,
reconocera cualquier inversion conservada en la antigua subsidiaria a su valor razonable, y
posteriormente contabilizara dicha inversién conservada y los importes adeudados por la
antigua subsidiaria 0 a ésta, de acuerdo con las NilIF correspondientes. Ese valor razenable
se considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un
activo financiero de acuerdo con la NIIF No. 9 (Instrumentos Financieros) o, cuando
proceda, como el coste en el momento del reconocimiento inicial de una inversion en una
asociada o negocio conjunto y (€): reconocerd la ganancia o pérdida asociada con la
pérdida de control atribuible a la anterior participacion controladora.

Presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado.- TECNICA Y COMERCIO DE
LA PESCA C.A. — TECOPESCA Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo Econdémico
TECOPESCA), presentd como parte de los estados financieros consolidados, el estado de
flujos de efectivo consolidado al 31 de diciembre del 2013, conforme lo requiere la base de
Normas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados establecida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros a través de Resolucién No.
SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014. Dicho estado financiero es necesario para
la gestion de finanzas, pues contribuye a la toma de decisiones y facilita la informacién de los
flyjos (ingresos y egresos). Consecuentemente sobre los saldos iniciales al 1 de enero del
2013 del estado de situacién financiera consolidado (activos, pasivos, patrimonio vy utilidad
neta), no hemos efectuamos pruebas adicionales que permitan establecer si existen errores
importantes, como resultado de fraude o error. La presentacion de! estado de flujos de efectivo
consolidade al 31 de diciembre del 2013, fue efectuado con el propdsitc de cumplir con la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por TECNICA Y COMERCIQ DE
LA PESCA C.A. —- TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo
Econémico TECOPESCA) al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para la preparacion de los
estados financieros consolidados adjuntos, en funcion a las “NIIF COMPLETAS” o las "NIIF
para PYMES”, vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros consolidados adjuntos estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del amhbiente econémico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Transacciones en_moneda extranjera.- Los activos y pasivos en € (Euros) mantenidos de
origen espafiol, son traducidos a délares a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de
los estados financieros. Al 31 de diciembre de los afios 2014 y 2013, el tipo de cambio fue de
US$. 1.22 y US$. 1.39, respectivamente.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Informacién por segmentos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para efectos de gestion,
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, mantiene varios segmentos de
operaciones, teniendo como principal segmento la linea de lomos de pescado pre cocidos, las
cuales representan el 65% y 70% de las ventas generadas durante los afos 2014 y 2013,
respectivamente. Dicha linea estd compuesta por las principales especies como: Skip-jack
(Barrilete), Yelow-fin {(Aleta amarilla) y Big-eye (Patudo). Los estados financieros adjuntos
presentan informacién de los segmentos del negocio de TECNICA ¥ COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los mismos que incluyen
ingresos y costos derivados de las transacciones operativas inciuidos en base a ta NiiF 8
(Segmentos de Operacién), nota 22.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Para propdsitos de elaboracion de los estados de flujos
de efectivo consolidados de los afos 2014 y 2013, TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA
C.A. - TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo Economico
TECOPESCA),considera las siguientes cuentas: caja, bancos e inversiones temporales que
representan transacciones de corto plazo de alta liquidez, nota 3.

Activos v pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en derechos titularizados de fondos, cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por pagar, cbligaciones con institucicnes financieras
y de ftitularizacién de fondos. Los activos financieros estan registrados inicialmente a su vator
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de
un activo financierc es reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira ¢ cuande la Compariia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, {2 baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira 0 es cancelada. Un detalle de ios activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Derechos titularizados de fondos.- Representan derechos que se derivan de la calidad de
beneficiario de un Fideicomiso Mercantil y consistentes en un patrimonio auténomo
constituido y que otorgan el derecho a que la Fiduciaria, restituya los activos o el producto
de su administracion, de conformidad con las instrucciones sefialadas en el contrato
constitutivo. Los derechos titularizados de fondos, consisten en la gestién de recaudacion de
las cuentas por cobrar, que se suscriben por deudares y que corresponden a operaciones
de comerciales sobre ventas de productos terminados, los cuales constituyen un derecho de
cobro, que sera transferido al Fideicomiso de manera de peder garantizar las cbligaciones
contractuales, Para tales efectos se mantiene suscrito, la administracién del Fideicomiso
Mercantil denominado como Titularizacién de Fondos, con una Administradora de Fondos,
nota 4.

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 5.

= Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.- Son valorizadas al costo, corresponden a
certificades de depésito con vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su
vencimiento, nota 5.

= Cuentas por pagar.- Scn registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios {prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 13.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

« Obligaciones con instituciones financieras y de fitularizacion de fondos.- Estan
presentadas a su valor razonable y posteriormente se registran en base al costo amortizado
en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos
y los valores de redencion registrados, se reconocén con cargo a los resultados del afio,
notas 14, 16 y 17.

= Otras obligaciones no corrientes.- Se reconocen inicialmente a su valora razonable, mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible y posteriormente se registran en base
al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones, nota 15.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesges que afectan a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.
— TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo Econdmico
TECOPESCA), tales como: mercado, financieros, generales de negocio y de liquidez, se
detaila a continuacion:

= Mercado.- La Administracion del Grupo Econdmico TECOPESCA, considera que los
efectos no seran significativos, debido a que las operaciones comerciales que se mantienen
con clientes representan en promedio el 45% con respecto al total de las ventas,
procediéndose a realizar el despacho con la aprobacion de las mismas.

= Financieros.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los pasivos corrientes representan el
70.44% y el 63.92% con relacién a los pasivos totales y el capital de trabajo asciende a
US$. 18,608,865 y US$. 22,138,961, respectivamente.

* Generales de negocio.- La Administracién del Grupo Econémico TECOPESCA mantiene
polizas que cubren dafios de sus activos y el de sus trabajadores. La cobertura de dichas
pélizas incluye: seguros de atencidn médica, vehiculo, robo, incendio, dinere, fidelidad sabre
sus empleados gue ocupan cargos estratégicos, transporte (interno, por importacién yfo
exportacién de mercaderia), materia prima, insumos, maquinarias, equipos y repuestos,
responsabilidad civil.

» Liguidez.- La Adminisiracion del Grupo Economico TECOPESCA, estima que la
generacion de fivjos de fondos para cubrir las obligaciones financieras es suficiente,
permitiendo eventuales distribuciones de dividendos a los accionistas, asi como también
establece que el grado de endeudamiento se encuentra relacionado de acuerdo a las
operaciones normales y de inversion establecido en su plan estratégico anual.

Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes, es
determinado mediante analisis de la recuperacién probable de la cartera. El castigo de las
cuentas por c¢obrar a clientes es registrado con débito a la provision. Al 31 de diciembre del
2013, las entidades integrantes de! Grupo Economico TECOPESCA establecen la provision
para cuentas por cobrar (clienfes), en funcién a la recuperacién de las mismas y basada en las
disposiciones fiscales del Ecuador.

Existencias - Estan registradas al costo promedioc y no exceden el valor neto de realizacion.
Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable, en caso de realizar
alguna provision por inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafados se registra en los
resultados del afo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Proyectos de construccion futuros.- Las existencias de terrenos y construcciones en curso,
se valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para que los terrencs estén listos para formar parte de un proyecto de construccién.
Es potitica de dos entidades integrantes (Sociedad Inmebiliaria Marina INMOBILIARIAMARINA
S.A. y CROPILETTO S.A.}, diferir los costos de los proyectos de construccion cuyos ingresos
no han sido reconocidos y se fransfieren al estado de resultado integrai, en base al
reconocimiento de los ingresos ordinarios, nota 12.

Activo por impuestos corrientes.- Representa crédito tributario originado principalmente por
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base a la
facturacion de los productos que comercializan fas entidades integrantes del Grupo
Econdémico TECOPESCA.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a pdlizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los bienes de las entidades integrantes del Grupo Econdmico

TECOPESCA gue son amortizadas en funcion de la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipos.- Los edificios, maquinarias y equipos, estan presentados a su
valor razonable sobre ia base de tasacion efectuada por profesionales calificados por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, excepto los terrenos, equipos de
computacion, muebles y enseres y vehiculos, que estan registrados al costo historico, en razén
de que fos mismos no fueron ajustados con base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Los pages por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método de
linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, {a vida (ti} de los bienes de propiedad, planta y equipo que
son utilizados para propdsitos del calculo de la depreciacion, es determinada en base a un
estudio técnico preparado por un especialista calificado por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipo, son las
siguientes:

Activos Tasas

Edificios 2%
Maquinarias, equipos, muebles y enseres 5%, 6.66% y 10%
Vehiculos, contenedores, carretillas, tanque, equipo caminero 20%
Equipos, programas de computacion y enseres de planta 33.33%

Mediante decisién adoptada por la Compafia TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA. (Matriz del Grupo Econdmico TECOPESCA) y accgiéndose a la exencidn
presentada en la NIIF No. 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF), se mantiene registrado
terrenos valorados en US$. 8,408,052 de acuerde a un estudio técnico efectuado el 29 de
diciembre del 2008,

La Administracion del Grupo Econémico TECOPESCA debe establecer procedimientos para
asegurar que sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a su valor
recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable,
cuando su importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion o venta), por
lo que debera reconocerse una pérdida por deterioro.

Propiedades de inversidn.- Estan registrados al costo de adquisicion excepto el terreno y el
edificio, que estan registrados a su valor razonable. Los pagos por mantenimiento son
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cargados a gastos. Dichos actives de inversion, son depreciados aplicando e método de linea
recta considerando como base la vida dtil estimada de estos activos. Las tasas anuales de
desgaste (depreciacian), son las siguientes:

Clase de propiedades de inversion Tasas
Edificio 5%
Vehiculo (totalmente depreciado) 20%

La NIC No. 40 (Propiedades de inversién), establece que la reserva por valuacion originada en
la revaluacién que forma parte del patrimonic neto de los accionistas, podra ser transferida
directamente a la cuenta de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del
activo. Esto podria implicar la transferencia total del superavit por valuacion cuando la
Compaiiia se desapropie de! activo, sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a
medida que el activo sea utilizado. En caso que el importe del superavit sea transferido debe
ser igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segln el valor revaluado y su costo
original y su transferencia a utilidades retenidas, no crigina afectar resultados del afio.

Costos capitalizables.- Representan costos de financiamiento directamente atribuibles a la
adquisicién, construccion o produccion de un activo cualificable como propiedades, planta y
equipos, que son capitalizados hasta el momento en que se culminen su construccion y se
encuentran listos para su uso.

Activos intangibles - Corresponden a licencias y software y se encuentran registrado al costo
de adquisicién menos cualquier amortizacion acumulada.

Impuesto diferido.- Es reconocido por las pérdidas tributarias acumuladas y por las diferencias
temporales deducibles entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la
medida que sea probable que en el futuro, las entidades integrantes del Grupo Econdmico
TECOPESCA dispondran de renta gravable confra la cual pueda aplicar las diferencias
temporales que se reviertan y las perdidas tributarias por compensar, dentro del plazo exigido
segun las normas tributarias vigentes. El active y pasivo, es medido a la tasa de impuesto a la
renta, que espera aplicarse a la renta gravable en el afio en que este activo sea realizado,
usando la tasa de impuesto a la renta vigente en Ia fecha del balance general. A partir def ario
2013, algunas de las entidades integrantes del Grupo Econémico TECOPESCA,
suspendieron el registro de nuévos cargos a la cuenta de "activo por impuesto diferido”,
situacién que neo afecta el calculo y pago del impuesto a la renta anual, nota 19.

Otros _activos no corrientes.- Representan anticipos entregados a proveedores de materia
prima pescado proveniente de afios anteriores y de los cuales la Administracion de Ia
Compafiia no ha dispuesto el ajuste respectivo, en razén de que se considera que los mismos
son recuperables y ademas sobre los cuales se mantienen garantias reales, nota 11.
Adicionalmente incluye derechos fiduciarics respaldados a través de fideicomisos mercantiles y
consistentes en lotes de terrenos ubicados principalmente en la provincia de Pichincha, como
recompra de papeles por titularizacion e inversiones en acciones, nota 12.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.- Ei articulo No. 219 del

Cadigo de Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion
patronal a todos los trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente en una misma Compania. El referido Codigo establece
también una indemnizacién por desahucio en caso de terminacién de la relacién laboral, que
consiste en el pago del 25% equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada afio de
servicio prestado. Al 31 de diciembre del 2013, mantiene saidos de provision para jubilacion
patronal por US$. 813,005 y de indemnizacion por desahucio por US$. 125776.
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La Administracion las entidades integrantes del Grupo Econémico TECOPESCA, ha adoptado
como practica contable, que el saldo de la cuenta de provision para jubilacién patronal, se
ajuste contra resultados, en funcién al cumplimiento de la obligatoriedad iegal y pago, razén por
la cual no ha efectuado un estudio de jubilacion patronal, nota 18.

Reserva leqal.- La Ley de Comparias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber peérdidas futuras o para aumento de capital.

Otros resultados integrales (superavit por valuacién).- De conformidad con lo establecido
en la Resolucion SC.G.I.CI.CPAIFRS.11.03, emitida por la Superintendencia de Compafia el

15 de marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial No. 41¢ del abril 4 del 2011, se
establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de utilidades retenidas, en ia
medida que el activo revaluado sea utilizade por la Compaifiia, sin embargo se transferira la
totalidad cuando se produzea la baja o la venta del activo revaluado.

La NIC No. 16 establece que {a reserva por valuacion originada en la revaluacion gue forma
parte del patrimenio nete de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto poedria implicar la
transferencia total de la reserva por valuacion cuando las Compaiias se desapropien del
activo, sin embarge la mencionada reserva podria transferirse a medida que el active sea
utilizado. En caso que el imponte de la reserva sea transferida debera ser igual a la diferencia
entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado y la determinada segiin su costo
original. La transferencia desde la cuenta de reserva por valuacion a la cuenta de utilidades
retenidas no crigina afectar resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de pescado, lomos
conservas y servicios varios cuando se efectda la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de los servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la
posible devolucion de los bienes. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas,
asi como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.

Intereses paqgados.- Estan registrados bajo el método del devengado, originados por las
obligaciones financieras locales y del exterior.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- Las entidades integrantes del Grupo

Econémico TECOPESCA, reconocen con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga el 15% de participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con o
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repliblica del Ecuador, notas 15 y 23.

Proyjsidon para impuesto a 1a renta.- La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impueste aplicabie a las utilidades gravables y se carga a los resultados

del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que Ia tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utilidades gravables (12% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afics 2014 y 2013, las
entidades integrantes del Grupo Econdémico TECOPESCA, calcularon la provisién para
impuesto a la renta aplicando la tasa del 22%, notas 15 y 23. Con la puesta en marcha del
Cédigo Organico de fa Produccion Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del
2010, a través del Registro Oficial No. 351, se establecié por medio de las disposiciones
transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta, estableciéndose desde el 2013 en
22%. A partir del afio terminado al 31 de diciembre del 2014, aigunas entidades integrantes del
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Grupo Economico TECOPESCA, decidieron compensar los saldes de la cuenta de activos por
impuestos por corrientes, con los saldos de la cuenta de otras obligaciones corrientes, notas 7
y 15,

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en Inglés),
requieren que las entidades integrantes del Grupo Econémico TECOPESCA, utilice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que
inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periode correspondiente; asi como, también las revelaciones scbre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se
basan en el mejor conocimiento por parte las entidades integrantes del Grupo Econémico
TECOPESCA, de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Dolares}
Bancos y cajas 11,375,831 6,337,427
Inversiones temporales 2,399,195 2,230,600
Total 13775026 __ 8968027

Bancos y caja.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa principalmente depésitos en
cuentas corrientes mantenidos en Bancos nacionales y del exterior por US$. 11,213,200 y USS.
6,177,616, respectivamente y que estan concentrados en tres entidades integrantes del Grupo
Economico TECOPESCA. Dichos saldos se encuentran disponibles y no existe restriccion que
limite su uso.

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente certificados
de depodsitos a plazo en: Banco de Guayaquil S.A. y Cooperativa de Ahorro y Crédito "29 de
Octubre, por US$. USS$. 1,170,000 y US$. 300,000, respectivamente con vencimiento
promedio a 890 dias y tasa promedio del 5.75% anual. Adicicnalmente, incluye certificado de
depdsito en el Banco Pastor por US$. 800,000, el cual genera tasa de interés anual del 0.8% y
vencimiento en febrero 19 del 2015 (en el ano 2013, representa principalmente certificados de
depositos a plazo en: Banco de Guayaquil S.A., DINNERS Club del Ecuador S.A. y
PRODUBANCO S.A. por US$. US$. 1,170,000, USH 630,000 y US$. 300,000,
respectivamente con vencimiento promedio a 90 dias y tasa promedio del 4.69% anual).

DERECHOS TITULARIZADOS DE FONDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 013

(Dolares)

Fondo de reserva de la titularizacién 2,928 821 1,377,670

Pasan: 2,928,821 1,377,670
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2014 013
(Dolares)
Vienen: 2,928,821 1,377,670
Fondo de dividendo por vencer 613,174 824,184
Fondo rotativo 20,000 20,000
Restitucidn de fondos 0 526,609
Total _ 3561995 ___2.748463

= Primera Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA.- Mediante escritura publica de
fecha 28 de julio del 2011, celebrada entre TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -

TECOPESCA y la FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS, se suscribio el contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable
denominado como "Primera Titularizacién de Flujos Futuros — TECOPESCA”, mediante el
cual la Fiduciaria se encarga de la Administracién del mismo. De acuerdo a lo dispuesto en
&l articulo No. 109 de la Ley de Mercado de Valores, el 9 de agosto de 2011 y a titulo de
Fideicomiso Mercantii denominado: “Primera Titularizacion de Flujos Futuros -
TECOPESCA", se procede a transferir US$ 10.000, el cual servird para la integracion del
Fondo rotativo por aplicarse.

En el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado: “Primera Titularizacién de Flujos
Futuros — TECOPESCA”", su derecho de cobro, sus flujos de fondos, asi como los activos y
bienes de propiedad, no podran ser objeto de medidas cautelares, ni providencias
preventivas emanadas por Jueces o Tribunales, ni ser afectados por embargos en razén de
que solo estaran destinados Gnica y exclusivamente ai cumplimiento del objeto del
Fideicomiso, en los términos y condiciones establecidos en el presente instrumento. El
proceso de titularizacion de fondos es aprobado para ser colocade en el mercado bursatil
por US$. 15,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%. E! 6 de octubre
del 2011, se realizan reformas al contrato de Fideicomiso Mercantil frrevocable denominado
“Primera Titularizacién de Flujos Futuros — TECOPESCA”, principalmente con respecto al
derecho de cobro y mecanismos de garantia.

Fondos titularizados.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentran registrados al
costo y representan recaudaciones de clientes del exterior por venta de productos
terminados, los cuales constituyen un derecho de cobro que sera transferido al Fideicomiso
Mercantil Irrevocable denominado: “Primera Titularizacibn de Flujos Futuros —
TECOPESCA®, de acuerdo a lo establecido en el contrato del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos del Fideicomiso, se detallan a continuacién:

2014 2013
(Délares)
Estado de Situacion Financiera:
Activos 4,795 182 8,056,784
Pasivos 4,785,182 8,946,784
Fondo patrimonial 10,000 10,000

» Sequnda Titularizacion de Flujos Futuros - TECOPESCA - En marzo 6 del 2013,
mediante escritura plblica celebrada entre TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA y la FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE
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4. DERECHOS TITULARIZADOS DE FONDOS (Continuacién)

FONDOS Y FIDEICOMISOS, se suscribié el contrato de Fideicomiso Mercantii Irrevocable
denominado como “"Segunda Titularizacién de Flujos Futuros — TECOPESCA”, mediante el
cual la Fiduciaria se encarga de la Administraciéon del mismo. De acuerdo a lo dispuesto en
el articulo No. 139 de la Ley de Mercado de Valores, el 4 de septiembre de 2013 y a titulo
de Fideicomiso Mercanti denominado: “Segunda Titularizacion de Flujos Futuros -
TECOPESCA", se procede a transferir US$. 10,000, et cual servira para la integracion del
Fondo rotativo por aplicarse.

En el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado: “Segunda Titularizacion de Flujos
Futuros - TECOPESCA", su derecho de cobro, sus flujos de fondos, asi como los activos y
bienes de propiedad, no podran ser objeto de medidas cautelares, ni providencias
preventivas emanadas por Jueces o Tribunales, ni ser afectados por embargos en razén de
gue solo estardan destinados unica y exclusivamente al cumplimiento del objeto del
Fideicomiso, en los téminos y condiciones establecidos en el presente instrumento. El
proceso de titularizacién de fondos es aprobado para ser colocado en el mercade bursétit
por US$. 20,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%.

Fondos titularizados.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan registrados al costo y
representan recaudacicnes de clientes del exterior por venta de productos terminadoes, los
cuales constituyen un derecho de cobro que sera transferido al Fideicomiso Mercantil
Irrevocable denominado: “Segunda Titularizacién de Flujos Futuros — TECOPESCA®, de
acuerdo a lo establecido en el contrato del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de! Fideicomiso, se detallan a continuacion:

2014 2013
{Ddlares)
Estado de Situacién Financiera:
Activos 18,354,919 15,841,318
Pasivos 18,344,919 15,831,318
Fondo patrimonial 10,000 10,000
5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013
(Délares)
Clientes, neto 13,774,210 23,906,233
Cuentas por cobrar (otras entidades integrantes) 3,268,876 804,965
Anticipos a proveedores 1,714,138 2,973,594
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 571,099 161,994
Barcos asociados, nota 25 0 32,936
Ofras 717,638 938 488
Total 20,045,961 28,818,210

Clientes, neto - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

» Cuentas por cobrar comerciales.- Representa principalmente importes por recuperar al 31

de diciembre del 2014, a Procesadora Venezolana Cereal — PROVENCESA y ACTEMSA
por US$. 6,907,947 y USS. 1,014,000, respectivamente {en el afio 2013, a Procesadora
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5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO {Continuacion)

Venezolana Cereal — PROVENCESA por US$. 10,626,855 y a Producios Piscicolas
PROPISCA S.A. por US$. 3,836,000, respectivamente) y cuyos montos facturados por
comercializacion de atdn corresponden a US$. 71,368,398 y US$. 5,588,083 (en el afio
2013, Procesadora Venezolana Cereal — PROVENCESA por US$. 81,642,739 vy Productos
Piscicolas PROPISCA S.A. USS$. 22,0681,000).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fas cuentas por cobrar clientes, neto (exterior}, estén
garantizadas, con cartas de créditc y documentos de cabro, liquidadas mediante la entrega
de documentos de exportacion, cuando se cumplan con los términos y condiciones
establecidos.

= Pautaje.- Representa principalmente al 31 de diciembre del 2014 y 2013, por US$.
3,289,210 y US$. 857,764 y correspondiente a créditos concedidos a clientes nacionales y
que se originan de ingresos por pautaje publicitario, servicio de television por cable y todos
Sus anexos, asi como los servicios de alquiler de la unidad movil de transmisién televisiva
para otras estaciones televisivas, como también incluye el reconocimiento de una provisién
para cubrir cuentas por cobrar de dificil recuperacion.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a inema
S.A. por USH. 209,960, Sr. Abel Neyra Moreno por US$. 407,118 y Stroken S.A. por US$.
207,932 (en el afio 2013, corresponden principalmente a anticipos efectuados a Integral Fishing
Services INC. por US$. 1,365,350 por compra de materia prima, Sr. Neyra Moreno Abel por
US$. 374,255 por anticipos a futuras compras y Trimarine International S.A. por US$. 326,442
por adquisicion de materia prima). Estos anticipos son liquidados una vez que se reciba la
materia prima y la correspondiente factura.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Al 31 de diciembre del 2014,
representa certificados de depdsito a piazo fijo mantenido con el Banco Internacional S.A. por
US$.160,994 vy US$. 49,468, con tasas del 5.75% y 5.4% de interés anual y vencimiento en
noviembre y septiembre del 2015, respectivamente y certificados de inversion con DINNERS
Club a 215 dias plazo y tasa de interés anual del 6.70% y con vencimiento en junio 1 del 2015,
por US$. 360,637 (en el afio 2013, representa certificados de depdésito a plazo fijo mantenido
con el Banco Internacional S.A. con tasa de interés del 5.45% anual y vencimiento en julio 1 del
2014).

Otras - Al 31 de diciembre det 2013, incluye saldos por valores entregados al Sr. Kelvin Chica
por compras de materia prima “atin” y originados en afios anteriores por US$. 414,585, los
cuales no habian sido liquidados debido al fallecimiento del Sr. Chica. La Compaiiia mediante
escritura publica de protocolizacion de auto adjudicacion, recibié un ferreno valorado en USS.
716,520, de acuerdo a un avallio efectuado en febrero 15 del 2012, por un profesional
calificado por ia Superintendencia de Compafiias, Mercado y Valores, procediéndose en
octubre del 2014, a liquidar contablemente esta operacion.

6. EXISTENCIAS, NETQ
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
201 2013

(Délares)

Productos terminados 12,380,889 14475110

Pasan: 12,380,889 14,475,110
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EXISTENCIAS, NETO (Continuacion)

2014 2013
(Dolares)

Vienen: 12,380,889 14,475,110
Materias primas 23,665,595 12,235,777
Productos en proceso 3,145,142 3943110
Suministros y materiates 1,817,276 2,248,422
Otros 1.676.050 487 046
Subtotal 42,584,952 33,389,465
Menos:

Provision de inventarios por deterioro ( 152.414) { 152.414)
Total 42,432,538 _ 33,237,051

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente US$.
11,300,364 y US$. 12,746,318 y consistentes en lomos de pescado congelado, atin y
camaran, las mismas que se encuentran disponibles para su comercializacion.

Contrato de Prenda Comercial Ordinaria.- Al 31 de diciembre del 2014, una de las entidades
integrantes del Grupo Econdmico TECOPESCA ha entregado garantias por obligaciones
financieras a corto plazo, consistente en 136.5 toneladas (US$. 982,800) y 139.000 kilogramos
(US$. 1,000,800), consistente en lomos pre-cocidos, ncta 14.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Dolares)
Impuesto al valor agregado - IVA 1,919,574 2,028,218
Crédito fiscal por impuesto a la renta 510,528 1,649,628
Retenciones del impuesto a la salida de divisas 0 923,398
Total 2,430,102 4,601,244

Impuesto al vafor agregado.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa US$. 967,259 y
US$. 1,302,948, respectivamente, por impueste al valor agregado originados por las
adquisiciones locales de bienes, materias primas e insumos, para el procesamiento y
comercializacion de productes del mar. De acuerdo a lo indicado en la Ley Organica de
Régimen Tributaric Interno, daran derecho a crédito tributario total las transferencias directas a
exportadores gravadas con tarifa 0%. Durante el afios 2014, dos entidades integrantes del
Grupo Econémico TECOPESCA (Matriz y Otra Compafiia), recuperaron por este impuesto y
correspondiente a los meses de mayo a diciembre del 2012, afo 2013 y de los meses de enero
a septiembre del 2014, US$. 1,328,451 (en el afo 2013, la recuperacion fue de US$. 617,935).
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

Crédito fiscal por impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan
pagos realizados que seran aplicados en la determinacidn y liquidacion del impuesto a la renta.
En adicion, incluyen retenciones que han sido efectuadas por clientes, las que de acuerdo a la
normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas como crédito tributario sin intereses en el
impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion. En caso que
las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado,
se podra solicitar el pago en exceso ¢ presentar reclamo de pago indebido, nota 2.

Retenciones del Impuesto a la Salida de Dividas {ISD}.- Al 31 de diciembre del 2013,

representa retenciones efectuadas a las Compafias, al momento de realizar pagos al exterior
por concepto de importacién de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al
proceso productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas
retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a la renta
causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en que se generé o en los siguientes cuatro afos.
En caso de excedente, el contribuyente puede elegir; (1); Considerarlo como gasto deducible
Gnicamente en la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal en que
se generd el respectivo pago de ISD y (2); Solicitar su devolucion al Servicic de Rentas
Internas (SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizadeo o
dentro de los cuatro ejercicios posteriores.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Ddlares)
Empleados y funcionarios 233,526 34,228
Seguros 180,932 113,129
Fondos entregados 0 412,147
Otros 238,600 4,990
Total —...653.058 ___ 564494

Sequros pagados.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa principalmente el costo de
las primas de seguro por devengar, contratadas con Compaifiias locales, las cuales son
liguidadas gradualmente contra resultados en funcidn al periodo de tenencia y cobertura de la
poliza de seguros.

Fondos entreqgados.- Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente entrega de
fondos a la Cadena Ecuatoriana de Television C.A. (Telecentro), por US$. 405,000 en concepto
de anticipos por la suscripcion del contrato de transmision de! Mundial - Brasil 2014 (15 de junio
del 2013) y cuye meonto totat asciende a US$. 1,500,0000.

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto fue el
siguiente;
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Nota.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (saldos finales de ambos afios), se incluye USS.
384,958 y USS$. 414,360, respectivamente que corresponden a activos (propiedades de
inversion), que han sido separados y estan presentados de manera independiente (nota 10).

presada enths: debares

. Saidos al fde
Geseripdan
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

Prendas sobre activos fijos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ciertos bienes inmuebles y
muebles de una entidad integrante del Grupo Econémico TECOPESCA (Matriz), garantizan
parte de las obligaciones contraidas con las instituciones, nota 14,

PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

SOCIEDAD INMOBILIARIA MARINA INMOBILIARIAMARINA S.A. - Al 31 de diciembre del
2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Edificio 333,835
Terreno 116,528
Valor razonable (edificio) 49,637
Vehiculo 15,000
Subtotal 515,000
Menos: Depreciacion acumuiada { 130,042)
Total 384958
Durante el afio 2014, el movimiento de propiedades de inversién, neto, fue el siguiente:

(Ddélares)
Saldos al inicio del afo 414 359
Menos: Cargo anual ( 18,173)
Menos: Ajuste de afos anteriores, nota 2 ( 10.228)
Salde al final del ario ___ 384958

Edificio.- Representa casa ubicada en la Urbanizacién Manta Beach en la ciudad de Manta.

Carqo_anual.- Las disposiciones tributarias vigentes, no permiten registrar como gastos
deducibles, el desgaste de las propiedades de inversion, neto (edificic). Al 31 de diciembre del
2014, la Companiia ha considerado como partida deducible los US$. 19,173.

MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
representa ef costo de terreno revaluado por US$. 400,015 ubicado en el cantén Montecristi
(Provincia de Manabi), en el sector denominado La Sequita, el mismo que fue adquirido
durante el afio 2008.

ACTIVOS INTANGIBLE, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

201 2013
(Dolares)
Gastos de programacion 985,426 1,080,600
Licencias, software o sitios WEB 500,897 491,899

Pasan: 1,486,323 1,672,499
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ACTIVOS INTANGIBLE, NETO (Continuacién)

2014 2013
{Ddlares)
Viener: 1,486,323 1,572,499
Menos:

Amortizacién acumulada ( 1,079.523) ( 811,780)
Total 406,800 760,719
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Inmuebles sin urbanizar (Proyectos de construccién futuros) 8,000,418 3,074,379
Activos financieros (Administracién de proyectos) 5,969,312 5,463,706
Recompra de papeles por titularizacion 3,634,859 0
Cuentas por cobrar a largo plazo (Fideicomiso NCF) 1,549,000 1,549,000
Inversiones en asociadas 1,027,751 775,505
Cuentas por cobrar a largo plazo 561,308 0
Anticipos a proveedores 156,045 158,565
Valores en garantia 17,250 47,040
Certificado de deposito o 800,000
Bienes en dacion de pago 0 80,110
Otros 402 227 381.012
Total 21218170 _ 12329317

Inmuebles sin urbanizar.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa desembolsos
efectuados para proyectos en procesos de ejecucion y por lote de terreno ubicado en el cantén
Manta por US$. 1,036,061. Al 31 de diciembre del 2013, sobre el referido lote existe un nuevo
avalud que determiné que estaba sobrevalorado en US$. 3,104,942 y cuyo efecto se registro
con cargo a otros resultados integrales.

Activos financieros {Administracion de proyectos).- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

corresponden a ia instrumentalizacion de seis y cuatro derechos fiduciarios, constituidos entre
los afios 2003, 2011, 2013 y 2014, consistentes en la administracién de bienes (terrenos).

Recompra de papeles por titularizacion.- Al 31 de diciembre del 2014, por decisidén de ia

Administracion, se efectuaron compra de obligaciones propias, consistentes en la Titularizacion
de Flujos Futuros, en razén de que la emisidn de la oferta pablica autorizada por USS$.
20,000,000, no flego a negociarse en su totalidad. Las recompras de papeles por titularizacion,
fueron realizadas, como sigue:

Valor del Dividendo Valor
titulo Vencido Neto
(Dolares)
e Compra en mayo del 2014, con tasa de
interés anual del 8% y vencimiento en
septiembre del 2017, por: 3.310,000 359,227 2,950,773

Pasan: 3,310,000 358,227 2,950,773
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES {Continuacion)

Valor del Dividendo Valor
titulo Vencido Neto
(Dolares)
Vienen: 3,310,000 359,227 2,950,773
s Compta en mayo del 2014, con tasa de
interés anual del 8% y vencimiento en
septiembre del 2017, por: 1,230,000 133,489 1,096,511
Total 4,540,000 492 716 4,047,284

Cuentas por cobrar a largo plazo {Fideicomiso NCF).- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

corresponden a valores provenientes de afios anteriores y consistentes en un Fideicomiso
Mercantil de Administracion Grupo Corporativo Vision, constituido el 26 de octubre del 2012 y
del cual el Grupo Corporativo Visién S.A. GRUPQVISION fue su constituyente. El mencionado
Fideicomiso, fue administrado por NCF Group Administradora, manteniéndose 7 (siete)
pagares a la vista suscritos durante el afio 2012. Las acreencias que mantenia la Compaiiia en
el Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupo Corporativo Vision y que era administrado
por NCF Group S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, tenian como finalidad la
creacion de un patrimenio auténomo que permitiera el manejo eficiente, sin vinculacion y
apartado de los procesos operativos de los constituyentes y/o beneficiarios, consistiendo en la
administracién de activos que se transferiian a empresas del mismo grupo. Mediante
Resolucién No. SCIJ.DJDL13.16.01 del 18 de marze del 2013, la Superintendencia
Companias, Valores y Seguros, declard la discolucién y liquidacién de la Compania NCF Group
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Los constituyentes mediante comunicacion del 18 de abril del 2013, solicitaron se proceda a la
liquidacion del Fideicomiso, para lo cual se emitié la instruccion de pago de las deudas que
mantenia el Fideicomiso mediante el endoso o cesidn de los pagarés, transfiriendo las
acreencias que tenia el Fideicomiso a su favor con varios deudores del mismo grupo, sin gue la
instruccion haya sido cumplida por ta Administradora Fiduciaria. Los constituyentes el 5 de
noviembre del 2014, solicitaron por escrito a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Segurcs, que se proceda a tomar las medidas necesarias para la liquidacion del Fideicomiso.
La Compaiiias se encuentran en procesc de conseguir que las compafias deudoras del
Fideicomiso, reconozcan el derecho de cobro mediante la transferencia, cesién y endoso de los
pagarés. No obstante, de las acciones que se puedan gestionar ante el liquidador y la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, las Compafifas deudoras del Fideicomiso,
durante el afio 2015 se encuentran en proceso de gesticnar la obtencion de recursos que les
permitan adquirir las acreencias que tiene el Fideicomiso, para después extinguir la deuda con
el Fideicomiso mediante compensacion de créditos, aplicando o dispuesto en los articulos No.
1671 y No. 1672 dei Cédigo Civil. La Administracion de TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. — TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo
Econdmico TECOPESCA), tiene pleno conocimiento de lo actuado, con base al criterio del
Asesor Legal Externo, estimando gue la inversion, sea recuperada durante el afic 2015. Hasta
la fecha de emisién de este informe (abril 24 del 2015), se mantiene vigente la Resolucién No.
SCIJ.DJDL13.16.01 del 18 de marzo del 2013, a través de la cual la Superintendencia
Compaiiias, Valores y Seguros, declaré la disolucion y liquidacién de la Compafila NCF Group
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Inversiones en asociadas - Al 31 de diciembre del 2014, representa 53.940 titulos nominales
por US$. 287,688 (en el afio 2013, US$. 326,005), mantenidas con e! Banco Pastor y
presentadas a valor razonable, las mismas que se registran en un sistema de anctaciones en
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QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacién)

cuenta de acuerdo a disposiciones establecidas en la Comisién Nacional de Mercado de
Valores de Espania. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafifa procedid a ajustar US$. 38,317
contra el patrimonio neto de los accionistas, de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 "Efectos
de las variaciones en la tasa de cambio en moneda extranjera®, y adicionalmente por la compra
de 155 acciones de la Compafia INMOPENON S.A. adquiridas a través de contrato de cesitn
de derechos {parte cedente Construcityhome S. A.) y valoradas cada accién a un costo nominal
de US$. 2,900 (19.38% de participacion).

Cuentas por cobrar a largo plazo.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye
principalmente ventas a Competent Corp por US$. 364,309 y US$. 367,872, respectivamente.
Hasta la fecha de emisién de este informe (abril 24 del 2015}, la recuperacion de estos valores
es de lenta rotacidn, sin embargo, no se ha establecido provision alguna de incobrabilidad.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, representa anticipos
otorgados a los sefiores Pachay por compra de materia prima y proveniente del afic 2008 por
US$. 156,045. Hasta Ia fecha de emision de este informe (abrit 24 del 2015), la recuperacion de
estos valores es de lenta rotacién, sin embargo, no se ha establecido provision alguna de
incobrabilidad.

Certificado de depdsito.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente inversion
en pdliza mantenida con el Banco Pastor, de origen espariol, el cual genera una tasa de interés
anual de 0.802% con vencimiento en febrero 19 del 2014. Esta operacion fue inscrita en enero
31 del 2013, ante el Notario Ignacio Ramos Covarrubias residente en Madrid — Espafia).

Bienes en dacion de pago.- En abril 13 del 2010, madiante escritura de protocolizacion de
Auto de Adjudicacion de Remate, otorgada por la Sra. Jueza Quinta de lo Civil de la Provincia
de Manabi, se otorga al Abg. Ricardo Herrera Miranda, presidente ejecutivo de Técnica y
Comercio de fa Pesca C.A, - TECOPESCA, e! inmueble rematado de propiedad del Sefior
Kelvin Chica y consistente en un lote de terreno, ubicado en la parroquia Targqui del cantén
Manta.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Dolares)
Proveedores 19,563,148 12,113,054
Anticipos recibidos de clientes 540,161 487 916
Comisiones 416,766 1,571,793
Ctros 1,006,037 73.012
Total 21,526,112 14245775

Proveedores. - Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente US$. 11,468,859 por
negociaciones efectuadas con proveedores del exterior (en el afio 2013, por US$. 8,242,984),
los cuales incluyen a FCF Fishery Co. Ltd. por US$. 9,533,268, Interatun, Ltda. por USS.
1,020,354 y Pacific Seafood por US3. 915,237 respectivamente (en el afo 2013 incluyeron
principalmente a FCF Fishery Co. Ltda. por US$. 4,783,804, Pescatun Panamé S.A. por USS.
571,236 y Wild Planets Foods, Inc por US$. 348,180). Estas cuentas por pagar no devengan
intereses y tienen fechas de vencimientos promedio de hasta 45 dias.
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Anticipos recibidos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa
principalmente transferencia de fondos recibidas de clientes del exterior pertenecientes a
Rizzoli Emanuelli S.P.A y Nekton por US$. 413,441 y USS$. 70,069, respectivamente, por
anticipos a futuras ventas (en el afio 2013, incluyeron principalmente Rizzoli Emanuelli S.P.A.
y Camil Alimentos S.A. por USS. 211,895 y US$. 182,000, respectivamente).

Comisiones - Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente comisiones pendientes
de pago por US$. 149,980 (en el afio 2013 por US$. 455,155), correspondientes a ventas
efectuadas por el Sr. Orlando Alejandro Zegarra Caballeros domiciliado en Caracas-Venezuela
y valores por liquidar a la Compaiia MARK-PESCA-IMPORT-EXPORT por US$. 197,364 (en el
afio 2013 por US$. 232,941). Estas cuentas por pagar no devengan intereses y tienen fechas
de vencimientos promedio de hasta 45 dias.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente;
2014 2013

(Dolares)

Banco Pichincha C. A.
= Préstamos sobre firmas para capital de trabajo, con
vencimientos en abril y junio del 2015 y con tasa de
interés anual del 7.25% (en el afio 2013, con
vencimientos en marzo del 2014 y con tasa de interés
anual del 8%). 6,000,000 3,600,000

» Préstamos sobre fima recibido en septiembre 3 del
2014, con vencimiento en enero 1 del 2015, el cual
devenga tasa de interés anual del 8% (en el afio 2013,
préstamo sobre firma, recibido en noviembre 15 del
2013, con vencimiento en marzo 15 del 2014, el cual
devenga tasa de interés anual del 8%). 1,000,000 1,000,000

Banco Internacional S.A.
* Prestamos sobre firmas recibidos que devengan tasa de
interés anual del 8%, con vencimientos desde enero y
hasta junio del 2015 (en el afio 2013, renovacicnes de
préstamos sobre firmas recibidos que devengan tasa de
interes anual del 8.75%, con vencimientos en enero,
febrero, marzo, mayo, junic y julio del 2014). 5,191,763 4,031,768

* Saldos de préstamos recibidos para capital de trabajo
sobre firmas, con vencimientos en marzo, abril y mayo
del 2015 y con tasa de interés anual del 7.50% (en el
afio 2013, con vencimientos en febrero, junio, julio y
agosto del 2014 y con tasa de interés anual del 8.25%). 5,100,000 7,621,972

Banco del Pacifico S, A.
= Préstamo para capitai de trabajo sobre firmas, con
vencimientos en marzo del 2015 y con tasa de interés
anual del 7% {en el afo 2013, con vencimientos en
enero y febrero del 2014 y con tasa de interés anual que
fluctia entre el 8% y 8.95%). 2,765,886 6,000,000

Pasan: 20,057,649 21,653,740
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

2014 2013
(Ddlares)
Vienen: 20,057,649 21,653,740
MERRILL LYNCH (Estados Unidos)
= Renovacién de préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos en marzo del 2015, a una tasa de interés
del 2.16% anual (2.65% en el afio 2013). 2,874,025 2,874,025
Otros préstamos
= Préstamos recibidos por las entidades integrantes del
Grupo Econémico TECOPESCA. 287,791 349,842
Mas:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
{Banco Internacional S.A ), nota 16. 1364118 _  1.282 860
Total 24583583 _ 26,160.467

Banco del Pichincha C. A..- Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones a corto y largo
plazo, estan garantizadas con materia prima y producto terminado por US$. 4,208,400, bienes
muebles por US$. 5,892,305, materia prima por US$. 3,141,033 y bienes inmuebles por USS.
1,225,051 (en el afio 2013, bienes muebles por US$. 5,882,305, materia prima por USS.
3,141,033 y bienes inmuebles por US$. 1,225,051). En el afic 2013, Ja obligacién financiera por
US3. 1,000,000 estaba garantizada con prendas comerciales scbre inventarios, nota 6.

Banco Internacional 8. A..- Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones a corto plazo, estan
garantizadas con materia prima y producto terminado por US$. 2,405,890 (en el afio 2013,
bienes inmuebles por US$. 4,061,493 y bienes muebles valorizados por US$. 8,022,320).

Banco del Pacifico S. A..- Al 31 de diciembre del 2014, Ias cbligaciones a corto y largo plazo,
estan garantizadas con materia prima y producto terminado por US$. 7,510,581, bienes
muebles por US$. 1,123,990 y bienes inmuebles por US$. 312,003 {en el afio 2013, materia
prima por US$. 4,665,610, productos terminados por US$. 3,178,641, bienes muebles por US§.
1,123,990 y bienes inmuebles por US$. 312,003).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)

Impuestos por paqgar:

Impuesto a la renta por pagar, nota 23 2,450,582 3,646,669

IVA y retenciones en la fuente 1,124,580 430,700
Derechos de los trabajadores:

Participacion a trabajadores, nota 23 2,951,542 2,773,608

Beneficios sociales 1,175,495 999 022

Pasan: 7,702,199 7,849,599
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

2014 2013
(Délares)

Vienen: 7,702,199 7,849,899
Otras:

Intereses por pagar 818,147 830,511

Institute Ecuatoriano Seguridad Social 462,723 146,831

Otros 201.201 92,801
Total 9,184,270 8,920,142

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el giguiente:

{Ddlares)
Banco Pichincha C. A.
Saldo de préstamos hipotecarics del afc 2012,
destinados para capital de trabajo. Dicha obligacion
devenga el 7.60% de interés anual y vencen el 10 de
enerc det 2017. 2,484,981 3,459,512

Banco Internacional S. A.

Préstamos hipotecarios concedidos en el afio 2013,

destinados para capital de trabajo estas obligaciones

devengan el 9.02% de interés anual y vencen el 4 de

agosto del 2018. 728,506 885,009

Banco del Pacifico S. A.

Saldo de préstamos sobre fimas prendarios

concedidos en el afic 2012, destinados para capital

de trabajo estas obligaciones devengan el 8.95% de

interés anual y vencen el 28 de octubre del 2015, 142,088 284,396

Otros = préstamos: (Sistemas Globales de
Comunicacion HCGLOBAL S.A.). Préstamo recibido
en el 2014 (capital de trabajo) por US$. 665,000 e
interés anual del 1.93%. En el afic 2013, saldo de
préstamos de diciembre del 2013 y durante el afio
2013, por dos instituciones financieras del exterior
para capital de trabajo. Estas obligaciones devengan
iterés anual entre el 2.31% y 3.50% y vencen
durante el afio 2015 y 2016. Dichos préstamos no
estan registrados en el Banco Central del Ecuador. 8,549,500 7,856,632

Otros préstamos
Préstamos recibidos para las entidades integrantes

del Grupo Econémico TECOPESCA. 301,058 333,662

Pasan: 12,206,133 12,918,211
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZQ (Continuacion)

2014 2013
(Délares)
Vienen: 12,206,133 12,919,211
Menos: Vencimientos corrientes de obligaciones a
largo plazo, nota 14. 1,364,118 1.274.628
Total 10,842,105 11,644,583

OBLIGACIONES POR TITULARIZACION DE FONDOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Délares)

Primera Titularizacién - TECOPESCA
Saldo de titularizacién de fondos, cuyos recursos se
destinaron en su totalidad para capital de trabajo y el
cual devenga el 8% de interés anual y vence en
noviembre del 2016. . 4,206,595 8,092,839
Segunda Titularizaciéon - TECOPESCA
Saldo de titularizacién de fondos y cuyos recursos se
destinaron en su totalidad para capital de trabajo y el
cual devenga el 8% de interés anual y vence en
septiembre del 2017, 15,672,065 14,390,000
Menos: Vencimiento cofriente:

** Primera Titularizacion 4,206,595 3,886,244

** Segunda Titularizacién 4789255 3,185 900
Total 10782810 _ 15,410,695

Primera Titularizacion - TECOPESCA. .- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria

de Accionistas de fecha 25 de julio def 2011, fue aprobada la titularizacion de fondos para
ser colocada en el mercado bursatil por US$. 15,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de
interés anual fija del 8%, con base a lo dispuesto en la Resolucién No. Q.1IMV.2011 del 28
de octubre del 2011, emitida por la Superintendencia de Compafiias y sera pagada
trimestralmente por periodos vencidos y se calculara sobre el saldo del capital insoluto de
los valores. El objetivo de la titularizacion de flujos es que el Fideicomiso Mercantil
Irrevocable denominado: "Primera Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA’, luego
de aplicar las deducciones establecidas, entregue a TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A, - TECOPESCA, los recursos pagados por los inversionistas, generandose
asi una fuente alternativa de financiamiento. Los flujos de la titularizacion provendran del
efectivo. E} 100% de los flujos provenientes de los derechos de cobro corresponden a
ventas futuras que se realizan a clientes de Europa.

+ Sequnda Titularizacién - TECOPESCA - Mediante Acta de Junta General Extraordinaria

de Accionistas de fecha 29 de junio del 2012, fue aprobada la titularizacion de fondos para
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OBLIGACIONES POR TITULARIZACION DE FONDQS A LARGO PLAZO (Continuacién)

ser colocada en el mercado bursatil por US$. 20,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de
interés anual fija del 8%, con base a lo dispuesto en la Resolucién No. Q.IMV.2013.4351
del 29 de agosto del 2013, emitida por la Superintendencia de Compafias y sera pagada
semestralmente. El objetivo de la titularizacién de flujos que el Fideicomiso Mercantil
Irrevocable denominado “Segunda Titularizacién de Flujos Futuros — TECOPESCA” luego
de aplicar las deducciones establecidas, entregue a TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA, los recursos pagados de los inversionistas para capital de
trabajo con un costo financiero y plazos razonables. El 20% de los flujos provenientes de
los derechos de cobro coresponden a ventas futuras que se realizan a Venezuela.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Jubilacion patronal 866,894 813,095
Indemnizacion por desahucio 106,721 125,778
Total 973,615 _  938.871

Al 31 de diciemhbre del 2014 y 2013, representa el saldo constituido y reconocido el 1 de enero
del 2011 y 2012, principalmente por la adopcién de las NIIF por parte de TECNICA Y
COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA y EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
por US$. 712,298 y US$. 115,303, respectivamente. La Compariia TECNICA Y COMERCIO
DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo
Econémico TECOPESCA), han adoptado como practica contable, que el saldo de estas
cuentas, se ajusten contra resultados, en funcion al cumplimiento de la obligatoriedad y pago,
nota 2. Hasta fa fecha de emisién de este informe (abril 24 del 2015), las Compafiias antes
mencichadas, no han procedido a realizar el presente estudio actuarial correspondiente al afio
2013 para determinar la reserva por jubilacion patronal.

El 3 de abril del 2013, TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA recibi6 el
estudio actuarial elaborado por Logaritmo CIA.LTDA. el mismo que determind para el ejercicio
del 2012, US$, 1,380,904 y US$. 178,197 por concepto de jubifacidén patronal y desahucio
respectivamente. La Compaiiia no realizo el ajuste par la provision de jubilacion patronal por
US$. 745,508 y USS. 101,295 respectivamente, perteneciente al afio 2012. E| valor presente
actuarial al 31 de diciembre 2012, fue determinado en base a los beneficios proyectados
utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los principales supuestos
utilizados en la valuacion de la reserva matematica para la jubilacion patronal utilizada en el
afio 2012, fueron los siguientes:

Salarioc minimo vital (US$.) 292
Ndmero de empleados 1.291
Tasa de interés actuarial real {(anual) 4%

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a diferencias temporarias de activos y
pasivos por impuestos diferidos provenientes de las entidades integrantes del Grupo
Econdémico TECOPESCA:
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ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

= TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA.-

¢ Reserva para jubilacién patronal.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacién, permiten realizar provision para reserva de jubilacién patronal
y atender el pago por desahucio, siempre que para las primeras, se refieran a personal
que haya cumplide por lo mencs diez afios de trabajo en la misma empresa. Con las
NIIF la reserva para jubilacién patronal debe incorporar a todos los trabajadores. El
efecto de los trabajaderes con menos de diez afios de trabajo fue de US$. 168,919 y
US$. 146,141 al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

« Provisiéon para inventario obsoleto.- Las Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera establece realizar una provisién para cubrir posibles pérdidas asociadas con
su valor neto de realizacion, sin embargo, la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno
y su Regfamento de Aplicacion, no reconoce como gasto deducible esta provision. La
provision constituida al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es de US$. 35,055.

» Reaconocimiento del pasivo por impuesto diferido.- L.as Normas Internacionales de
Informacion Financiera establece el reconocimiento del pasivo por impuesto diferido
cuando se realice & revalllo de las propiedades, planta y equipo, ef cual deberd ser
ajustado anualmente contra resultados del ejercicio aplicando la tasa impositiva de
impuesto a la renta, sin embargo, la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su
Regilamento de Aplicacion, no permiten como gasto deducible la deduccion del efecto
anual del pasivo por impuesto diferido. Ef importe del pasivo por impuesto diferido al 31
de diciembre del 2014 y 2013 es de US$. 530,009 y US$. 567,092, respectivamente.

= EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA. -

+ Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa el efecto de aplicar al importe neto del
avalio realizado a las propiedades, planta y equipos, la tasa de impuesto a renta
corporativa vigente en el afio 2012 del 23%. El pasivo por impuesto diferido es debitado
parcialmente con crédito a ingresos con base al uso de los mismos.

= MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM .-
» Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el ajuste del pasivo por impuesto diferido fue por
USS$. 16,541 y US$. 27,787, respectivamente y fue calculado aplicando la tasa impositiva
del 22% de impuesto a la renta y cuyo ajuste fue registrado contra resultados del afio

OTRAS OBLIGACIONES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddlares)
Proyecto Monte Abruzzo 1,575,099 1,372,559
Sr. Ricardo Herrera M. 867,020 0
Sra. Alicia Pesantes Q 695,000
Fideicomiso Rojas o 610,559
Anticipo de clientes 356,583 0
Otros 532,768 8]
Total 3331470 __ 2678118

Provecto Monte Abruzzo.- Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, corresponden a dineros
entregados por clientes para adquirir en el futuro los inmuebles de este proyecto.
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QTRAS OBLIGACIONES NO CORRIENTES {Continuacion)

Sr. Ricardo Herrera M..- Representa saldo de Ia cuenta por pagar.

Sra. Alicia Pesantez - Corresponde a saldo de la cuenta por pagar a la Sra. Alicia Pesantes
por la compra de! lote ocho en el sector de Sumac Cuche, parroquia de Conocoto, el
mencionado inmueble se encuentra integrado al Fideicomiso Mercantil Monte Abruzzo como
aporte de la Sra. Alicia Pesantes (constituyente propietaria del fideicomiso).

Fideicomiso Rojas.- Comresponde al saldo del pago por la cesién de derechos fiduciarios del
“Fideicomiso Garantia Derechos Fiduciarios Rojas” por parte de la compafiia Solurbana
Soluciones Urbanas S.A. a favor de CROPILETTO S.A. mediante escritura celebrada el 20 de
agosto del 2013.

PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Capital social del grupo econdémico.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta representado
principalmente por 5.813.699 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, que
corresponden principalmente a las cuatro entidades integrantes mas representativas del Grupo
Econdémico TECOPESCA, esto: TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A -
TECOPESCA, EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, MANABITA DE COMERCIO S.A.
MANCORSACOM y CROPILETTO S.A. con una participacion mayoritaria ponderada del Ab.
Ricardo Herrera Miranda del 72.78 %

Con base en la Resolucion NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC deben
obligatoriamente reportar ante el SRI, el domicilio o residencia, porcentaje accionario, efc. a
través del anexo de accionistas, participes, socio, miembros de directorio y administradores.
Con base a nuestras auditorias efectuadas, como también por medio de los informes emitidos
de los ofros auditores externos. Las entidades integrantes del Grupo Econdmico
TECOPESCA han procedidc a cumplir con este requerimiento y que correspondiente a los
ejercicios econémicos 2014 y 2013.

Desembolsos por paqo de dividendos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es
siguiente:

= TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA. -

» Pago de dividendos.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en diciembre 24 del 2014, se determiné el pago de dividendos por USS$.
12,000,000 y que corrésponden a las utilidades no distribuidas por los afios 2009, 2010 y
2011, los mismos que seran cancelados en funcién de los recursos disponibles de la
Compafia a partir del afio 2015, (en el afio 2013, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de octubre 31 del 2013, establecié un pago de US$%. 310,000 que
correspondian a las utilidades del afio 2010).

= EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA .-

» Pago de dividendos. - Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas, celebrada en junio 27 del 2014, se aprobé el pago de dividendos por USS.
428,889 que corresponde al ejercicio econdmico del afio 2010 (en diciembre 13 del
2013, se aprueba el pago de dividendos de los resultados econdmicos del afie 2009, por
US$. 310,000).

* MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM
 Pago de dividendos.- Mediante Actas de Junta General Universal Extracrdinaria de
Accionistas ceiebrada, el 1 de septiembre y 2 de diciembre del 2014, se aprusba el pago
de los dividendos por US$. 1,046,752 y US$. 1,353,188, correspondientes a las
utilidades del ejercicio econdmico 2011 y 2012, respectivamente.
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PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Continuacién)

Utilidad basica por accién.- La utilidad basica por accién, se calcula dividiendo a utilidad o
pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas para el numero promedic ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el afio.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
Los resultados por segmentos operativos al 31 de diciembre del 2014 y 2013, de tres de las

entidades integrantes del Grupe Econdmico TECOPESCA, respectivamente, se detallan a
continuacion:

..... 2014..... ce.. 2013 ...
Ventas Costo de Ventas Costo de
hetas ventas netas ventas
TECOPESCA _157.969.567 128042993 190739263 _161.501.927
BILBOSA 27807405 _22862131 _38406313 __ 32,635,023
MANABITA 11,295,408 6,153,351 11,025,571 5,776,667
* TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA. -
..... 2014 ...... .. 2013, ...
Ventas Costo de Ventas Costo de
netas venias netas ventas
..... (Délares) .. ...
Lomos de pescado 105,249,376 81,334,832 135,740,010 113,492,653
Pouch 27,441,279 24,352,909 22,328,799 19,623,551
Pescado al granel
congelado 16,647,125 16,004,232 23,977,160 22,629,304
Conservas en vidrio y latas 3,116,075 3,029,948 4,146,824 3,984,053
Conservas con valor agregado 2,910,342 2,349,018 1,859,745 1,504,321
Subproducto 2,605,370 972,054 2.686,725 268,045
Totat 157,969,567 128,042,993 190.739.263 _161.501.927
= EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA. -
..... 2014 ... .. ce...2013 ...,
Ventas Costo de Ventas Costo de
netas venias netas ventas
(Dolares)
Exportaciones 18,159,573 15,723,203 20,618,493 18,291,629
Nacionales 9,647,832 7,138 928 17.787.820 14,343 394

Total — 27,807,405 _22.862,131 38406313 .. 32,635,023
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacién)

= MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM

2014 2013
{Délares)
Harina de pescado 9,577,666 9,409,821
Aceite de pescado 1,255,167 1,341,704
Otros 462 576 274 046
Total 11295400 _ 11,025,571

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros consolidados de TECNICA Y COMERCIO
DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA Y DE LAS OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES (Grupo
Econdmico TECOPESCAY}, incluyen ademas US$. 2,114,508, que pertenecen a SISTEMAS
GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL S$.A., por venta de dos marcas a una
Compafiia domiciliada en la Republica Oriental del Uruguay y cuya transaccion se efectud en
diciembre del 2014. Las condiciones de pago establecen como afio de gracia el 2015 vy
dividendos semestrales de US$. 211.450,80 que se iniciaran a partir de junio del 2016. Durante
el afio 2015, la Compaiia vendedora, se compromete a no registrar, ni pagar, gastos por
utilizaciéon de las marcas “OROMAR TV” y “CABLE FAMILIA”.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las entidades integrantes del Grupo Econémico
TECOPESCA prepararon las siguientes conciliaciones fiscales consolidadas, las que esta
expresada en dolares:

* Afio 2014.-
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

= Afio 2013.-

Las declaraciones de impuesto a la renta las entidades integrantes del Grupo Econémico
TECOPESCA correspondiente a los afios 2011 y 2013, no han sido revisadas por el SRl y se
considera que de existir revisiones posteriores [as posibles observaciones no seran
significativas. Un detalle de aspectos incluidos en los estados financieros individuales son los
siguientes:

* TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA. -
El SR, ha emitido una Acta de Determinacién Final que corresponde al ejercicic econdmico
del 2008, estableciéndose glosa por US$. 210,840. Hasta la fecha de emision de este
informe (marzo 13 del 2015), se encuentra en proceso de reclameo administrativo.

= EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA. -
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha procedido a presentar los Informes
de Cumplimientes Tributarios correspondientes a los afios 2008 al 2009, como lo establece
la Resolucion NAC-DGER2006-0214 emitida por el SRl y publicada en el Registre Oficial
No. 252 de abril 17 del 2006. El gjercicio econdmico del 2010, se encuentra en proceso de
presentacidn ante el SRI

Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencia).- En el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada Resolucién No.
NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizé reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma
incaorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales. Ei importe para presentar el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacion)

En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USS.
6,000,000. La mencionada reforma entré en vigencia el 25 de enero de 2013.

Con base a lo mencionado, la Compaiias del Grupo Econémico TECOPESCA mantienen en
proceso de elaboracién el informe integral y anexo de precios de transferencia, por
transacciones locales efectuadas en el afio 2014 con las compafiias relacionadas locales. De
acuerdo con informacion preliminar proporcionada por ia Administracion del Grupo Econémico
TECOPESCA considera que no existiran afectaciones a los resultados reportados por las
compafiias, en razén que las transacciones u operaciones se ajustaron al principio de plena
competencia.

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, son los siguientes:
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECOPESCA. .-

= Contrato de Adhesion al Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupo Visién.- Fue
suscrito en julio 23 del 2013, entre la FIDUCIARIA ECUADCR FIDUECUADOR S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS y TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA como CONSTITUYENTE ADHERENTE, para lo cual debera
realizar aportes al patrimonio autdnomo del Fideicomiso. Los beneficiarios del Fideicomiso
tendran derecho a la restitucién de los aportes que hayan realizado esta podra ser con
dinero u otros activos del Fideicomiso siempre que existan los recursos en el patrimonio
autonomo.

= Contrato comercial de servicios entre TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA Y EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA.- El presente contrato tiene por
objeto establecer las normas bajo las cuales se desarrollara la relacién comercial, en el cual
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, se somete a las siguientes
obligaciones:

Prestar el servicio de coceion e hidratacion del atin para le exportacion.

Servicio de mantenimiento en camara de materia prima.

Servicio de lavado de coches de atin.

Andlisis microbiolégico fisico-quimico, tanto en materia prima como de producto
terminado para exportacién.

Este contrato fue suscrito el 3 de enero del 2011 y se renovara automaticamente por un afio
adicional si ninguna de las partes hubiera manifestado su decisién de darlo por terminado.
El precio convenido por el servicio de coccién, vicerado e hidratacion es de US$. 30 por
tonelada, por el mantenimiento en camara de la materia prima atin es de US$. 25 por mes
o fraccion de mes y andlisis microbiolégico, fisico — quimico de acuerdo a los rubros
descritos en el contrato.

EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA -

» Fideicomiso Mercantil de Administracién Grupo Visién.- En julio 23 del 2013, se celebra
el contrato de adhesién al FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION GRUPQ

VISION representado por su Fiduciaria, la Compaifiia FIDUCIARIA ECUADOR
FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS en el que la
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Compafiia EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA procede a la suscripcidn como
CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomiso realizando aportes al patrimonio
autonomo del Fideicomiso. Los hbeneficiarios del Fideicomiso tendran derecho a Ila
restitucion de los aportes que hayan realizado, esta podra ser con dinero u otros activos del
Fideicomiso siempre que existan los recursos en el patrimonio autonomo.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA es
beneficiaria del 18.63% (en el afio 2013, fue de 12.97%) del FIDEICOMISO MERCANTIL
DE ADMINISTRACION GRUPO VISION. Conforme a una Constancia Documental, el
patrimonio auténomo del FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION GRUPO
VISION asciende en el afio 2014 a US$. 12,484,894, habiendo la Compafiia aportade US$.
2,325,394, nota 7 (en el afio 2013, USS$. 7,784,894 y habiendo aportado US$. 1,010,000).

= Contrato comercial de servicios entre EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA Y
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECOPESCA .- El presente contrato tiene por
objeto establecer las normas bajo las cuales se desarrollara la relacion comercial, en el cual
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECOPESCA, se somete a las siguientes
obligaciones:

Prestar el servicio de coccién e hidratacion del atln para la exportacion.

Servicio de mantenimiento en cdmara de materia prima.

Servicio de favado de coches de atdn.

Analisis microbiolégico flsico-quimico, tanto en materia prima como de producto
terminado para exportacion.

Este contrato fue suscrito el 3 de enero del 2011 y se renovara automaticamente por un aiio
adicional si ninguna de las partes hubiera manifestado su decision de darlo por terminado.
El precio convenido par el servicio de goccidn, eviscerado e hidratacion es de US$. 30 por
tonelada, por mantenimiento en camara de la materia prima atdn es de US$. 25 por mes o
fraccion de mes y andlisis microbiolégico, fisico — quimice de acuerdo a los rubros descritos
en el contrato.

= Contrato de compraventa de Scraps de Atdn entre EMPACADORA BILBO S.A.
BILBOSA y MANABITA DE COMERCIO S.A, MANCORSACOM.- El presente contrato
tiene por objeto establecer las normas bajo las cuales se desarroltara la relacién comercial,
en el cual EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA se somete a las siguientes obligaciones:

¢« Vender a MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM scraps de atan crudo y
cocido procesado en su planta industrial durante el tiempo que dure el presente contrato.

» Entregar el producto pesado en sus propias instalaciones en el Km. 6.5 de la via
Montecristi.

+ Facturar el precio convenido.

Asl mismo MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM se sujetara a los siguientes
compromisos:

+ Retirar y transportar el producto diariamente desde las instalaciones de EMPACADORA
BILBO S.A. BILBOSA. debiendo hacer el retiro én sus propios vehicules y personal.

s Cuidara la legalidad de la carga y transportacion de la misma, ante el SRl y la Policia
Nacional, mediante fa emisién de la Guia de Remision, para lo cual, el conductor del
vehiculo debera portar el respectivo formulario entregado por EMPACADORA BILBO
S.A. BILBOSA.
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= Asume completamente |a responsabilidad laboral de choferes y obreros que ingresen a
la Planta de EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA a retirar el producto.

* Asume la responsabilidad por la dotacidn de la ropa de trabajo y equipos de proteccion
personal a los trabajadores que ingresen a retirar el producto.

« Se obliga a pagar puntualmente en el tiempo convenido.

» Acreditar los nombres de los conductores y placas de los vehiculos autorizados para
retirar el producto.

» Se obliga a reintegrar a EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA cualguier valor
econdmico que por dafics ambientales producidos por los vehiculos de transporte del
producto que se cobre a EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA en concepto de multas.

Este contrato fue suscrito el 2 de enero del 2013 y tiene vigencia de 5 afios a partir de su
fecha de celebracion, pudiendo terminar por acuerdo entre las partes. El precio convenido
por cada tonelada de scraps es de US$. 180.

MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM

Contrato de ejecucion de obra material - La Compariia suscribié en agosto 5 del 2014,
un contrato con el Ing. Jorge Atilio Santos Villegas para la construccion de los 730m2 de
obra civil de planta de proceso de harina y la planta nueva area de pozas. Por la
construccion recibirg US$. 71,267 de acuerdo al contrato.

Contrato de ejecucion de obra material.- Fue suscrito en octubre del 2014, el contrato con
el Ing. Jorge Atilio Santos Villegas para la construccion de 100m2 de estructura metalica
para la cubierta anticorrosivo, 20 unidades de base metalica de anclaje, 20 unidades de
columnas metalicas y paredes de dipanel. El costo de la obra asciende a US$. 99,950 de
acuerdo al contrato.

Contrato de compraventa de Scraps de Attin entre MANABITA DE COMERCIO S.A,
MANCORSACOM y Empacadora Bilbo §.A BILBOSA.- Fue suscrito el 2 de enero del
2013 y tiene vigencia de 5 afios a partir de su fecha de celebracion. Tiene por objeto
establecer las normas bajo las cuales se desarrollara la relacién comercial, entre Manabita
de Comercio S.A. MANCORSACOM y Empacadora Bilbo S.A. BILBOSA, relacionada a la
compra de atun crudo y cecido procesado durante el tiempo que dure el presente contrato.
El precio convenido por cada tonelada de scraps es de US$. 180.

Contrato de compraventa de Scraps de Atun entre MANABITA DE COMERCIO S.A.

MANCORSACOM y Técnica y Comercio de la Pesca C.A. TECOPESCA - Fue suscrito el
2 de enero del 2012 y tiene vigencia de 2 afos a partir de la fecha de suscripcion. El

presente contrato tiene por objeto establecer las normas bajo las cuales se desarrollara la
relaciéncomercial, entre Manabita de Comercic S.A. MANCORSACOM y Técnica vy
Comercio de ta Pesca C.A. TECOPESCA, referente a la adquisicion de atin. El precio
convenido por cada tonelada de scraps es de USS. 150. Hasta la fecha de emisién de este
informe (abril 24 del 2015), este contrato se encuentra en proceso de renovacién entre
ambas partes.

Contrato de transformacién de Scraps a Harina entre MANABITA DE COMERCIO S.A.
MANCORSACOM y ASISERVY S.A..- Fue suscrito en abrit 25 del 2013 y tiene vigencia de

1 afio a partir de su fecha de celebracion la misma que con fecha abril 25 del 2014 fue
renovado. E! precio convenido por el costo de maquila es de US$. 8,00 por saco y sera
facturade como servicio de transformacion pagaderos a la salida de los sacos de las
bodegas de Manabita de Comercio S.A. MANCORSACOM. Al 31 de diciembre del 2014 y
2013 la Compaiiia cbtuvo como ingresos por este servicio de US$. 313,289 y USS$. 159,171,
respectivamente.
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s Contrato civil de prestacion de servicio interprovincial de transporte terrestre

comercial de bienes entre MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM y
MANATRANSPORT S.A..- Fue suscrito el 1 de diciembre del 2013 y tiene vigencia

indefinida. Tiene por objeto establecer las normas bajo las cuales se desarrollara ta relacion
comercial por el servicio de transporte terrestre de bienes, entre Manabita de Comercic S.A.
MANCORSACOM y MANATRASPORT S.A.. El precio convenide por el servicio de
transportacion que la Compaifia debera cancelar es el siguiente:

» Vigjes de harina: Guayaquil-Manta (Cabezal KENWORTH) US$. 600,00 por viaje
(minimo 3 viajes por semana).

+« Vigjes de tanquero: Guayaquil-Manta US$. 450,00 por viaje (minimo 2 viajes por
semana).

» \igjes de materia prima: Plantas en zona Manta-Planta Manabita de Comercio S.A.
MANCORSACOM USS$. 25,00 por viaje (minimo 70 viajes por semana).

CONTRATOS DE ASCCIACION

Al 31 de diciembre del 2013, TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECOPESCA,
mantiene suscritos dos contratos con empresas, que tienen como objetivo atender la demanda
de bienes que permanentemente son requeridos a la Compahia por parte de sus clientes
locales y del exterior. Con estos contratos se reconoce mutuamente la participacion de los
beneficios, resultado de la produccion de pescado que la Compania facture a terceros. En
base a estas consideraciones, los Contratos de Asociacion facilitan en explotacion toda su
infraestructura e instalaciones de bodegaje de su propiedad, asi como también los
correspondientes equipos y maguinarias, necesarios para la actividad productiva de pescado.
El plazo de vigencia de los contratos sera de tres afios plazo calendario contado a partir de la
fecha de suscripcion, cumplido este plazo el contrato se considerara autométicamente
renovado por igual periodo, caso confrario cualquiera de las partes deberan comunicar por
escrito su voluntad de darlo por terminado anticipadamente, minimo con treinta dias calendario.
Entre las empresas que suscriben el contrato, no existe relacion laboral y/o subordinacién de
ninguna naturaleza. Los Contratos de Asociacion, no constituye un patrimonio auténomo ni
una sociedad con personeria juridica distinta a la de cada una de las partes contratantes. La
Compafiia durante el afic 2013, cancelé por concepto de compra de materia prima (atun) US$.
18,820,086 cuyos desembolsos forman parte del costo de ventas.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguiente:

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA -

» Actas de determinacion tributaria - At 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el
siguiente:

« Aifio 2006- Mediante Acta de Determinacién Tributaria No. RMA-ATRADDG10-
1320110400003 del 13 de enero del 2011, el Servicio de Rentas Internas notificé a la
Compaiiia de la cancelaciéon de glosas tributarias por US$. 817,123. Hasta la fecha de
emision de este informe (marzo 13 de! 2015), la Administracion de la Compaiiia
mediante juicio Mo. 13501-2011-004 de fecha 31 de enero del 2011, procedido a tramitar
ante el Tribunal Distrital No. 4 con sede en Portoviejo, la demanda de impugnacion
correspondiente a la Determinacién Tributaria del afio 2006 la misma que en la
actualidad se encuentra en procesec de Resolucion Administrativa,
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26. CONTINGENCIAS (Continuacidn)

Afio_2007.- Mediante Acta de Determinacidon Tributaria No. RMA-ATRADDG11-
1320110100053 del 19 de diciembre del 2011, el Servicio de Rentas Internas notifico a la
Compalfiia la cancelacion de glosas tributarias por US$. 1,806,623. La Administracién de
la Compaiiia con fecha 9 de agosto del 2012, recibid el Titulo de Credito No.
1320120600931 emitido por &l Servicio de Rentas Internas con sede en Portoviejo por
US$. 987,421 que incluye intereses por US$. 19,237, correspondientes al ejercicio
econdmico del afio 2007 y cuyo valor fue determinado una vez presentades los
descargos ante el Servicio de Rentas Internas, mediante Providencia No.
917012013PREVO0D007 3.

El 22 de noviembre del 2012 mediante Tramite Administrative No. 113012012018735 la
Administracion de la Compafiia solicita al Servicio de Rentas Internas ia impugnacion y
baja de esta obligacion, que debido at desconocimiento de la Administracién Tributaria
de Portoviejo el Titulo de Crédito, no procede ya que mediante Providencia No.
917012012PREV0001094 con fecha 6 de Noviembre del 2012, se solicita a la
Administracion Tributaria que se efectué la revisién del Acta de Determinacién No. RMA-
ATRADDG11-1320110100053 del 19 de diciembre del 2011. Hasta la fecha de emisidn
de este informe (abril 24 del 2015), se encuentra en proceso de resolucion por parte del
Fribunal Fiscal.

Afio 2008.- Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATRADDG12-
1320130400004 dei 20 de noviembre de! 2012, el Servicio de Rentas Internas notificd a
la Compaiiia la cancelacién de glosas tributarias por US$. 175,710. En adicién, con
fecha 14 de febrero del 2013, mediante Tramite Administrativo No. 113012012019960 la
Administracion de la Compaiiia presentd ante el Servicio de Rentas Internas el reclamo
administrative del Acta de Determinacion No. RMA-ATRADDG12-1320120100031
emitida el 20 de noviembre del 2012 correspondiente al gjercicio econdomico del 2008.
Hasta la fecha de emision de este informe (abril 24 del 2015), se encuentra en proceso
de determinacion final.

Afio 2009.- Mediante Acta de Obligacién Tributaria No.1320130100024 del 23 de abril
del 2010, el Servicio de Rentas Internas ha notificade por medio de su sitio WEB a la
Compafiia scbre glesas tributarias por US$. 517,508. Hasta la fecha de emisién de este
informe (abril 24 del 2015), se encuentra en proceso de revisién y determinacion el
referido monto.

Ao 2010.- Mediante Acta de Obligacién Tributaria No.1320140100017 de! 23 de abril
del 2011, el Servicio de Rentas internas, ha notificado por medio de su sitic WEB a la
Compafiia sobre de glosas fributarias por US$. 904,537, Hasta la fecha de emision de
este informe (abril 24 del 2015), se encuentra en proceso de revision y determinacion el
referido monto.

La Administracion en conjunto con sus asesores legales intemnos y externos, presenté a fa
Administracion Tributaria las apelaciones a los reclamos administrativos, con las respectivas
evidencias y poder asi descargar o apelar a las probables o determinadas fributarias
atribuidas a la Compaifiia.

» Juicios laborales - Al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe
(abril 24 del 2015), la Compania mantiene juicios por demandas de siete (7) empleados. Un
detalle se presenta a continuacién:

{Délares)

Sentencia de segunda instancia 79,363
Apelaciones 25,000
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CONTINGENCIAS (Continuacion)

(Ddlares)
+ Audiencia preliminar 6,500

Al 31 de diciembre del 2013, se mantenian litigios de caracter laboral, de los cuales 8
esperaban sentencia, 1 se encontraba en audiencia definifiva y cuya cuantia ascendia a
US$. 287,000.

EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA -

Juicio Ordinario.- En marzo 14 del 2014, hemos sido informados por parte del Asesor
Legal Interno de la Compafiia que existe un Juicio Ordinario No. 77-2012 (Dafio Moral), gue
ha sido interpuesto por ex-empleados en contra de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
y que se origina por la denuncia presentada por la Compariia en octubre 17 del 2008, ante
la Fiscalia Distrital de Manta, relacionadas a hechos que se presentaron el 16 de octubre del
2008, cuando se pretendid sacar como desperdicio, gavetas de productos terminados
(camardén descabezado), requiriéndose asi por parte de la Compaiiia una investigacion
sobre el delito denunciado, iniciandose de esta manera la respectiva Instruccion Fiscal No.
012-2008 a través de la cual se procedidé a imputar a los ex-empleados, solicitandose
inclusive medidas cautelares personales de prisién preventiva y cuya solicitud fue acogida
favorablemente por el Juez Décimo Primero de Garantias Penales de Manabi.

En el debido proceso a criteric del Asesor Legal Interno de EMPACADORA BILBO S.A.
BILBOSA, se han pasado por alto cieos procedimientos legales, tales como el
reconocimiento de la denuncia que fue presentada por la Compafia y que se encuentra en
la Instruccién Fiscal, esto es de la “firma y rubrica”, gue nunca fueron reconocidas
legalmente, debido a que el Juez Décimo Primero de Garantias Penales de Manabi, no la
consideré necesarno, requiriéndose solamente el “parte policial informativo®, estableciéndose
a criterio del Asesor Legal Interno de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, que ia
denuncia no tuve valor legal alguna, porgue no se cumplio con el requisito exigido para el
efecto, de que el denunciante reconozca su firma y riGbrica, por lo cual y bajo las
circunstancias descritas anteriormente, el Juez Décimo Primero de Garantias Penales,
procedié a dictar el "auto de sobreseimiento definitivo del proceso y de los imputados”’,
dentro del expediente de la Instruccién Fiscal y declarar la denuncia juridicamente
inexistente.

Por lo expuesto anteriormente y ¢on base razonamiento juridico del Asesor Legal Interno de
EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, existe una falta total de derecho de los actores (ex-
empleados), para proponer una demanda calificada como de Dafo Moral, porque no han
sido objeto de argumentos tales como: dolor y afiiccion fisica y los actores (ex-empleados),
estan reclamando una indemnizacion de UN MILLON DE DOLARES AMERICANQS. Hasta
la fecha de emisién de este informe (marzo 13 del 2015}, la Compafiia se encuentra en
proceso de espera de ia resolucién de parte del Juez Décimo Primerc de Garantias Penales
¥y si la misma se resolviera en contra de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, la
Administracion de la Compaiiia, solicitaria que se siga a través de ofras instancias tales
como el de la Sala de lo Civil y luege el de la Casacion. Consecuentemente, los estados
financieros del 31 de diciembre del 2013, no incluyen ajustes relacionados que podrian
resultar de esta incertidumbre.

Hasta la fecha de emision de este informe (abril 24 del 2015), el Director Legal de la
Compafiia, informé a la Administracion de la Compafia, que la sentencia de este Juicio
Ordinario No. 77-2012 (Dafic Moral), que fue interpuesto por ex-empleados en contra de
EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, presenta sentencia a favor de la Compaiiia, sin
que aun se haya efectuado la sentencia definitiva.
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CONTINGENCIAS (Continuacion)

= Proceso 21-2009.- Se tramita en la Corte de Justicia de Manta, el cual se encuentra en
etapa de sentencia, siendo su actora Flor Pico Cevallos por US$. 12,300.

« Juicio No. 46-2009.- Proceso instaurado en la Corte de Justicia de Manta, el cual se
encuentra en etapa de sentencia, cuya actora es la Sra. Teresa Avila Chéez por US$.
15,000.

= Juicio No. 36-2009.- Proceso instaurado por la Sra. Digna Brave V. por US$. 5,000 y que
ha sido declarado en abandono.

» Juicio No. 48-2009 - Proceso instaurado por la Sra. Julia Guevara B. por US$. 10,000 y que
ha sido declarado como archivado.

= Juicio No. 443-2008.- Proceso instaurade por el Sr. Colén Pallo L. por US$. 25,000 y que
ha sido declarado como archivado.

» Juicio No. 73A-2012 - Proceso instaurado por la Sra. Jessenia Méndez A. por US$. 10,000
y el mismo se encuentra en estado para sentencia.

MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM

= Juicio No. 127 - 2013.- Juicio laboral que se encuentra en etapa de autos para sentencia
por una cuantia de US$. 14,040, cuya actora es la Sra. Gina Josefa Santana Rodriguez.

UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO {UAF)

La Resolucién No. UAF-DG-2012-0035, publicada en el Registro Oficial No. 710 de mayo 24
del 2012 y reformada por la Resolucién No. UAF-DG-2012-0071 publicada en el Registro
Oficial No. 790 de septiembre 17 del 2012, la Compafiia esta obligada a entregar informacion a
la UAF. Mediante Resolucién No. UAF-DG-S0-2013-0013 de diciembre 24 del 2013, la UAF
notificd a los sujetos obligados dedicados a fa Inversion e Intermediacién Inmobiliaria, que se
ha prorrogado la fecha de inicio de entrega de los reportes (articulo No. 3 de la Ley de
Prevencidn, Deteccién y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de
Delitos y articulo No. 7, contenidos en la Resolucién No. UAF-DG-2012-0033 publicada en el
Registro Oficial No. 899 de mayo 9 del 2012), a partir de julio del 2014, por o que la
informacién que corresponda a junio, debera entregarse hasta julio 15 del 2014.

A través de la Resolucion No. SCV.DSC.14.009 y publicada en el Registro Oficial No. 292 del
18 de julic del 2014, la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros expidid
disposiciones a fravés de la cual regula las politicas, procedimientos y los mecanismos para
prevenir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo v otros delitos, asi como también
por la Resolucion No., UAF-DG-S(0-2014-0002 del 3 de julio del 2014, expedida por el Consejo
Nacicnal Contra El Lavado de Activos.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, se efectuaron ciertas reclasificaciones de manera que los
estados financieros consolidados adjuntos, cumplan con las Normas de Contabilidad de
Estados Financieros Consolidados establecida por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador a través de Resolucion No, SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014. Los
mencionados estados financieros consolidados fueron preparados para propositos de
cumplimiento con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, por lo que pueden no ser apropiados para otros propositos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe de estados
financieros consolidados (abril 24 del 2015), no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracién de las Compafilas del Grupo Econdémico TECOPESCA pudieran tener un
efecto significative sobre los estados financieros consolidados que se adjuntan, excepto por lo
siguiente:
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23. EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacién)

EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA..- Mediante Resolucién No. SC-INMV-DNAR-14-
0029370 del 17 de octubre del 2014, la Compaiiia EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
obtuvo su Certificado de Inscripcion como Emisor Privado del Sector no Financiero No.
2014.G.01.1420 y su aprobacion para ofrecer a través de oferta publica, su Primera Emision
de Obligaciones por US$. 5,000,000. La mencionada oferta plblica que fue autorizada por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, tiene un plazo de nueve (9) meses
calendario, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto es hasta el 17 de julio del
2015. En virtud de lo comentado, la Compafiia EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA ha
efectuado durante el mes de enero del 2015, sus dos (2) primeras negociaciones por US$.
1,100,000 y US$. 300,000, las mismas que han determinado tasas de rendimientos anuales
del 8.75% y 8.25%.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA.:

introduccion:

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de TECNICA Y COMERCIO DE
LA PESCA C.A. - TECOPESCA al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes
estados de resuitados integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos
de efective por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2, La Administracién de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del contral interno que fa
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién scbre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos [a auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inciuyendo la evaiuacién de [os riesgos de
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compariia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con {as circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de Ila
Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compania son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TECNICA Y
COMERCIQO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los
resultados de sus operaciongs, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y los flujos
de efectivo por los afi inados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financigra.
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Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

El informe con los contenidos de los articulo No. 8 y articulo No. 13 de ia Seccion IV, Capitulo
IV, Subtitulo IV, Titulo !l de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacicnal de Valores, y el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido
por el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de
su Reglamento de Aplicacién, correspondientes a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA
C.A. - TECOPESCA. por el affo terminado el 31 de diciembre del 2014, son emitidos por
separado. '

Enfasis

Con fecha septiembre 11 del 2013, la Superintendencia de Comparilas, Mercado y Valores,
emitié {a Resclucion No. SC.ICI.DCCP.G.13.009, publicada en el Registro Oficial No. 96 de
octubre 7 de ese mismo afo, en la que establece que a mas de las sociedades obligadas a
presentar estados financieros consolidados de acuerdo a los parametros establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, deberan hacerlo las Compafias que
consten dentro de los grupos econémicos identificados por el Servicic de Rentas Internas al 31
de diciembre del afio anterior. De acuerdo al Catastro de Grupos Ecendmicos identificados por
2! SRI, TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA debe presentar estados
financieros consolidados. Hasta la fecha de emisién de este informe {marzo 13 del 2015}, el
estado financiero consolidado, se encuentra en proceso de elaboracion.

Como se indica en la nota 21 adjunta, TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA a la fecha de emision de este informe {(marzo 13 del 2015), tiene en proceso de
elaboracion el informe integral y anexo de precios de transferencia, por transacciones locales y
de exterior efactuadas en el afic 2014. De acuerdo con informacién preliminar proporcionada
por la Administracién de la Compafifa, considera que no existiran afectaciones a los resultados
reportados por las Compariias, en razdn que las transacciones u operaciones se ajustaron al
principio de plena competencia.

Como esta indicado en la nota 21 adjunta, TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA CA. -
TECOPESCA registra transacciones con Compaiiias y partes relacionadas.

Manta - Ecuador



TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2014 201

ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo y equivalentes de efectivo 8,298,566 2,185,716

4 Derechos titularizados de fondos 3,561,995 2,748,463

5 Activos financieros, neto 22,419,695 35,451,798

6 Existencias, neto 31,922,059 29,912,720

7 Activos por impuestos corrientes 844,109 3,281,604

8 Servicios y otros pagos anticipados 167,649 58,471
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 67,214,073 73,638,772
ACTIVOS NO CORRIENTES:

9 Propiedades, planta y equipos, neto 34,546,066 32,780,810

17 Activos por impuestos diferidos 181,196 181,196

Activos intangibies, netos 54,040 25,478

10 Otros activos no corrientes 7.983.875 1,411,720

TOTAL ACTIVOS 109,979,250 108,037,977
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LLOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

11 Pasivos financieros 16,038,721 15,287,721

12 Obligaciones con instituciones financieras 18,104,029 20,770,625

15 Obligaciones por titularizacion de fondos a corto plazo 8,995,850 7,072,144

13 Otras obligaciones corrientes 17,424,925 5,949.025

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 60,563,525 49 079,515
PASIVOS NO CORRIENTES:

14 Obligaciones con institucién financiera a largo plazo 1,991,457 3,354,289

15 Obligaciones por titularizacion de fondos a largo plazo 10,782,810 15,410,695

16 Jubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio 712,298 712,298

17 Pasivos por impuestos diferidos 530,008 567,092

TOTAL PASIVOS 74,580,098 69,123,889
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

18 Capital social 4,306,832 4,306,832
2 Reserva legal 2,153,416 2,153,416
2 Otros resultados integrales 3,957,927 3,959,160

Utilidades retenidas 24980977 28,494 680
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 35,399,152 38.914.088
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

DE LOS ACCIONISTAS 109,979,260 108,037,977

Ver notas a los estados financieros




TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares)

Notas

19

19

13y 20

13y 20

18

INGRESOS
Ventas netas
Otros ingresos

TOTAL
(-} COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de ventas

(-) Gastos de administracion
{-) Gastos financieros

(-) Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES

22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas 2 los estados financieros

201 2013

167,960,567 190,739,263
1,651,121 896,055
169,620,688 191,635,318
128,042,993 161,501,927
31,577,695 30,133,381
7,719,288 8,779,155
4,568,618 3,810,062
4,854,110 5,783,331
1,155,642 736,300
18,297,668 19,108 848
13,280,027 11,024,543
{ 1,992,004) ( 1,653,681)

{_2.801.726) ( 2325310)
— 8486297 _ 7.045560

1.97

1.64




TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Délares)

Otros

Capital Reserva resultados Utilidades

social legal integrales retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 4,306,832 2,153,416 3,795,838 21,759,128 32,015,214
Utilidad neta de! ejercicio 0 0 G 7,045 552 7,045 552
Pago de dividendos, nota 18 0 0 0 ( 310,000) | 310,000)
Diferencia par tipo de cambio, nota 10 0 0 126,108 0 126,108
Ajuste de impuestos diferidos, nota 17 0 0 37,214 0 37,214
Saldos al 31 de diciembre del 2013 4,308,832 2,153,418 3,959,160 28,494,680 38,914,088
Utilidad neta del efercicio 0 0 0 8,486,297 8,486,297
Pago de dividendos, nota 18 0 0 0 { 12,000,000) ( 12,000,000)
Diferencia por tipo de cambio, nota 10 0 0 38,317) o ( 38,317)
Ajuste de impuestos diferidos nota 17 0 0 37,084 0 37.084
Saldos al 31 de dictembre dsl 2014 —4306832 _2153416 __ 3957927 24980077 _ 35300152

Ver notas a los estados financieros




TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleades
Intereses pagados

Otros ingresoes, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Fideicomiso mercantil de administracidén

Recompra de papeles por titularizacion

Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neto
Derechos titularizados de fondos

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con instituciones financieras, neto de cancelacion
Obligaciones por titularizacion de fondos

Dividendos pagados

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

170,708,568
(142,215,961)
(4,854,110

495,479

185,368,483
(165,763,822)
( 6.783,33%)

896,055

24,133,976

14,707 385

( 3,800,000)
( 3,534,859)
( 3.090,661)
(  813,532)
( 48.468)

( 6,008,500)

0
( 2,532,131)
( 1,550,982)
(___160,994)

(10,252,607}

( 11,287,520)

( 4,029,428)
( 2,704,178)
0

( 13,509,442)
10,830,921
({ 310,000)

{ 6733606)

{ 2988521)

6,112,850
2185716

1,466,257
719,459

— 8,208,566

2,185 716




TECNICA Y COMERC!O DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Délares)

2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 8,486,297 7,045,552
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 4,793,730 3,978,891
Depreciacién de propiedades y amortizaciones 1,352,664 1,120,680
(Aumento) Disminucion en:
Actives financieros, neto 13,677,726 ( 6,731,873)
Existencias, neto ( 2,009339) 15566,874
Activos por impuestos corrientes 2,437,495 994 567
Servicios y otros pagos anticipados { 109,178) ( 22,420)
Otros activos no corrientes y activos intangibles, neto 71412 | 44 474)
Aumento {Disminucidn) en:
Pasivos financieros 751,000 ( 4,928,061)
Otras obligaciones corrientes (_5317,831) (2272481
Total ajuste 15,647,679 7,661,833
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 24,133,976 4,707

Ver notas a los estados financieros
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA - Fue constituida en Manta,
provincia de Manabi — Ecuador, el 15 de junio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 6
de septiembre de ese afio. Su actividad principal es el proceso y comercializacién de lomos de
pescado congelado y pre cocidos en fundas plasticas, asl como conservas de atdn en envases
de hoja, lata y pouch, principalimente en el mercado internacional. Las oficinas administrativas
y planta industrial se encuentran ubicadas en el Cantdn Jaramij6, Km. 4% de la via del Pacifico
(Manta - Rocafuerte}. El 3 de octubre det 2002, mediante Resolucién No. 868, emitida por el
Servicio de Rentas Internas, se designd a la Compaiia como Contribuyente Especial y en la
cual se la establecié como sujeto pasivo del impuesto al valor agregado en calidad de agente
de retencion a las empresas publicas y privadas. La Compafia mantiene asignado por el SR,
el Registro Unico de Contribuyentes No. 1391700776001 y mantiene la pagina web;
www.tecopesca.com.

Operactones.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantiene las siguientes
lineas de productos: lomos de pescado, pescado al granel, congelado, desperdicios, conservas
de atin en las siguientes presentaciones: vidrio, pouch y lata, de ias cuales la linea de lomos
representa el 85% y 70% del total de las ventas generadas en esos aios, respectivamente. Su
produccion es comercializada a clientes que desarrollan sus actividades comerciales en
Espafia, Venezuela, Francia, Argentina, Brasil, Chile, Republica Checa, Portugal, Italia,
Bélgica, Alemania, Inglaterra, y Estados Unidos. E! abastecimiento de la principal materia
prima, es efectuado mediante negociaciones realizadas con proveedores del exterior y locales.
Durante el afio 2014, [as ventas de productos terminados alcanzaron los 21.996.688 kilos
(21.294.789 kilos durante el afio 2013). La capacidad instalada de produccién de la planta es
de 250 TM. diarias. La estrategia de desarrollo implementada por la Compariia esté sustentada
en la calidad de productos que ofrece. El mes de enero del 2014, comenzaron a funcicnar dos
nuevas salas de proceso con lo gue la capacidad aumento en 40 TM diarias y en diciembre del
2014, se inici6 la construccion de una cdmara de almacenamiento de materia primas, lo que
permitira duplicar la capacidad de almacenamiento. La Compalfila continuara en el futuro con la
filosofia empresarial de servir al mercado internacional mediante la blisqueda e identificacidon
de una amplia variedad de productos que generan valor para sus clientes cumpliendo con los
estandares de calidad requeridos por las normas 1S0:9001, IFS y BRC.

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus
proveedores, que oscilan entre 30 y 60 dias plazo, préstamos de instituciones financieras, y
titularizacién de flujos de fondos. La Compafila ha establecido practicas de Gobierno
Corporativo, mediante una amplia paricipacién de los objetivos estratégicos, decisiones
financieras, operativas y resultados de la actividad de la Compafifa, para lo cual se modificaron
los estatutos y la Junta General de Accionistas ha designado a sus directores.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad ({ASB por sus siglas en Ingfés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafila,

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por edificios y maquinarias que han sido medidos a su valor
razonable
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, en funcién a las NIilF vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, se menciona a continuacién:

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por fa Replblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacion de tas partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Transacciongs _en moneda extranjera.- Los activos y pasivos en € (Euros) mantenidos de
origen espafiol, son traducidos a ddlares a los tipes de cambio vigentes a la fecha de cierre de
los estados financieres. Al 31 de diciembre de los afios 2014 y 2013, el tipe de cambio fue de
US$. 1.22 y USS. 1.39, respectivamente.

Informacién por segmentos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para efectos de gestién,
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A, - TECOPESCA, mantiene varios segmentos de
operaciones, teniendo como principal segmento la Iinea de lomos de pescado pre cocidos, las
cuales representan el 65% y 70% de las ventas generadas durante los afios 2014 y 2013,
respectivamente. Dicha linea estd compuesta por ias principales espacies coma: Skip-jack
(Barrilete), Yelow-fin (Aleta amarilla) y Big-eye (Patudo). Los estados financiercs adjuntos
presentan informacion de los segmentos del negocic de TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A, - TECOPESCA al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los mismos que incluyen
ingresos y costos derivados de las transacciones operativas incluidos en base a la NIIF 8
(Segmentos de Operacién)}, nota 13,

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propésitos de elaboracion de los estados de flujos
de efectivo de los afios 2014 y 2013, ia Compafiia considera las siguientes cuentas: caja,
bancos e inversiones temporales que representan transacciones de corto plazo de alta fiquidez,
nota 3.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en derechos titularizados de fondos, cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por pagar, cbligaciones con instituciones financieras
y de titularizacion de fondos. Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor
razcnable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contahilizados en el momento en que existe el compromiso dé adquirir tales activos. La baja de
un active financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compariia sobre los
flujos de efective del activo financiero expira o cuando la Compafia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada. Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Derechos titularizados de fondos.- Representan derechos que se derivan de la calidad de
beneficiario de un Fideicomiso Mercantil y consistentes en un patrimonic auténomo
constituide y que otorgan el derecho a que la Fiduciaria, restituya los activos o el producto
de su administracién, de conformidad con las instrucciones sefialadas en el contrato
constitutivo. Los derechos titularizados de fondos, consisten en la gestién de recaudacion de
fas cuentas por cobrar, que se suscriben por deudores y que corresponden a operaciones
de comerciales sobre ventas de productos terminados, los cuales constituyen un derecho de
cobro, que sera transferido al Fideicomiso de manera de poder garantizar !as obligaciones
contractuales. La Compafiia para tales efectos mantiene suscrito, la administracion del
Fidsicomiso Mercantil denominado como Titularizacion de Fondos, con una Administradora
de Fondos, nota 4.




12

PRINCIPALES POL|TICAS CONTABLES (Continuacion)

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesqos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 5.

= [nversiones mantenidas hasta su vencimiento.- Son valorizadas al costo, corresponden a
certificados de deposito con vencimientos fijos cuya intencion es mantenerlas hasta su
vencimiento, nota 5.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
compra de materiales (bienes) y de [a recepcion de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 11.

« Obligaciones con_instituciones financieras y de titularizacion de fondos.- Estan
presentadas a su valor razonable y posteriormente se registran en base al costo amortizado
en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos
y los valores de redencion registrados, se reconocen con cargo a los resultados del afio,
notas 12, 14 y 15.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumenios financieros, gue tienen
relacién cen los diferentes riesgos que afectan a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.
- TECOPESCA tales como: mercado, financiero, generales de negocio y de liquidez, tal como
se detalla a continuacion:

» Mercado.- La Administracidon de la Compafila, considera que los efectos no seran
significativos, debidc a que las operaciones comerciales que se mantienen con clientes
representan el 45% y 10% de Procesadora Venezolana Cereal — PROVENCESA vy
FRINSA, respectivamente, con respecto al fotal de las ventas al 31 de diciembre del 2014,

+ Financieros.- Al 31 de diciembre del 2014, los pasivos corrientes representan el 81% con
relacién a los pasivos totales. El capital de trabajo es de US$. 6,650,548 y el indice de
liquidez es de 1.11.

» Generales de hegocio.- La Compafiia mantiene pélizas que cubren dafios de sus activos y
el de sus trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: seguros de atencion médica,
vehiculo, robo, incendio, dinere, fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos
estratégicos, transporte (interno, por importacidn y/o exportacion de mercaderia), materia
prima, insumos, maquinarias, equipos y repuestos, responsabilidad civil,

+ Liquidez - La Compaiiia estima que la generacion de flujos de fondos para cubrir las
cbligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales distribuciones de dividendos
a los accionistas, asf como también establece que el grado de endeudamiento se encuentra
relacionado de acuerdo a las operaciones normales y de inversién establecido en su plan
estratégico anual.

Provigién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de jas
cuentas por cobrar a clientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue
determinado mediante analisis de la recuperacion probable de la cartera. El castigo de las
cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provision. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013, la Compafiia no ha establecido provisidn para cuentas por cobrar, en razon, de
que considera que sus cuentas por cobrar son recuperables.

Existencias.- Estan registradas al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion.
La Compafiia no requiere constituir ninguna provisidn por deterioro para reducir el valor en
libros de las existencias. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del
afio.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos por impuestos corrientes.- Representa crédito tributario criginado principaimente por
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensuaimente con base a la
facturacion de los productos que comercializa la Compafiia.

Servicios y otros_pagos_anticipados.- Corresponden principalmente a pdlizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los bienes de la Compafiia, que son amortizadas en funcion de la
vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipos - Laos edificios, maquinarias y equipos, estan presentados a su
valor razonable sobre la base de tasacion efectuada por profesionales calificados por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, excepto los terrenos, equipos de
computacion, muebles y enseres y vehiculos, que estan registrados al costo histérico, en razon
de que los mismos no fueron ajustados con base a las Normas Internacionales de {nformacion
Financiera. Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando e! método de
linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la vida Util de los bienes de propiedad, planta y equipo que
son utilizados para propoésitcs del calculo de la depreciacion, es determinada en base a un
estudio técnico preparado por un especialistz calificado por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros,. Las tasas de depreciacién anual de propiedad, planta y equipo, son las
siguientes:

Activos Tasas

Edificios 2%
Magquinarias, equipos, muebles y enseres 5%, 6.66% y 10%
Vehiculos, contenedores, carretiilas, tanque, equipe caminero 20%
Equipos, programas de computacion y enseres de planta : 33.33%

Mediante decision adoptada por fa Administracién de la Compafiia y acogiéndose a la exencién
presentada en la NIIF No. 1: Adopcidn por primera vez de las NIIF, se mantiene registrado
terreno valorado en US$. 8,408,052 de acuerde a un estudio técnico de fecha 29 de diciembre
del 2006.

La Administracion de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA debe
establecer procedimientos para asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un
importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por
encima de su importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe que pueda
recuperarse (Utilizacién o venta), por lo gue debera reconocerse una pérdida por deterioro.

Costos capitalizables.- Representan costos de financiamiento directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccién de un activo cualificable coma propiedades, planta y
equipos que son capitalizados hasta el momento en que se cuiminen su construccion y se
encuentran listos para su uso.

Activos intangibles.- Corresponden a licencias y software que se encuentran registrado al
costo de adquisicién, menos la amortizacion acumulada.

Impuestos diferidos - Es reconocido por las pérdidas tributarias acumuladas y por las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la
medida que sea probable que en el futuro, la Compafifa dispondra de renta gravable contra la
cual pueda aplicar las diferencias temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por
compensar, dentro del plazo exigido segun las normas tributarias vigentes. El activo y pasivo,
es medido a la tasa de impuesto a la renta, que espera aplicarse a la renta gravabie en el afio
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

en que el activo y pasivo, sea realizado y devengado, usando la tasa de impueste a la renta
vigente en la fecha del balance general. A partir del afio 2013, la Compaiia suspendid el
registro de cargos a la cuenta de activo por impuesto diferido, situacién que no afecta el célculo
y pago del impuesto a la renta anual.

Otros activos no corrientes.- Representa principalmente recompra de papeles por
titularizacion e inversiones en acciones, que mantiene la Compaiiia, nota 10.

Provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.- El Cédigo de Trabajo
establece la cbligacién por parte del empleader de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestade servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Comparila. En adicibn el Coédige de Trabajo, establece
también una bonificacién por desahucio en caso de terminacién de la relacion laboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por
cada afio de servicio prestado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, mantiene saldos de
provision para jubilacién patronal por US$. 635,396 y de indemnizacién por desahucio por USS.
76,902. La Administracidn de la Compafifa, ha adoptado come practica contable, que el saldo
de la cuenta de provision para jubilacion patronal, se ajuste contra resultados, en funcién al
cumplimiento de la obligatoriedad legal y pago, razén por la cual no ha efectuado un estudio de
jubilacién patronal, nota 16.

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del! capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia
Compafia no realizd la apropiacion de esta reserva, en razén de que el valor registrado
representa el monto maximo del 50% del capital suscrito y pagado.

Otros resultados integrales. - Registra los saldos de las cuentas de adopcién por primera vez
de las NIiIF, subcuentas superavit por valuacion y otros ajustes de NIIF, asi como la cuenta de
utilidades retenidas. De conformidad con la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, s6lo podra ser capitalizados en Iz parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Companiia. El saldo acreedor
del superavit por valuacidn que proviene de la adopcién por primera vez de las NIIF, asi como
la medicion posterior, no podra ser capitalizado.

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluacion gue forma
parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar fa
transferencia total de la reserva por valuacion cuando la Compaiiia se desapropie del activo,
sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo sea utilizado.

En caso que el importe de la reserva sea transferida debe ser igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segin el valor revaluado y su costo original y su transferencia a
utilidades retenidas, no origina afectar resuitados del afo.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asociados ¢ por la posible devolucidon de los bienes.
Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcidn al método del devengado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

intereses pagados.- Estan registrados bajo el método del devengado, originados por las
obligaciones financieras locales y del exterior.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- La Compafila reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los trabajadores en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, notas 13 y 20.

Provisién para impuesto a la_renta- La provisidn para impuestc & la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga 2 los resuitados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utilidades gravables (12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta
el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2014 y 2013, la Compafnla calculd la
provision para impuesto a fa renta aplicando la tasa del 22%, notas 13 y 20. Con la puesta en
marcha del Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembre del 2010, a través del Registro Oficial No. 351, se establecid por medio de las
disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se
aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24% 23% y 22%, respectivamente. Para el afic terminado al 31 de diciembre del 2014, la
Compafiia decidid compensar los saldos de la cuenta de actives por impuestos por corrientes,
con los saldos de la cuenta de otras obligaciones corrientes, notas 7y 13.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion utilice clertas estimaciones y supuestos contables inherentes a
la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de fa
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a Ia ocurrencia de eventos futuros.

FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

014 201
{Délares)
Bancos 7.364,723 2,054 384
Inversiones temporales 929,185 127,600
Caja 4 648 3.732
Total 8,208 566 2,185,716

Bancos.- Al 31 de diciembre de diciembre del 2014, representa principalmente depdsitos en
cuentas corrientes en el Banco Internacional S.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco Pastor por
US$. 4,575,808, USS. 2,326,553 y US$. 41,467 respectivamente (en el afio 2013, con el Banco
Internacional S.A. por US§. 1,462,763, Banco Pacifico S.A. por US$. 198,411 y Banco Pastor
por US$. 118,245). Dichos saldos estan disponibles y no existe restriccion que limite su uso.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)

inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2014, representa inversiones en certificados
de depésito en Banco del Pacifico S.A. por US$. 129,195, con tasa de interés anual del 6.5% y
vencimiento en febrero 19 del 2015 y del cual no se procedié con la renovacion y Banco Pastor
por US§. 800,000, el cual genera tasa de interés anual del 0.8% con vencimiento en febrero 19
del 2015, slendo renovado y presentando vencimiento en febrero 19 del 2016.

DERECHOS TITULARIZADOS DE FONDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddélares)
Fondo de reserva de la titularizacion 2,928,821 1,377,670
Fondo de dividendo por vencer 613,174 824,184
Fondo rotativo 20,000 20,000
Restitucidon de fondos ¢ 526,609
Total 3,561,995 2,748,453

= Primera Titularizacién de Flujos Futuros — TECOPESCA - Mediante escritura publica de
fecha 28 de julio del 2011, celebrada entre TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA y la FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS, se suscribit el contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable
denominado como "Primera Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA®, mediante el
cual la Fiduciaria se encarga de la Administracién del mismo. De acuerdo a lo dispuesto en
el articulo No. 109 de la Ley de Mercado de Valores, el 9 de agosto de 2011 y a titulo de
Fideicomiso Mercantil denominado: “Primera Titularizacion de Flujos Futuros -
TECOPESCA®", se procede a transferir US$ 10.000, el cual servira para la integracion del
Fondo rotativo por aplicarse.,

En el Fideicomiso Mercantil lrrevocable denominado: “Primera Titularizacion de Flujos
Futuros — TECOPESCA", su derecho de cobro, sus flujos de fondos, asi como los activos y
bienes de propiedad, no podran ser objeto de medidas cautelares, ni providencias
preventivas emanadas por Jueces o Tribunales, ni ser afectados por embargos en razén de
que solo estaran destinados Unica y exclusivamente al cumplimiento del ohjeto del
Fideicomiso, en los términos y condiciones establecidos en el presente instrumento. E!
proceso de titularizacién de fondos es aprobado para ser colocado en el mercado bursatil
por US$. 15,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%. El 6 de octubre
del 2011, se realizan reformas al contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado
‘Primera Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA", principalmente con respecto al
derecho de cobro y mecanismos de garantia.

Fondos titularizados .- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentran registrades al
costo y representan recaudaciones de clientes del exterior por venta de productos
terminados, los cuales constituyen un derecho de cobro que sera transferido al Fideicomiso
Mercantil Irrevocable denominado: “Primera Titularizacion de Flujos Futuros -~
TECOPESCA", de acuerdo a lo establecido en el contrato del Fideicomiso,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos del Fideicomiso, se detallan a continuacién:
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4, DERECHOS TITULARIZADOS DE FONDOS (Continuacién)

2014 2013
{Ddlares)
Estado de Situacién Financiera:
Actives 4,795,182 8,956,784
Pasivos 4,785,182 8,946,784
Fondo patrimonial 10.000 10,000

« Segunda Titularizacidn de Fiujos Futuros - TECOPESCA.- En marzo 6 del 2013,
mediante escritura plblica celebrada entre TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA y la FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS, se suscribio el contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable
denominado como “Segunda Titularizacidn de Flujos Futuros — TECOPESCA®, mediante el
cual la Fiduciaria se encarga de la Administracién del mismo. De acuerdo a lo dispuesto en
el articulo No. 139 de la Ley de Mercado de Valores, el 4 de septiembre de 2013 y a titulo
de Fideicomiso Mercantil denominado: “Segunda Titularizacion de Flujos Futuros -
TECOPESCA”, se procede a transferir US$. 10,000, el cual servira para la integracién del
Fondo rotativo por aplicarse.

En el Fideicomiso Mercantii lrrevocable denominado: “Segunda Titularizacién de Flujos
Futuros - TECOPESCA”, su derecho de cobro, sus flujos de fondos, asi como los activos y
bienes de propiedad, no podran ser objeto de medidas cautelares, ni providencias
preventivas emanadas por Jueces o Tribunales, ni ser afectados por embargos en razon de
que solo estaran destinados Unica y exclusivamente al cumplimiento del objeto del
Fideicomiso, en los términos y condiciones establecidos en el presente instrumento. El
proceso de titularizacion de fondos es aprobado para ser colocado en el mercado bursatil
por US$. 20,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%.

Fondos titularizados.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan registrados al costo y
representan recaudaciones de clientes del exterior por venta de productos terminados, los
cuales constituyen un derecho de cobro que serd transferido al Fideicomiso Mercantil
Irrevocable denominado: "Segunda Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA", de
acuerdo a lo establecido en el contrato del Fideicomiso. '

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos del Fideicomiso, se detallan a continuacion:

2014 2013
{Délares)
Estado de Situacidn Financiera:
Activos 18,354,919 15,841,318
Pasivos 18,344,919 15,831,318
Fondo patrimonial 10,000 10,000

5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos del Fideicomiso, se detallan a continuacion:;

2014 2013
(Délares)
Clientes, neto 9,579,610 22,318,611

Pasan: 9,579,610 22,318,611
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ACTIVOS FINANCIERQS, NETO (Continuacién)

2014 2013
(Délares)
Vienen: 9,579,610 22,318,611
Anticipos a proveedores 1,539,071 2,805,560
Transacciones con partes relacionadas, nota 21 921,089 361,957
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 210,462 161,994
Barcos asociados 0 32,9236
Otras 10,169,453 9.770,740
Total _ 22419695 _ 35451798

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente a Procesadora Venezolana
Cereal - PROVENCESA y ACTEMSA por US$. 6,907,947 y US$. 1,014,000, respectivamente
(en el afto 2013, a Procesadora Venezolana Cereal - PROVENCESA por US$. 10,626,855 y a
Productos Piscicolas PROPISCA S.A. por US$. 10,626,855, respectivamente) y cuyos montos
facturados por comercializacion de atin corresponden a US$. 71,368,398 y USS$. 5,588,083,
que representan el 45% y 4% de las ventas totales (en el afio 2013, Procesadora Venezolana
Cereal — PROVENCESA por US$. 81,642,739 y Productos Piscicolas PROPISCA S.A. USS.
22,061,000 que representaron el 43% y 12% de las ventas totales).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar clientes, neto {exterior), estan
garantizadas, con cartas de crédito y documentos de cebro, liquidadas mediante la entrega de
documentos de exportacion, cuando se cumpian con los términos y condiciones establecidos.

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a Inema
S.A. por US$. 209,960, Sr. Abel Neyra Moreno por US$. 407,118 (US$. 374,225 en el afo
2013} y Stroken S.A. por US$. 207,832 (USS. 82,179 en el afio 2013).

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Al 31 de diciembre de! 2014,
representa cerlificados de depdsito a plazo fijo mantenido con el Banco Internacional S.A. por
US$.160,994 y USS$. 49,468, con tasas del 5.75% y 5.4% de interés anual y vencimiento en
noviembre y septiembre del 2015, respectivamente (en el afio 2013, Banco Internacional S.A.
con tasa del 5.45% de interés anual y vencimiento en julio 1 del 2014},

Otras.- Un detalle principalmente por los afios 2014 y 2013, es el siguiente:

= Fideicomiso Mercantil de Administracién Grupo Visién.- En julio 23 del 2013, se celebra
el contrato de adhesion el que es representado por su Fiduciaria, la Compaiifa FIDUCIARIA
ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDQOS Y FIDEICOMISOS en
el que la Comparita TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA procede
a la suscripcion como CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomiso realizando aportes
al patrimonio auténomo del Fideicomiso. Los beneficiarios del Fideicomiso tendran derecho
a la restitucion de los aportes que hayan realizado esta podra ser con dinero u otros activos
del Fideicomiso siempre que existan los recursos en €l patrimonio auténomo. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compafla TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA es beneficiaria de! 7856% del FIDEICOMISO MERCANTIL DE
ADMINISTRACION GRUPO VISION. Conforme @ una Constancia Documental, el
patrimonio auténomo, asciende en el afio 2014 a US$. 12,484,894, habiéndose aportado
US$. 9,808,500 (en el afip 2013, US$. 6,008,500 de aportes), nota 21,
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

« Seiior Kelvin Chica.- Al 31 de diciembre del 2013, inclula saldos por valores entregados al
Sr. Kelvin Chica por compras de materia prima "atin” y originados en afios antericres por
US$. 414,585, los cuales no habtan side liquidados debido al fallecimiento def Sr. Chica. La
Compafiia mediante escritura publica de protocolizacion de auto adjudicacién, recibié un
terreno valorado en US$. 715,520, de acuerdo a un avalio efectuado en febrero 15 del
2012, por un profesional calificado por la Superintendencia de Compaitias, Mercado y
Vaiores, procediéndose en octubre del 2014, a liquidar contablemente esta operacion.

EXISTENCIAS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente;

2014 013
{Dolares)

Productos terminados 7,691,859 17,132,906
Materias primas 22 471,737 11,329,607
Suministros y materiales 1,910,877 1,602,621
Subtotal 32,074,473 30,065,134
Menos:

Provision de inventarios por deterioro ( 152,414} ( 162.414)
Total — 31,922,069 _ 29,812,720

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente USS.
4,404,139 y consistente en lomos congelade y conservas de atdn, disponibles para su
comercializacion.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

At 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 013
(Délares)

Anticipos pagados y retenciones en la fuente de

impuesto a la renta 0 1,835,780
Impuesto al valor agregado - IVA 791,549 1,013,114
Retenciones del impuesto a la salida de divisas 0 680,180
Reclamo tributario (afios anteriores) 52,560 52 560
Total 844 109 3,281,604

Anticipos pagados y retenciones en la fuente de impuesto a la renta - Al 31 de diciembre
del 2013, representa principaimente US$. 1,324,062, respectivamente por concepto de pagos
realizados por anticipos que seran aplicados en la determinacion y liquidacion del impuesto a la
renta. Adicionalmente, incluye retenciones que han sido efectuadas por clientes, las mismas
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utifizadas directamente como
crédito tributario sin intereses en el impuesto a fa renta que cause en el ejercicio corriente o en
los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o no
exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar
reclamo de pago indebido, nofas 2 y 20.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaifiia solicitd facilidad de pago por la tercera cuota del
anticipo de impuesto a la renta por US$. 187,178, los que seran liquidados durante marzo del
2015, nota 13.

Impuesto al valor agregado.- Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, representa US$. 488,737 y
US$. 981,369 respectivamente, por crédito tributario del impuesto al valor agregado originados
por las adquisiciones locales de bienes, materias primas e insumos, para el procesamiento y
comercializacion de productos del mar. De acuerdo a lo indicado en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, se establece que daran derecho a crédito tributario total las
transferencias directas a exportadores gravadas con tarifa 0%. Durante el afic 2014, se
recupero por concepto de este impuesto de parte del SRI y correspondiente a ios meses de
octubre a diciembre del 2012, afio 2013 y de los meses de enero a septiembre del 2014, USS$.
1,273,533 (en e} afio 2013, solicitd la recuperacion de US$. 582,368 de este impuesto por los
meses de junio a diciembre del 2012).

Retenciones del impuesto a la Salida de Divisas (ISD).- Representan retenciones
efectuadas a la Compaiila, al momento de realizar pagos al exterior por concepto de
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, cconforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas
retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a la renta
causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en que se generd o en los siguientes cuatro afios,
En casc de excedente, ei contribuyente puede elegir: (1} Considerarlo como gasto deducible
Gnicamente en la declaracion de impuesto a la renta correspendiente al gjercicio fiscal en que
se genero el respectivo pago de ISD y (2) Solicitar su devolucion al Servicio de Rentas Internas
{SRI}), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentrd de los
cuatro ejercicios posteriores, notas 2 y 20.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

014 2013
(Délares)
Seguros pagados por anticipado 69,326 48,730
Empleados y funcionarios 94,028 4,751
Comisiones 4,295 4,990
Total — 167,649 58,471

Seguros pagados por anticipado.- Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, representan
principalmente el costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con dos Compariias
locales, las cuales son liquidadas en razdn de su fecha de vencimiento.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto fue el
siguiente:

... .MOVIMIENTO . . . .

Saldos al Ventas ylo Reclasif. yio _Traﬁsfe- Saldos al
01/01/14 Adiciones balas Ajustes rencias 31214
. (Ddlaresy . . . .
Maguinarias, equipos y otros 14,063,625 0 { 41,440) 2701 2410979 16,435 865

Pasan: 14,063,625 0 41,440) 2,701 2,410,979 16,435,865
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

.MOVIMIENTO . . ..

Saldos al o 'Ventas yio Reclaslf. ylo Traﬁsfe- Saldos al
101714 Adiclones bajas Ajustes renclas 3112114
. ... {Délares) . _ . .
Vienen: 14,063,625 0 f 41,440) 2,701 2,410,979 16,435,865
Terreno 9,458,052 529,585 0 0 0 8,987 637
Edificios y planta 6,655,434 0 0 1] 912,206 7,567,730
Avallo de edificios 2,772,560 0 0 0 0 2,772,560
Avalio de maquinarias y equipos 2,243,758 0 0 0 0 2,243 758
Construceitn en curso 1,169,596 2,146,729 1] 69,959 ( 2,429681) 956 603
Instalaciones y ofros 1,802,578 0 0 34,819 206,052 2,133,448
Actives fijos en transito 1,259,044 340,866 0 { 19,318) ( 1,355,732) 224,853
Equipos, licencias y programas
de computacién 168,389 0 0 0 130,705 300,094
Vehiculos 89,994 0 ( 29,990) 0 35,381 95,385
Obras de artes 4,335 0 0 1} 0 4,335
Subtotal 39,688,365 3.017,180 | 71.430) 88,160 0 42,722,275
Menos: Depreciacion acumulada | 6,907,555) (  1,325405) 55,372 1,379 0 ( 8176.209)
Total —32,780.810 1601776 16,068 ) 89,539 ¢ __ 34,546,066
.. .. .MOVIMIENTO . . . . .
Saldos al Ventas yfo Transfa- Saldos al
01/01/13 Adiclones bajas Ajustes rencias 3111213
. (Dblares) . . . .
Magquinarias, equipos y otros 12,349,872 0 1] i) 1,713,753 14,063,625
Terreno 8,408,052 1,050,000 0 [} o 9,458,052
Edificios y planta 6,655,434 0 Q 0 o 6,655,434
Avaliio de edificios 2,772,560 4] ] v} o} 2,772,560
Avaliio de maquinarias y equipos 2,243,758 0 0 1] 1] 2,243,758
Construccion en curso 1,784,233 490,028 0 763,519 ( 1,868,184) 1,169,596
Instataciones y otros 1,447,833 0 0 1] 354,745 1,802,578
Activos fijos en transito 1,237,106 200,688 0 27,806 ( 205,646 ) 1,259,044
Equipos, licencias y programas
de computacion 164,821 0 0 0 4,668 169,389
Vehiculos 89,680 0 ( 1,450) 0 1,764 89,994
Obras de artes 4,335 [t} 0 1] 1] 4,335
Subtotal 37,157,684 1,740,716 | 1,450) 791,415 0 39,688,365
Menos: Depreciacion acumulada [ 5825987) (_ 1.083018) 1,450 0 0 { 69807555)
Total —31,331 697 657,603 0 791,415 0 __ 327803810

Activos fijos en transito.- Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente la adquisicion
de dos maquinas envasadoras efectuadas en el afio 2011 por US$. 1,032,303, de las cuales al
31 de diciembre del 2014, una de ellas se encuentra pendiente de activar. Hasta la fecha de
emision de este informe (marzo 13 del 2015), la Compa#fia no ha establecido procedimientos
para asegurarse de que estos activos no presenten deterioro de acuerdo a fo indicado por la
NIC 36 (Deterioro del valor de los activos).

Transferencias.- Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente activacién de
maquina envasadora por US$. 1,056,389, la misma que fue reclasificada a maquinarias y
equipos y pertenece al area de sellado de Pouch.

Adiciones - Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente adjudicacién de un terreno
por US$. 414,585, correspondiente a un bien entregado en dacion de pago por parte del Sr.
Kelvin Chica (en el afio 2013, |las adiciones de terrenos corresponden a USS. 1,050,000).

Prendas sobre activos fijos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ciertos bienes inmuebles y
muebles garantizan parte de las obligaciones contraldas con el Banco Internacional S.A.,
Banco del Pacifico S.A. y Banco Pichincha C.A., nota 12.
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)

Recompra de papeles por titularizacion 3,534,859 0
Fideicomisc Mercantil de Administracion Grupo

Corporative Visién 3,202,845 0
Cuentas por cobrar a large plazo 561,308 2,520
Inversiones en acciones 287,688 326,005
Transacciones con partes relacionadas, nota 21 223,880 0
Anticipo a proveedores 156,045 156,045
Valores en garantia 17,250 47,040
Certificado de depbsito 0 800,000
Bienes en dacién de pago 0 80,110
Total 7,983,875 1,411,720

Recompra de papeles por titularizacidn.- Al 31 de diciembre del 2014, por decisidn de ia
Administracion, se efectuaron compra de obligaciones propias, consistentes en la Titularizacion
de Flujos Futuros, en razén de que la emision de la oferta publica autorizada por USS$.
20,000,000, no llege a negociarse en su totalidad. Las recompras de papeles por titularizacion,
fueron realizadas, como sigue:

Valor del Dividendo Valor
titulo Vencido Neto
(Ddlares)
+ Compra en mayo del 2014, con tasa de
interés anual del 8% y vencimiento en
sepliembre det 2017, por: 3,310,000 359,227 2,950,773
« Compra en mayo del 2014, con tasa de
interés anual del 8% y vencimientc en
septiembre del 2017, por: 1,230,000 133,489 1,096,511
Total 4,540,000 492,716 4,047,284

» Fideicomiso Mercantil de Administracién Grupo Corporativo Visién.- Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, corresponden a valores provenientes de afios anteriores y
consistente en un Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupo Corporativo Visién,
constituido el 26 de octubre del 2012 y del cual el Grupo Caorporativo Vision S.A.
GRUPOVISION fue su constituyente. El mencionado Fideicomiso, fue administrado por NCF
Group Administradora, manteniéndose 7 (siete) pagarés a la vista suscritos durante el afio
2012. Las acreencias que mantenia la Compafia en el Fideicomiso Mercantil de
Administracidon Grupe Corporative Visién y que era administrado por NCF Group S.A.
Administradora de Fondos y Fideicorisos, tenfan como finalidad la creacién de un
patrimonio auténomo que permitiera el manejo eficiente, sin vinculacion y apartado de los
procesos operativos de los constiluyentes y/o beneficiarios, consistiendo en |a
administracion de activos que se transferirian a empresas del mismo grupo. Mediante
Resclucion No. SCIJ.DJDL13.16.01 del 18 de marzo de! 2013, la Superintendenciz
Compaiiias, Valores y Seguros, declaré la disolucion y liquidacién de la Compafila NCF
Group S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.
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10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacién)

Los constituyentes mediante comunicacion del 18 de abril de! 2013, solicitaron se proceda a
la liquidacion del Fideicomiso, para lo cual se emitié la instruccion de pago de las deudas
gue mantenia el Fideicomiso por un monto de USS$. 3,202.845 con la Compariia TECNICA Y
COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, mediante el endoso o cesién de los
pagarés, transfiriendo las acreencias que tenia el Fidsicomisc a su favor con varios
deudores del mismo grupo, sin que la instruccion haya side cumplida por la Administradora
Fiduciaria. Los constituyentes el 5 de noviembre del 2014, solicitaron por escrito a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, que se proceda a tomar las medidas
necesarias para la liquidacién del Fideicomiso. La Compafila TECNICA Y COMERCIO DE
LA PESCA C.A. —- TECOPESCA se encuentra en proceso de conseguir que las comparilas
deudoras del! Fideicomiso, reconozcan el dereche de cobro mediante la transferencia,
cesion y endoso de los pagarés. No obstante, de tas acciones que se puedan gestionar ante
el liquidador y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, las Compartias
deudoras del Fideicomise, durante el afio 2015 se encuentran en proceso de gestionar la
obtencion de recursos que les permitan adquirir las acreencias que tiene el Fideicomiso, con
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. -TECOPESCA para después extinguir la
deuda con el Fideicomiso mediante compensacién de créditos, aplicando lo dispuesto en los
articulos No. 1671 y No. 1672 del Codige Civil. La Administracion de TECNICA Y
COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, tiene pleno conocimiento de lo actuado,
con base al criterio del Asesor Legal Externo, estimando que la inversion por USS.
3,202.845, sea recuperada durante el afio 2015. Hasta ia fecha de emisién de este informe
(marzo 13 del 2015), se mantiene vigente la Resolucion No. SCIJ.DJDL13.16.01 del 18 de
marzo del 2013, a través de la cual la Superintendencia Compafiias, Valores y Seguros,
declard la disolucién y liquidacién de la- Compafila NCF Group S.A. Administradora de
Fondos y Fideicomisos, nota 21.

Cuentas por cobrar a larqo bplazo- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye
principalmente ventas a Competent Corp por US$. 364,309 y US$. 367,872, respectivamente.
Hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 13 del 2015), la recuperacion de estos
valores es de lenta rotacién, sin embargo, no se ha establecido provision alguna de
incobrabilidad.

Inversiones en acciones.- Al 31 de diciembre del 2014, representa 53.940 titulos nominales
por US$. 287,688 (en el afio 2013, US$. 326,005), mantenidas con el Banco Pastor y
presentadas a valor razonable, las mismas que se registran en un sistema de anotaciones en
cuenta de acuerdo a disposiciones establecidas en la Comisién Nacional de Mercado de
Valores de Espana. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia procedié a ajustar US$. 38,317
contra el patrimonio neto de los accionistas, de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 "Efectos
de las variaciones en la tasa de cambio en moneda extranjera”.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa anticipos
otorgados a los seflores Pachay por compra de materia prima y proveniente de! afio 2008 por
USS. 156,045, Hasta {a fecha de emisidn de este informe (marzo 13 del 2015), la recuperacion
de estos valores es de lenta rotacion, sin embargo, no se ha establecido provision alguna de
incobrabilidad.

11. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
014 201

- (Dolares)
Proveedores — Pasan: 14,512,466 9,723,729
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

2014 2013
(Délares)
Proveedores — Vienen: 14,512,466 9,723,729
Anticipos recibidos de clientes 529,826 451,776
Comisiones 375,972 731,583
Transacciones con partes relacionadas, nota 21 189,359 3,915,148
Otros 431,098 465,485
Total 16,038,721 15,287,721

Proveedores.- Al 3t de diciembre del 2014, representa principalmente US$. 11,468,859 por
negociaciones efectuadas con proveedores del exterior (en el afie 2013, por US$. 8,242,984),
los cuales incluyen a FCF Fishery Co. Ltd. por US$. 9,533,268, Interatun, Ltda. por USS$.
1,020,354 y Pacific Seafood por US$. 915,237 respectivamente (en el afio 2013 incluyeron
principalmente a FCF Fishery Co. Lida. por US$. 4,783,804, Pescatun Panama S.A. por USS$.
571,236 y Wild Planets Foods, Inc por USS$. 348,180). Estas cuentas por pagar no devengan
intereses y tienen fechas de vencimientos promedio de hasta 45 dias.

Anticipos recibidos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa
principalmente transferencia de fondos recibidas de clientes del exterior pertenecientes a
Rizzoli Emanuelli S.P.A y Nekion por US$. 413,441 y USS. 70,069, respectivamente, por
anticipos a futuras ventas (en el afio 2013, incluyeron principalmente Rizzoli Emanuelli S.P.A.
y Camil Alimentos S.A. por US$. 211,895 y US$%. 182,000, respectivamente).

Comisiones.- Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, representa principalmente comisiones
pendientes de pago por USS. 149,980 (en el afio 2013 por US$. 455,155), correspondientes a
ventas efectuadas por el Sr. Orlande Algjandro Zegarra Caballeros domiciliado en Caracas-
Venezuela y valores por liquidar a la Compafia MARK-PESCA-IMPORT-EXPORT por USS$.
187,364 (en el afioc 2013 por US$. 232,941). Estas cuentas por pagar no devengan intereses y
tienen fechas de vencimientos promedio de hasta 45 dias.

Otros.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen principalmente provisiones registrados
impuestos y otros gastos incurridos en importaciones y es liquidada con la entrega de la
mercaderia.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013

(Délares)

Banco Internacional S. A.

Saldos de préstamos recibidos para capita! de trabajo

sobre firmas, con vencimientos en marzo, abril y

mayo del 2015 y con tasa de interés anual del 7.50%

(en el aflo 2013, con vencimientos en febrero, junio,

julic y agosto del 2014 y con tasa de interés anual del

8.25%). 5,100,000 7,621,972

Pasan: 5,100,000 7,621,972
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacion)

2014 201
(Délares)

Vienen: 5,100,000 7,621,872
Banco del Pacifico S. A.

Préstamo para capital de trabajo sobre firmas, con

vencimientos en marzo del 2015 y con tasa de interés

anual del 7% {(en el afio 2013, con vencimientos en

enero y febrero del 2014 y con tasa de interés anual

que fluctda entre el 8% y 8.95%}). 2,765,886 6,000,000

Banco Pichincha C, A.

Préstamos sobre firmas para capital de frabajo, con

vencimientos en abril y junio del 2015 y con tasa de

interés anua! del 7.25% (en el afic 2013, con

vencimientos en marzo del 2014 y con tasa de interés

anual del 8%). 6,000,000 3,000,000

MERRILL LYNCH (Estados Unidos)

Renovacidn de préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos en marzo del 2015, a una tasa de

interes del 2.16% anual (2.66% en el afio 2013). 2,874,025 2,874,025
Mas:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo .

plazo, nota 14. 1,364,118 1274628
Total 18,104,029 20,770,625

Banco Internacional 8. A..- Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones a corto plazo, estan
garantizadas con materia prima y producto terminado por US$. 2,405,890 (en el afio 2013,
bienes inmuebles por US$. 4,061,493 y bienes muebles valorizados por US$. 8,022,320),

Banco del Pacifico S. A..- Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones a corto y largo plazo,
estdn garantizadas con materia prima y producto terminado por US$. 7,510,581, bienes
muebles por US$. 1,123,990 y bienes inmuebles por US$. 312,003 (en el afic 2013, materia
prima por US$. 4,665,610, productos terminados por US$. 3,178,641, bienes muebles por USS.
1,123,990 y bienes inmuebles por US$. 312,003).

Banco del Pichincha C. A.- Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones a corto y largo
plazo, estén garantizadas con materia prima y producto terminado por US$. 4,208,400, bienes
muebles por US$. 5,892,305, materia prima por US$. 3,141,033 y bienes inmuebles por US$.
1,225,051 (en el afio 2013, bienes muebles por US3. 5,892,305, materia prima por USS$.
3,141,033 y bienes inmuebles por US$. 1,225,051).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es &l siguiente:

2014 2013

(Dolares)
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar, nota 20 1,307,753 2,325 310

Pasan: 1,307,753 2,325,310




13.

14,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

Vienen:

Anticipo de impuesto a la renta, nota 20
Impuestos retenidos por pagar

Beneficios sociales:
Participacién a trabajadores, nota 20
{incluye US$. 2,567 de afies anteriores)

Beneficios sociales:
Vacaciones
Decimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Decimo tercer sueldo {Bono navidefio)
Salario Digno
Fondos de reserva

Otras:
Dividendos por pagar al accionista, notas 18 y 21
Intereses por pagar
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social
Varias

26

201 2013
(Ddlares)
1,307,753 2,325,310

187,178 0
150,167 275,408

1,992,004 1,656,248

338,612 252,258
329,962 323,107
50,898 41,428
34,540 34,626
10,233 11,958
12,201,201 201,201
619,573 768,295
202,611 59,188
192 0

Total

17,424 924 5,849,025

El movimiento de los beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y

2013, fue el siguiente:

Saldos al inicio det afio

2014. 201

&

(Dolares)
2,319,625 1,667,315

Provisiones 3,523,895 3,102,259
Pagos (_3.,087.271) ( 24499849)
Saldos al final del afo 2,756,249 2,319,625

OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Banco Pichincha C. A,

Saldo de préstamos hipotecarios concedidos en el
afno 2012, destinados para capital de trabajo, esta
cbligacidn devengan el 7.60% de interés anual y
vencen el 10 de enero dei 2017.

L&)
[=]
—
£

2

=4

13

I

{Dolares

2,484,981 3,469,512

Pasan:

2,484,981 3,459,512
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OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA A LARGO PLAZO (Continuacién)

Vienen:

Banco Internacional S. A,

Préstamos hipotecarios concedidos en el afio 2013,
destinados para capital de trabajo estas obligaciones
devengan el 9.02% de interés anual y vencen el 4 de
agosto del 2018.

Banco del Pacifico S. A,

Saldo de préstamos scbre firmas prendarios
concedidos en el afio 2012, destinados para capital
de trabajo estas obligaciones devengan el 8.95% de
interés anual y vencen el 28 de octubre del 2015,

Menos: Vencimientos corrientes de obligaciones a
largo plazo, nota 12.

Total

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Primera Titularizacién - TECOPESCA

Saldo de titularizacion de fondos, cuyos recursos se
destinaron en su totalidad para capital de trabajo y el
cual devenga el 8% de interés anual y vence en
noviembre del 2015.

Sequnda Titularizacién - TECOPESCA

Saldo de titularizacién de fondos y cuyos recursos se
destinaron en su totalidad para capital de trabajo y el
cual devenga el 8% de interés anual y vence en
septiembre del 2017.

Subtotal

Menos: Vencimiento corriente:
** Primera Titularizacion
** Segunda Titularizacion

Total

+ Primera Titularizacion - TECOPESCA

201 2013
(Dolares)
2,484,981 3,459,512

728,506 885,009
142,088 284 396
1,364,118 1,274.628

1901457 __ 3,354,289
OBLIGACIONES POR TITULARIZACION DE FONDOS A LARGO PLAZO

2014 2013
(Dolares)
4,206,595 8,092,839
15,572,065 14,390,000
19,778,660 22,482,839
4,206,595 3,886,244
4789255 3,185,900

10,782,810 _ 15,410,695

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de julio del 2011,
fue aprobada la titularizacién de fondos para ser colocada en el mercado bursatil por USS.
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OBLIGACIONES POR TITULARIZACION DE FONDOS A LARGO PLAZO (Continuacién)

15,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%, con base a lo dispuesto
en la Resolucion No. Q.IMV.2011 del 28 de octubre del 2011, emitida por la
Superintendencia de Compariias y sera pagada trimestralmente por periodos vencidos y se
calcularé sobre e saldo del capital insoluto de los valores. El objetivo de la titularizacion de
flujos es que el Fideicomiso Mercantil irrevocable denominado: “Primera Titularizacion de
Flujos Futuros — TECOPESCA’, luego de aplicar las deducciones establecidas, entregue a
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, los recursos pagados por los
inversionistas, generandose asi una fuente alternativa de financiamiento. Los flujos de la
titularizacién provendran de! efectivo. El 100% de los fiujos provenientes de los derechos de
cobro corresponden a las ventas futuras que realice la Compaifiia a clientes de Europa.

+ Segqunda Titularizacién - TECOPESCA

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de junic del
2012, fue aprobada la titularizacion de fondos para ser colocada en el mercado bursatil por
US$. 20,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%, con base a lo
dispuesto en la Resolucion No. Q.IMV.2013.4351 del 29 de agosto del 2013, emitida por la
Superintendencia de Compafilas y serd pagada semestralmente. El objetivo de la
titularizacion de flujos que el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado “Segunda
Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA' luego de aplicar las deducciones
establecidas, entregue a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, los
recursos pagados de los inversionistas para capital de trabajo con un costo financiero y
plazos razonables. El 20% de los flujos provenientes de los derechos de cobro
corresponden a las ventas futuras que realiza la Compaiiia a clientes de Venezuela,

JUBILIACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddlares)
Jubilacion patronal 635,396 635,396
Indemnizacién por desahucio 76,902 76,902
Total 712,298 712,298

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa el saldo constituido y reconocido el 1 de enero
det 2011, por la adopcidn de las NIIF y sobre el cual la Administracion de la Compadila, adopto
como practica contable, que el saldo de esta cuenta, se ajuste contra resultados, en funcién al
cumplimiento de la obligatoriedad y pago, nota 2. Hasta la fecha de emisién de este informe
(marzo 13 del 2015), la Compafiia no ha procedido a realizar el presente estudio actuarial
correspondiente al afic 2014 para determinar ia reserva por jubilacion patronal.

El 3 de abril del 2013, la Compaiiia recibié el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Cia.
Ltda., el mismo que determind para el ejercicio del 2012, US$. 1,380,904 y USS. 178,197 por
concepto de jubilacion patronal y desahucio respectivamente y no realizo el ajuste por la
provision de jubilacidn patronal por US§. 745508 y USS. 101,295 respectivamente,
perteneciente al afio 2012. El valor presente actuarial al 31 de diciembre 2012, fue determinado
en base a los beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario
proyectado. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para
la jubilacion patronal utilizada en el afio 2012, fueron los siguientes:
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JUBILIACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacién)

Salario minimo vital (US$.) 292
Namero de empleados 1.291
Tasa de interés actuarial real (anual) 4%

Hasta el 31 de diciembre del 2012, el movimiento de la provision para jubilacion patronal e
indemnizacidn por desahucio, fue el siguiente:

. . . . MOVIMIENTO. . ..

Saldos al Saldos al
01/01/12 Pagos 31212

. . . (Dolares). . .
Jubilacién patronal 635,396 0 635,396
Indemnizacién por desahucio : 77,331 429) 76,902
Total 712,727 | 429) 712,298

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a diferencias temporarias, provenientes de:

+ Reserva para jubilacién_patronal.- La Ley Organica de Reégimen Tributario interno y su
Reglamento de Aplicacion, permiten realizar provisién para reserva de jubilacién patronal y
atender el pago por desahucio, siempre que para las primeras, se refieran a personal gque
haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa. Con las NIIF la
reserva para jubilacion patronal debe incorporar a todos los trabajadores. El efecto de los
trabajadores con menos de diez arios de trabajo fue de US$. 146,141,

» Reconocimiento del pasive por impuesto diferido.- Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera establece el reconocimiento del pasive por impueste diferido cuando

se realice el revalto de las propiedades, planta y equipo, el cual debera ser ajustado
anualmente contra resultados del ejercicio aplicando la tasa impositiva de impuesto a la
renta, sin embargo, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion, no permiten como gasto deducible ia deduccidn del efecto anual del pasivo por
impuesto diferido. El importe del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2014 y
2013 es de USS$. 530,009 y USS. 567,092, respectivamente.

» Provisién para inventario obsoleto.- Las Normas Internacionales de informacion
Financiera establece realizar una provisién para cubrir posibles pérdidas asociadas con su
valor neto de realizacién, sin embargo, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, no reconoce como gasto deducible esta provisién. La provision
constituida al 31 de diciembre del 2013 es de US$. 35,055,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracidén de la Compafila decidié reversar
progresivamente el pasivo por impuesto diferido contra la cuenta de otros resultados integrales,
tomando en consideracion la tasa de impuesto a la renta del 22% aplicada en el Ecuador y
cuyos efectos ascendieron a US$. 37,084 y US$. 37,214, respectivamente.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social- Al 31 de diciembre del 2014, estd representado por 4.306.832 acciones
ordinarias y nominativas de USSH. 1.00 cada una de propiedad del GRUPOVISION
GVHOLDING S.A y del Sr. Pedro Herrera Andrade, con 99.99% y 0.01%, respectivamente.
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PATRIMONIO NETO DE L OS ACCIONISTAS (Continuacién)

El 16 de diciembre del 2014, el Abg. Ricardo Herrera M. acordd ceder al GRUPOVISION
GVHOLDING S.A. sus 4.306.829 acciones ordinarias y nominativas.

Con base en la Resolucién NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012 (hasta el 2011 a través de Resolucién NAC-DGERCGC11-00393,
emitida por e! Servicio de Rentas Internas el 17 de octubre del 2011, con dltima reforma en
mayo del 2012), se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente
reportar ante el SRI, el domicilio o residencia, porcentaje accionario; etc. a través del anexo de
accionistas, participes, socio, miembros de directorio y administradores. La Compafia ha
procedido a cumplir con este requerimiento en febrero 13 del 2015 y febrero 24 del 2014 y que
corresponde a los ejercicios econdmicos 2014 y 2013, respectivamente.

Pago de dividendos.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en diciembre 24 del 2014, se determiné el pago de dividendos por US$. 12,000,000
y que corresponden a las utilidades no distribuidas por los afios 2009, 2010 y 2011, los mismos
que seran cancelados en funcién de los recursos disponibles de la Compafiia a partir del afio
2015, nota 13, (en el afo 2013, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de octubre 31
del 2013, establecid un pago de US$. 310,000 que correspondian a las utilidades del afio
2010Q).

Otros.- Al 31 de diciembre del 2014, representa US$. 37,084 por ajuste del pasivo por
impuesto diferido de acuerdo a la tasa impositiva vigente (en el afio 2013 fue de US$. 37,214
por ajustes neto de los activos y pasivos diferidos).

Utilidad bésica por accion.- La utilidad basica por accion, ha sido caiculada dividiende la
utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero
de acciones en circulacién al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es ei siguiente:

..... 2014..... .. 2013 .....
Ventas Costo de Ventaé Costo de
netas ventas netas ventas
..... {Dolares) . . ...

Lomos de pescado 105,249,376 81,334,832 135,740,010 113,492,653
Pouch 27,441,279 24,352,909 22,328,799 19,623,551
Pescado al granel

congelado 16,647,125 16,004,232 23,977,160 22,629,304
Conservas en vidrio y latas 3,116,075 3,029,048 4,146,824 3,984,053
Conservas con valor agregado 2,910,342 2,349,018 1,859,745 1,504,321
Subproducto 2,605,370 972,054 2,686,725 268,045
Total _157,969.567 128,042.993 190,739.263 _ 161,501,927

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia prepard las siguientes conciliaciones fiscales:



20.

31

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

2014 2013
(Ddlares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 13,280,027 11,024,543
Mas:

Gastos no deducibles 1,447,096 1,607,113
Menos:

Participacién trabajadores en las utilidades 1,992,004 1,653,681

Beneficios por trabajadores con capacidad especial 0 408 384
Base imponible 12,735,119 10,569,591
impuesto a la renia causado del 22% 2,801,726 2,325,310
Determinacién de pago de minimo de impuesto

a la renta para el 2014 y 2013
Anticipo del impuesto a la renta calculado para

los afios 2014 y 2013 1,509,363 1,560,649
22% de lmpuesto a la renta 2,801,726 2,325,310

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 22% de

impuesto a la renta) 2801726 _ 2325310

En el afio 2010, mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 209 del 8 de junio de ese afio, se publicaron reformas concernientes a Ia
determinacion del impuesto a ia renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la
renta, el que resultase mayor entre &l 22% y el anticipo calculado, obteniéndose por parte de la
Compainiia que el mayor entre los dos fue el impuesto a la renta causado.

Al 31 de diciembre del 2014, se encuentra pendiente de pago ia segunda cuota del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al afio fiscal 2014, por el cual se solicitd facilidad de pago y
sera cancelada durante marzo del 2015.

El movimiente del impuesto a la renta por los anos terminados e} 31 de diciembre 2014 y 2013,
fue el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Impueste a la renta causado 2,801,726 2,325,310
Anticipo del impuesto del ejercicio fiscal ( 1509,363) ( 1,560,649)
Saldo del anticipo pendiente de pago 211,688 236,587
Retencién en la fuente del afio, nota 7 ( 164,291) ( 211,688)
impuesto a la salida de divisas, nota 7 { 32.007) { 680,180)

Saldo por pagar, nota 13 _ 1307753 ____ 109,380
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Gastos no deducibles - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente intereses
cancelados que exceden la tasa activa determinada por el Banco Central del Ecuador y valores
por la falta de practica de retenciones del impuesto a {a renta en el pago de comisiones por
financiamiento del exterior por US$. 170,130 y US$. 1,016,150 de los afios 2014 y 2013.

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2011 y 2013, no han sido
revisadas por el SRI. La Administracion de la Compafiia, considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones no serén significativas. El SRI, ha emitido una Acta de
Determinacion Final que corresponde al gjercicio econdmico del 2008, estableciéndose glosa
por US$. 210,840. Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 13 del 2015), se
encuentra en proceso de reclamo administrativo.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los saldos y transacciones con Compaiilas y
partes relacionadas, es el que se detalla a continuacion;

2014 2013
(Délares)
Estado de Situacidén Financiera:
Activos:
Activos Corrientes:
Activos financieros a corto plazo
Sea King Representings S.L 487,835 0
Empacadora Bilbo S.A. — BILBOSA 259,202 0
Comercializadora Directa de Consumos Masivos
TECOBIL 158,394 318,512
Herrera Miranda Gonzalo Rigoberto 15,623 0
Manabita de Comercio S.A. MANCORSACOM 45 43,445
Fideicomiso Mercantil de Administracidén Grupo
Visién 9,808,500 6,008,500
Activos no Corrientes:
Otros activos no corrientes
Fideicomiso Mercantil de Administracién Grupo
Corporative Vision 3,202,845 3,202,845
Comercializadora Directa de Consumas Masivos
TECOBIL 133,880 0
Sociedad [nmobiliaria Marina
INMOBILIARIAMARINA S.A. 90,000 0
Total 14,156,324 __ 9,573,302
Pasivos:
Pasivos financieros a corto plazo
Julie L.S.A. 84,411 0
Trimarine International S.A. 78,431 0
Pescatin Panama S.A. 21,750 0
Sisternas Globales de comunicacion HCGLOBAL S.A. 4,767 0
Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 0 3,910,617
Grupo Corporativo Vision GRUPOVISION S.A. 0 4,531
Subtotal Pasan: 189,359 3,915,148
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201 013
{Ddlares)
Subtotal Vienan: 189,359 3,915,148
Otras obligaciones corrientes
Dividendos por pagar al accionista _ 12,201,201 201,201
Total —.12.390.660 _ 4,116,349
Patrimonio neto de los accionistas:
Pagos de dividendos a 310,000
Estado de Resultados Integral:
Ingresos:
Ventas de productos y servicios
Sea King Representings S.L 4,093,432 0
Manabita de Comercio S.A. MANCORSACOM 2,380,295 2,484,208
Comercializadora Directa de Consumos Masivos —

TECOBIL 1,840,090 644,053
Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 1,645,742 8,371,773
Otras 342,254 0

Total 10301813 __11.500,034
Costo de ventas:
Mar Pacifico Tuna S.A. 12,829,041 0
Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 8671775 16,583,921
Trimarine International S.A. 3,732,400 0
Capital Proferty International Inc. 2,687,694 0
Julie L.S.A. 2,623,902 0
Otras 8,804,364 0
Total _39,349176 _ 16,583,921
Gastos administrativos:
Prestacién de servicio
Grupo Corporativo Vision GRUPOVISION S.A. 137,094 193,044
Herrera Miranda Ricardo Javier 132,889 0
HC Glohal 16,334 99,245
Empacadora Biibo S.A. — BILBOSA 8,950 0
Otras 98,644 0
Total 393,911 292289

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a Compafiias refacionadas no generan intereses
¥ no fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a cofras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencial- En el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada Resolucién No.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizé reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma
incorporada, es que el anexo yfo informe integral de precios de transferencia debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
aperaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo,
ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6,000,000.
iLa mencionada reforma entrd en vigencia el 25 de enero de 2013.

Al 31 de diciermbre del 2014 y 2013, las iransacciones comerciales efectuadas con el principal
cliente domiciliado &n la Repdbiica Bolivariana de Venezuela y las adquisiciones de materia
prima realizadas a su proveedor del exterior no superaron el 50% de los ingresos y
adquisiciones del afio, respectivamente.

Con base a lo mencionado, la Compafila mantiene en proceso de elaboracién el informe
integral y anexo de precios de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el afio
2014 con las compaiiias relacionadas locales. De acuerdo con informacion preliminar
proporcionada por la Administracion de la Compariia, considera que no existiran afectaciones
a los resultados reportados por las compaifiias, en razén que las transacciones u operaciones
se ajustaron al principio de plena competencia.

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo transacciones con Cuport S.A. y
Proeme S.A.  (servicios de vigilancia y alimentacién), mediante el cual estas Empresas
emplearan trabajadores para mantenerlos a disposicion de la TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA, en las actividades de seguridad y alimentacion.

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
can el articulo No. 2 de su Reglamento de Aplicacién, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran propercionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se presto el servicio. Si las utilidades de la empresa
que realiza actividades compiementarias fueren superiores a las de [a usuaria, el trabajador
solo percibira éstas.

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacion, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafiias, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentaciéon, mensajeria y limpieza. La relacion laboral operara
gxclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucion Politica de la Replblica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafiia tendria que
liqguidar y pagar a los trabajadores de ilas empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a ta de las
Compatifas intermediarias. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la
Compafila, ha solicitado |a informacién financiera y contable a nivel de Formulario No. 101 del
Servicio de Rentas Internas (SRY) y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, son los siguientes:
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23. COMPROMISOS (Continuacion)

Contrato de Adhesién al Fideicomiso Mercantil de Administracién Grupo Vision.- Fue
suscrito en julio 23 del 2013, entre fa FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS y TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA como CONSTITUYENTE ADHERENTE, para lo cual debera
realizar aportes al patrimonio auténomo del Fideicomiso.

Los beneficiarios del Fideicomiso tendran derecho a la restitucién de los aportes que hayan
realizado esta podra ser con dinero u otros activos del Fideicomiso siempre que existan ios
recursos en el patrimonio auténomo.

Contrato comercial de servicios entre TECNICA ¥ COMERCIO DE LA PESCA C.A. -
TECOPESCA Y EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA - El presente contrato tiene por
objeto establecer las normas bajo las cuaies se desarrollara la relacion comercial, en el cual
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, se somete a las siguientes
obligaciones;

v Prestar el servicio de coccién e hidratacién del atun para le exportacion.

v Servicio de mantenimiento en camara de materia prima.

v Servicio de lavado de coches de attin.

v Analisis microbiolégico fisico-quimico, tanto en materia prima como de producto
terminado para exportacion.

Este contrato fue suscrito el 3 de enero del 2011 y s& renovara automaticamente por un afo
adicional si ninguna de las partes hubiera manifestado su decision de darlo por terminado.
El precio convenido por el servicio de coccién, vicerado e hidrataciéon es de US$. 30 por
tonelada, por el mantenimiento en cdmara de la materia prima atin es de USS$. 25 por mes
o fraccion de mes y andlisis microbioldgico, fisico — quimico de acuerdo a los rubros
descritos en el contrato.

24. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle &s el siguiente:

Actas de determinacidén tributaria.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalte es el
siguiente:

v Aho 2006.- Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATRADDG10-
1320110400003 del 13 de enero del 2011, el Servicio de Rentas Internas notificod a la
Compariia de {a cancelacion de glosas tributarias por US$. 817,123, Hasta la fecha de
emision de este informe {marzo 13 del 2015), la Administracion de la Compafiia
mediante juicio No. 13501-2011-004 de fecha 31 de enerc del 2011, procedido a tramitar
ante el Tribunal Distrital No. 4 con sede en Portoviejo, la demanda de impugnacion
correspondiente a la Determinacion Tributaria del afio 2008 la misma que en la
actualidad se encuentra en proceso de Resolucién Administrativa.

v Ano_2007.- Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATRADDG11-
1320110100053 del 19 de diciembre del 2011, el Servicio de Rentas Internas notificé a la
Compariia la cancelacion de glosas tributarias por US$. 1,806,623. La Administracién de
la Compafila con fecha 9 de agosto del 2012, recibid el Titulo de Crédito No.
1320120600931 emitido por ! Servicio de Rentas Internas con sede en Portoviejo por
US$. 987,421 que incluye intereses por US$. 19,237, correspendientes al ejercicio
ecandmica del afio 2007 y cuyo valor fue determinado una vez presentades los
descargos ante el Servicio de Rentas Internas, mediante Providencia No.
917012013PREV000073.
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24. CONTINGENCIAS (Continuacion)

El 22 de noviembre del 2012 mediante Tramite Administrativo No. 113012012018735 la
Administracién de la Compadia solicita al Servicio de Rentas Internas la impugnacion y
baja de esta obligacién, que debido al desconocimiento de la Administracion Tributaria
de Portoviejo el Titulo de Crédite, no procede ya que mediante Providencia No.
917012012PREV0O001094 con fecha B de Noviembre del 2012, se solicita a [a
Administracion Tributaria que se efectué la revision del Acta de Determinacion No. RMA-
ATRADDG11-1320110100053 del 18 de diciembre del 2011, Hasta la fecha de emision
de este informe (marzo 13 del 2018}, se encuentra en proceso de resolucion por parte
del Tribunal Fiscal.

v Ailo 2008.- Mediante Acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATRADDG12-
1320130400004 de! 20 de noviembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas notificod a
la Compaiiia la cancelacion de glosas tributarias por US3. 175,710. En adicion, con
fecha 14 de febrero del 2013, mediante Tramite Administrativo No. 113012012019960 (a
Administracion de Ja Compania presenté ante el Servicio de Rentas Internas el reclamo
administrativo del Acta de Determinacidén No. RMA-ATRADDG12-1320120100031
emitida el 20 de noviembre del 2012 correspondiente al ejercicio econdmico del 2008.
Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 13 del 2015), se encuentra en proceso
de determinacion final.

v' Ailo 2009 - Mediante Acta de Obligacién Tributaria No.1320130100024 del 23 de abril
del 2010, el Servicio de Rentas Internas ha notificado por medio de su sitio WEB a la
Compafiia sobre giosas tributarias per US$. 517,508. Hasta la fecha de emision de este
informe (marzo 13 del 2015), se encuenira en proceso de revisibn y determinacion el
referido monto.

v Ano 2010.- Mediante Acta de Obligacion Tributaria No.1320140100017 del 23 de abril
del 2011, el Servicic de Rentas Internas, ha notificado poer medio de su sitio WEB a la
Compafifa sobre de glosas tributarias por US$. 904,537, Hasta ta fecha de emision de
este informe (marzo 13 del 2015}, se encuentra en proceso de revision y determinacion
el referido monto.

La Administracién en conjunto con sus asesores legales internos y externos, presentd a la
Administracion Tributaria las apelaciones a los reclamos administrativos, con las respectivas
evidencias y poder asi descargar o apelar a las probables o determinadas tributarias
atribuidas a ia Compaiiia.

» Juicigs laborales.- Al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe
{(marzo 13 del 2018), la Compafiia mantiene juicios por demandas de siete (7) empleados.
Un detalle se presenta a continuacién:

{Ddlares)
% Sentencia de segunda instancia 79,363
< Apelaciones 25,000
% Audiencia preliminar 6,500

Al 31 de diciembre del 2013, se mantenian litigios de cardcter laboral, de los cuales 8
esperaban sentencia, 1 se encontraba en audiencia definitiva y cuya cuantia ascendia a
US$. 287,000.

25. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reciasificados para propdsito de presentacion de este informe de



25,

26.

37

RECLASIFICACIONES (Continuacion)

conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas I[nternacionales de
Contabilidad ({ASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiilas, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de} 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 13 del
2015), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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DY T Edificio Induauto Av. Quito 806 y 9 de Octubre
R Piso 5 - Oficina 501 - 502 - Casilla: QB-01-9453
INTERNATIONAL Telf: (593-4) 2296 281
Telefax: (593-4) 2296 912
e-mail: info.gye@moores.com.ec
Guayaquil - Ecuador

Edificio TorreNova, Av. Shyris 134 y Aimagro
Piso 6 - Oficina 68

Telf: (583-2) 2568207

e-mail: info.uio@moores.com.ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES .
- /Y Quito - Ecuador

A los Accionistas de
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA:

1. Hemos auditado los estados financieros de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y con fecha marzo 13 del 2015, hemos emitido nuestro
informe que contiene una opinidn sin salvedades sobre la presentacién razonable de la situacion
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
y con el propbsito de formamos una opinion sobre los estados financieros antes mencionados. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sabre si los estados financieros estan libres de distorsiones
importantes, y comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no
tiene como propdsito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos,
se distorsione significativamente la situacion financiera, los resuitados de las operaciones y los fiujos de
efectivo presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte de la obtencién de la
seguridad razonabte sobre si los estados financieros estén libres de distorsiones importantes, efectuamos
pruebas de cumplimiento con relacién a los contenidos de los articulo No. 6 y articulo No. 13 de fa
Seccion IV, Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo Il de fa Codificacion de las Resoluciones expedidas por el
Consejo Nacional de Valores (Actualmente Junta de Regulacion del Mercado de Valores).

3. Los resultados de nuestras pruebas, no revelaron situaciones en la documentacién examinada que, en
nuestra opinion, se consideren incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre dal 2014,
que afecten significativamente os estados financieros mencionados en e! parrafo 1, con relacion al
contenido de tas siguientes normas legales:

Articulo No. 6 y Articulo No. 9 de la Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo |l de la Codificacion de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

= Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

= Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno.

* Opinion sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias.

* Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley.

* Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes
anteriores.

* Verificacion del cumplimiento de las condiciones establacidas en e! prospecto de oferta plblica.

= Verificacion de la aplicaciéon de los recursos captados por la emision de valores.

- Verificacién de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los intereses, de las
emisiones de obligaciones realizadas.

* Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emisién de valores.

= Opinion respecto a la presentacion, revelacidn y bases de reconocimiento como activos en los estados
financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

4. Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdsito de formarnos una opinion sobre los estados
financieros basicos tomados en conjunto. La informacion suplementaria contenida en el Anexo 1, que
surge de los registros contables y demas documentacién que nos fue exhibida, se presenta en
cumplimiento a los articulo No. 6 y articuto No. 13 de la Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo Il de la
Codificacién de las Rescluciones, expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y no se requiere como
parte de los estados financigrds basicos. Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en n ra auditoria de los estados financieros bdsicos, y en nuestra opinion, se
expone razonablementp~ely togdos sus aspectos importantes en relacidon con los estados financieros
basicos tomados en
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5. Este informe es emitido exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion de TECNICA
Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA y para su presentacion al Consejo Nacional de Valores
de la Superintendencia de Compafiias (Actualmente Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros), y
no debe ser utilizado para ningtin otro propésito.

6. Este informe debe ser leide conjuntamente con el informe sobre los estados financieros auditados de
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA por el afio terminado el 31 de diciembre de}
2014, mencionado en el parrafo 1.

7. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el articuio No. 102 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y articufo Na. 279 de su Reglamento de Aplicacidn,
correspondiente a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA por el afip terminado el
31 de diciembre del 2014, es emitide por separado.

W ok

MOO C.LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676

Marzo 13 del 2015
Manta - Ecuador
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_CONSEJO NACIONAL DE VALORES
REQUERIMIENTO SEGUN BASE LEGAL DEL ARTICULO No. 6 Y ARTICULO No. 9 DE
LA SECCION IV, CAPITULO IV, SUBTITULO IV, TiTULO Il DE LA
CODIFICACION DE LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS
POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES



ANEXO 1
(1/7)

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA.- Fue constituida en Manta, provincia
de Manabi — Ecuador, el 15 de junio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de septiembre de
ese aflo. Su actividad principal es el procesc y comercializacion de lomos de pescado congelado y
pre cocidos en fundas plasticas, asl como conservas de atin en envases de hoja, lata y pouch,
principalmente en el mercado internacional. Las oficinas administrativas y planta industrial se
encuentran ubicadas en el Cantén Jaramijé, Km. 4% de la via del Pacifico (Manta - Rocafuerte). EI 3
de octubre del 2002, mediante Resolucién No. 868, emitida por el Servicio de Rentas Internas, se
designé a la Compafila como Contribuyente Especial. La Compaiila mantiene asignado por el SR, el
Registro Unico de Contribuyentes No. 1381700776001, La Compaiiia esta inscrita en el Registro de
Mercado de Valores con el No. 2011.1.15.00023, expedido en noviembre 1 del 2011,

1. OPINION SOBRE SI1 LAS ACTIVIDADES REALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY

Las actividades de la Compaiila estan reguladas principalmente por la Ley de Compafias, fa
Ley de Mercado de Valores {Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada como
Libro Il en el Cédigo Organico Monetario y Financiero), la Codificacion de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores - CNV (Actuaimente Junta de Regulacion del
Mercado de Valores), Ley de Régimen Tributario Interno y los reglamentos, resoluciones y
circulares relativos a estas normas legales. Las funciones de vigilancia y control las realiza la
Superintendencia de Compafifas, Institucion que en adicion ejecuta la politica general del
mercado de valores dictada por el CNV.

En opinidn de los Auditores Independientes las actividades de la Compaiiia estan enmarcadas
en la mencionada legislacion.

2, EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

En la planeacion y ejecucion de nuestra auditoria de los estados financieros de la Compaiifa
por afic terminado ef 31 de diciembre del 2014, consideramos la estructura del control interno
para determinar nuestros procedimientos de auditorla, mas no para proporcionar una seguridad
del funcionamiento de la estructura del control interno. Sin embargo, en la auditoria efectuada
no notamos asuntos con relacion a su funcionamiento, que constituyan condiciones reportables
gue deban informarse y que, en nuestro criterio, estén relacionadas con deficiencias
importantes en el disefio y operacién del control interno, que a nuestro juicio puedan afectar
negativamente la capacidad de ia Compafila para registrar, procesar, resumir y reportar la
informacién financiera de una manera consistente con las aseveraciones de la Administracién
de la Compaiiia en los estados financieros.

3. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

En el aflo 2014, la Compaiila ha cumplido con las siguientes obligaciones estabiecndas en las
normas tributarias vigentes;

. Mantenimiento de los registros contables de la Companiia de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos.

. Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran registrados en
las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al
Valor Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

. Pago del Impuesto a la Renta, iImpuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscat.
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3.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
(Continuacién)

. Aplicacién de las disposiciones contenidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas de
cumplimiento general y obligatorio, para la determinacion y liquidacion razonable del
impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados por la
Autoridad Fiscal.

. Presentacion de las declaraciones como agente de retencién, y pago de las retenciones
a que estd obligada a realizar la Compafila de conformidad con las disposiciones
legales.

En opinién de los Auditores Independientes, la Compafila ha cumplido con sus obligaciones
tributarias. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por
el aflo terminado el 31 de diciembre del 2014, serd emitido por los Auditores Independientes
hasta el 31 de julio del 2015, en cumplimiento a disposicién legal emitida por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). El mencionado informe incluye un total de 13 Anexos cuya
responsabilidad en cuanto a su preparacion y contenidc es de TECNICA Y COMERCIO DE LA
PESCA C.A. - TECOPESCA.

CPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS PORLEY

De acuerdo con los articulos No. 160 al 166 y 175 del Titulo XVII, Capitulo Il de la Ley de
Mercado de Valores, la Compafia ha cumplido con las siguientes obligaciones:

Alcance y caractleristicas: Las obligaciones por titularizacién de fondos que han sido
emitidas por fa Companla, estan representadas por derechos de cobro cofrespondientes a
ventas futuras liquidadas con clientes de Europa.

Calificacion de riesqo: Un detalle es el siguiente:

Primera Titularizacidn- TECOPESCA - La titularizacion de fondos fue valorado por et
Comité de Calificacidn No. 318-2014 (PCR- Pacific Credit Rating), quien procedio a
otorgar en el afio 2014, al Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado: “Primera
Titularizacion de Flujos — TECOPESCA’, la categoria de “AAA-" que corresponde al
patrimonio auténomo, el cual tiene muy buena capacidad de generar ios flujos de
fondos esperados y responder por las obligaciones establecidas en los contratos de
emisién. Los recursos captados por emisidon de obligaciones fueron utilizados
exclusivamente para capital de trabajo.

Sequnda Titularizacién- TECOPESCA - La titularizacién de fondos fue valorada el
Comité de Calificacion No. 012-2014 {PCR- Pacific Crédit Rating) procedié a otorgar
en el afo 2014, al Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado: “Segunda
Titularizacién de Flujos Futuros— TECOPESCA®", la categoria de “AAA-" que
corresponde al patrimonio autdnomo, el cual tiene excelente capacidad de generar los
flujos de fondos esperados o proyectados y responder por las obligaciones
establecidas en los contratos de emision

Garantia: La Compaiiia tiene amparada la emision de obligaciones con garantia general y
cumple con los requerimientos establecidos en & articulo No. 162 de! Titulo XVII, Capitulo
Il de la Ley de Mercado de Valores.
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

4.  OPINION SOBRE EL. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS PORLEY
(Continuacion)

Disposicién, sustitucién o cancelacién de garantia: No ha existido cancelacion ni
sustitucién de garantia.

Proceso de emisién: Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas, celebradas en
julio 25 del 2011 y 29 de Junio del 2012, resolvieron las emisiones de obligaciones por
titularizacion, mismas gue se efectuaron mediante escritura puablica, conteniendo entre
otros aspectos las caracteristicas de la emisién, derechos y obligaciones del emisor, de los
obligacionistas y de la representante de estos.

Convenio de representacion: La Companila tiene celebrado con Merchantvalores Casa
de Valores S.A. y Profilegal Cia. Ltda. un convenio de representacion, que tiene por objeto
la defensa de los derechos e intereses que colectivamente corresponde a los
obligacionistas. Este convenic esta vigente a la presente fecha y hasta el pago total de fas
emisiones. Profilegal Cia. Ltda. no mantiene ningan tipo de vinculo con la Compaiiia, ni sus
compafilas relacionadas por gestion, propiedad o administracian.

Informacion_requerida_por el representante de obligacionistas: En el afo 2014, el
representante de los obligacionistas, ha solicitado a la Compaiia la siguiente informacion

con periodicidad semestral:

Estados financieros
« Detalle de amortizacién y redencién de las obligaciones en circulacion (capital +
interés)
Certificacidon actualizada y suscrita de:
- Total de Activos tibres de gravamen
Total de las obligaciones en circulacion
Monto no redimido de los procesos de titularizacion de flujos futuros de fondos de
bienes en los que el emisor haya actuado como originador y garante.
Total de derechos fiduciarios y fideicomise de garantia en los que el emisién sea el
constituyente y beneficiario
Total de activos gravados
Total de activos diferidos
Total de activos en litigio
Certificado del agente pagador de que los pagos se han realizado en el plazo
determinado
Anexo de las cuentas del pasivo donde se reflgja el detalle de las obligaciones que
se encuentran en circulacion asl como ios pasivos con costo
Anexo de cuentas por cobrar
Informe de los resguardos
Rendicion de cuentas del fideicomiso de flujos
Calificacion de riesgo actualizada
Hechos relevantes

Reembolso: La Compaiiia ha cubierto el importe de las obligaciones en el plazo, lugar y
condiciones que constan en la escritura de emision.

En opinion de los Auditores Independientes la Compaiila ha cumplido con las obligaciones
establecidas en la ley.
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

5.

OPINION SOBRE FL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN SIDO
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERICRES

No se reportaron recomendaciones en afios anteriores.

VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL
PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

Las Ofertas Publicas de las Emisiones de Obligaciones por Titularizacién de Fondos de
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A - TECOPESCA, fueron aprobadas por la
Superintendencia de Compafiias, Mercado y Valores, mediante Resoluciones No. Q.IMV.2011
(Primera Emision: US$. 15,000,000) y No. Q.IMV.2013.4351 (Segunda Emisién: USS.
20,000,000) de octubre 28 de! 2011 y agosto 29 del 2013, respectivamente.

Como parte de las caracteristicas de las emisiones de obligaciones por titularizacién de fondos,
incluidas en los Prospectos de Ofertas Publicas, existen condiciones que han sido cumplidas
por parte de la Compafifa, tal como se detalla a continuacién:

a) Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion.

De acuerdo can el numeral 3 del articula No. 11 y articulo No. 16, Seccion |, Capitulo |11,
Subtitulo |, Titulo il de la Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores. La Compaiiia debe mantener una relacién de activos libres de todo
gravamen sobre obligaciones en circuiacion, de tal forma que la misma represente maximo
el 80%.

Al 31 de diciembre del 2014, la aplicaciéon de esta relacion fue comparada con la
informacion preparada por la Calificadora de Riesgos PACIFIC CREDIT RATING S.A. y un
detalle es la siguiente:

(Ddlares)
Total Actives de la Compaiiia 109,979,250
Menos:
Ref.- N.2: Activos intangibles ( 54,039)
Ref.- N.4: Activos por derechos titularizados de fondos { 3,561,995)
Ref.- N.6. Activos de existencias { 11,099,758)
Ref.- N.9: Activos de propiedades, planta y equipos { 20,637,163)
Ref.- N.15: Titularizacidn de fondos en circulacion ( 19,778,660)
Ref.- N.17: Activos por impuestos diferidos ( 181,196)
Ref.- N.24: Activos en litigios por contingencias fiscales ( 4221501)
Total activos libres de gravamen 50,444 938
Porcentaje legal 80%
Monto maximo de emisién de obligaciones 40,355,950

Saldos de emisiones de obligaciones de la Compaiila

al 31 de diciembre del 2014 19,778,660
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

6. VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL
PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA (Continuacién)

b)

Esta relacién de! 80% la mantiene la Compafia desde el inicio de las operaciones en
mercado de valores, misma que se mantendra hasta la total redencion de las emisiones de
obligacicnes.

Nivel de endeudamiento o politica de endeudamiento.

Las Junta Generales Extraordinarias de Accionistas, celebradas en julio 25 del 2011 y 28
de Junio del 2012, resclvieron que mientras estén vigentes las emisiones de obligaciones,
se limitard el endeudamiento en funcién a lo establecido en el Art. 162 de la Ley de
Mercade de Valores; a un importe igual a la totalidad de los activos no gravados de la
Compaifiia o el 50% de dicho importe

Al 31 de diciembre del 2014, los pasivos de la Compaiiia con la banca privada ascienden a
USS$. 20,095,486 que representan el 38.83% sobre el total de activos libres de gravamen
(US$. 50,444,938). La Administraciéon de la Compafia, manifiesta que en términos
generales cumple coh el nivel de endeudamiento establecido en el prospecto de oferta
publica.

7. VERIFICACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION
DE OBLIGACIONES

Los recursos captados por las Ofertas Publicas de las Emisiones de Obligaciones por
Titularizacion de Fondos de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. — TECOPESCA, han
sido aplicados cumpliendo el destino y porcentajes establecidos en las ofertas pubiicas. Un
resumen relacionado con los recursos captados y su correspondiente aplicacion, es el
siguiente:

*

Primera Titularizacion - TECOPESCA

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de julio del 2011,
fue aprobada la titularizacién de fondos para ser colocada en el mercado bursatil por USS$.
15,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%. El objetivo de la
titularizacion de flujos es que el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado: “Primera
Titularizacion de Flujos Futuros -~ TECOPESCA®, luego de aplicar las deducciones
establecidas, entregue a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, los
recursos pagados por los inversionistas, generandose as! una fuente alternativa de
financiamiento. El 100% de los flujos provenientes de los derechos de cobro corresponden a
fas ventas futuras que realice la Compafla a clientes de Europa. Un detalle del uso de los
recursos provenientes de ia emision de obligaciones de la primera titularizacion de fondos
es la siguiente:

(Dodlares)
Emision de obligaciones por titularizaciéon de fondos 8,376,240
Menos: Comision Casa de Valores descuentos y otros costos ( 46,157)
Importe neto recibide 8,330,083
Destino: Compra de materia prima ( 8330.083)

Utilizacidn de flujos propios { 0)
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7. VERIFICACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION
DE OBLIGACIONES (Continuacion)

e Seqgunda Titularizacién - TECOPESCA
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de junio del

2012, fue aprobada la titularizacion de fondos para ser colocada en el mercade bursatil por
US$. 20,000,000 a 1.440 dias plazos y tasa de interés anual fija del 8%, con base a lo
dispuesto en la Resolucidn No. Q.IMV.2013.4351 del 29 de agosto del 2013, emitida por la
Superintendencia de Compafiias y sera pagada semestralmente. El objetivo de Ila
titularizacion de flujos que el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado “Segunda
Titularizacion de Flujos Futuros — TECOPESCA” luego de aplicar las deducciones
establecidas, entreque a TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA, los
recursos pagados de los inversionistas para capital de trabajo con un costo financiero y
plazos razonables. El 20% de los flujos provenientes de los derechos de cobro
corresponden a las ventas futuras que realiza la Compariia a clientes de Venezuela. Un
detalle del uso de los recursos provenientes de la emisién de obligaciones de la segunda
titufarizacién de fondos es ia siguiente:

(Dolares)
Emision de obligaciones por titularizacién de fondos 14,390,000
Menos: Comision Casa de Valores descuentos y otros costos { 61.645)
importe neto recibido 14,328,355
Destino: Compra de materia prima (14,422 676)
Utilizacidn de flujos propios { 94.321)

8. VERIFICACION DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE
CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

La Compainiia presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2014, las provisiones
necesarias de capital e intereses para satisfacer el pago de las emisiones de las obligaciones
por titularizacion de fondos.

Los saldos de capital estan presentados y revelados en la nota 15, en el estado de situacién
financiera, como pasivos corrientes y pasivos no corrientes (Obligacidén de titularizacién de
fondos), por US$. 8,995,851 y US$. 10,782,810, respectivamente.

Las provisiones de intereses son realizadas por la Compania de conformidad con la Norma
Internacional de Contahilidad - NIC No. 39 (Instrumentos Financieros), mediante la cual los
intereses devengados durante el ejercicio econdmico corriente y son reconocidos como gastos
en el estado de resultados integral.

Los intereses no devengados de las emisiones de obligaciones que venceran en el afio 2015
{respecto de los saldos al 31 de diciembre del 2014), forman parte de la cuenta de otras
obligaciones corrientes. Los intereses no devengados de las emisiones de obligaciones que
venceran posteriormente y hasta el vencimiento, se registran de conformidad en base al
devengado de los mismos.

Al 31 de diciembre del 2014, estas provisicnes de intereses presentadas y reveladas en las
nota 2 y 13, del estado de situacion financiera auditado, totalizan US$. 330,815,



14

ANEXO 1
(717)

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

9.

10.

OPINION_ SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

Al 31 de diciembre de! 2014, la Garantia General de las emisiones de obligaciones asciende a
US$. 40,355,950, cumpliendo con lo establecido en el articulo No. 162 del Titulo XVIl, Capitulo
Il de la Ley de Mercado de Valores y numeral 3 de! articuto No. 11 y articulo No. 16, Seccidn i,
Capiltulo ll, Subtitulo I, Tituto lll de la Codificacién de tas Resoluciones expedidas por el
Consejo Nacional de Valores.

En opinion de los Auditores Independientes la Garantia General que respalda las emisiones de
obhligaciones, existe y es razonable.

OPINION RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECQNOCIMIENTO COMQ ACTIVOS EN 1 OS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

La Administracion de la Companla idéntica a las compaflas y partes relacionadas en sus
planes de cuentas y estados financieros (reportes internos), tanto a nivel de saldos (estado de
situacion financiera) como a nivel de transacciones {estado de resultados integral). Al 31 de
diciembre del 2014, las cuentas por cobrar a empresas relacionadas o vinculadas fueron las
siguientes:

{Dolares)
Estado de Situacién Financiera:
Activos:
Activos Corrientes:
Activos financieros a corto plazo
Sea King Representings S.L 487,835
Empacadora Bilbo S.A. — BILBOSA 259,202
Comercializadora Directa de Consumos Masivos
TECOBIL 158,394
Herrera Miranda Gonzalo Rigoberto 15,623
Manabita de Comercio S.A. MANCORSACOM 45
Fideicomisc Mercantil de Administracion Grupo
Vision 9,808,500
Activos no Corrientes:
QOtros activos no corrientes
Fideicomiso Mercantil de Administracién Grupo
Corporativo Vision 3,202,845
Comercializadora Directa de Consumos Masivos
TECOBIL 133,880
Sociedad Inmobiliaria Marina
INMOBILIARIAMARINA S.A. 90.000
Total 14,156,324

En opinién de los Auditores Independientes, los referidos importes por cobrar a compainiias
relacionadas se encuentran revelados en la nota 21 y estan razonablemente presentados.
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