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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCAC.A.- TECOPESCA:

introducción:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA
C.A. - TECOPESCAal 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de evolución del patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por los años
terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros:

La Administración de TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA es
responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: diseñar,
implementar y mantener el control interno pertinente en la preparación y presentación
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas; y realizar
las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
económico en donde opera la Compañía.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorías Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos
seleccionados dependen deljuicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del
control interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y Si-las estimaciones importantes hechas por la
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoría que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinión.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCAC.A. - TECOPESCA:
Página No.2

Opinión:

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de TECNICA Y

COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCAal 31 de diciembre del 2010 y 2009, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los
años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Énfasis:

5. Como se revela más ampliamente en la nota 18, la Compañía mantiene transacciones
importantes con partes relacionadas.

ru Maguh
MREMQORES£. LTDA.
SC - RNAE- 2 No. 676

Abril 14 del 2011
Manta - Ecuador

 



A
A

T
O

O
O

T
A
O

O
Y
O
T
Y

 

 

 

5

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Dólares)

Notas ACTIVOS 2010 2009

ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalentes de efectivo 3,933,941 3,309,674
4 Cuentas porcobrar, neto 18,046,910 12,469,345
5 Inventarios 15,652,493 12,160,830

Gastos pagados por anticipado 234522 71482

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 37,867,866 28,011,331

ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Propiedades, planta y equipos, neto 22,412,201 17,407,120
7 Cargosdiferidos y otros activos 477,412 154,962

TOTAL ACTIVOS 60,757,479 _45,5573,413

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
8 Obligaciones bancarias y vencimientos corrientes de

obligaciones a largo plazo 24,940,070 19,099,327

9 Cuentas por pagar 11,403,399 10,289,514
10 Gastos acumulados por pagar 1,387,781 2,236,182

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 37,731,250 31,625,023

PASIVOS NO CORRIENTES:
11 Obligaciones bancarias a largo plazo 5,247,891 70,076

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
12 Capital social

1 Reserva legal
1 Reserva por valuación

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Vernotas a los estadosfinangleros

   ERCIO DE LA PESCAC.A.
TECOPESCA

TECNIC

42,979,141 31,695,099

4,306,832 4,306,832
1,333,376 1,333,376
1,368,118 1,368,118

10,770,012 6,869,988

17,778,338 13,878,314

757,4 73,41

 

    arielá Valencia Mactas

Contadora General
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.

TECOPESCA

Ing.
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Dólares)

Notas 2010 2009

13 VENTAS NETAS 85,733,341 88,429,120

13 (-) COSTO DE VENTAS 69,481,744 65,642,253

UTILIDAD BRUTA 16,251,597 22,786,867

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas 4,802,575 6,341,120
Gastos de administración 2,664,883 2,178,496

TOTAL 7,467,458 8,519,616

UTILIDAD OPERACIONAL 8,784,139 14,267,251

OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Gastosfinancieros ( 3,091,098) ( 3,030,896)

Otros ingresos, neto 444,930 813,106

TOTAL (_ 256646,168) (2,217,790)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 6,137,971 12,049,461

10y 14 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES (920,696) ( 1,807,419)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5,217,275 10,242,042

9y 14 25% IMPUESTO A LA RENTA (1317/7251) (_ 2,592,699)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,900,024 7,649,343

Vernotas a los estados financierós

Ing Mariela Valencia Macias
Contadora General

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.
TECOPESCA TECOPESCA
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Dólares)

 

 

 

Capital Reserva Reserva por Utilidades
social legal valuación retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,256,278 581,874 1,368,118 4,157,031 7,363,301

Utilidad neta del ejercicio 7,649,343 7,649,343
Capitalización, nota 12 3,050,554 (3,050,554) o
Registro de dividendos, nota 12 ( 1,000,000) ( 1,000,000)
Apropiación 764,935 ( 764,935) 0
Ajustes, nota 14 ( 134,330) ( 134,330)

Otros £ 13,433) 13,433 o

Saldos at 31 de diciembre del 2009 4,306,832 1,333,376 1,368,118 6,869,988 13,878,314

Utilidad neta del ejercicio 3,900,024 3,900,024

32,778,338Saldos at 31 de diciembre del 2010 1,339,376 1,368,118 10,770,012

Ver notasa los estados financiero 1
]

j

  
  Gerentej General _ !

  
TECNICACOMERGIO DELA PESCA C.A. TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCAC.A.

TECOPESCA TECOPESCA
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES
DE OPERACIÓN:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto(utilizado) provisto por las actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisición de propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo utilizado por tas actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto de cancelación
Dividendos pagados

Efectivo provisto (utilizado) porlas actividades de financiamiento

Aumento (Disminución) neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al fi el periodo

Vernotas a losestados financierós

 

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.
TECOPESCA
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84,938,278 86,594,679
(86,537,789) ( 75,289,661)
(3,091,098) ( 3,030,896)

444,930 813,106

(4,245,679) 9,087,228

(_ 6,148,612) (_3,774,284)

(6,148,612) (_ 3,774,284)

11,018,558 ( 7,096,245)
0 596,662)

11,018,558 (_ 7,692,907)

624,267 ( 2,379,963)
3,309,674 5,689,637

   
 

Vátencia Macias
Contadora General

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.
TECOPESCA

ing. Marfela%;
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Dólares)

2010 2009

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,900,024 7,649,343

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Participación de trabajadores e impuestoa la renta 2,237,947 4,400,118
Depreciación de propiedades 1,143,531 970,603
(Aumento) Disminución en:
Cuentas por cobrar, neto (5,577,565) 398,484)
inventarios (3,491,663) 729,135

(
(

Gastos pagados por anticipado 163,040) 7,516
Cargosdiferidos y otros activos 322,450) 386,101

Aumento (Disminución) en:

 

Cuentas por pagar ( 203,366) ( 3,858,744)
Gastos acumulados por pagar (_ 1,769,097) ( 798,360)

Total ajuste (_ 8,145,703) 1,437,885

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (4,245,679) 9,087,228

Vernotas a los estadosmn,

  erente [General +
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A,

A TECOPESCA
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TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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1 INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA

TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. - TECOPESCA.- Fue constituida en Manta,

provincia de Manabi - Ecuador el 15 de junio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de
septiembre de ese año. Su actividad principal es el proceso y comercialización de lomos de
pescado congelados y precocidos en fundas plásticas; asi como conservas de atún en envases
de hojalata y pouch, principalmente en el mercado Internacional. Las oficinas y planta industrial
se encuentran ubicadas en el Cantón Jaramijó, Km. 4% de la vía del Pacífico, Manta —
Rocafuerte. El 3 de octubre del 2002, mediante Resolución No. 868, emitida por el Servicio de

Rentas Internas, se designó a la Compañía como Contribuyente Especial y en la cual se la
estableció como sujeto pasivo del Impuesto al Valor Agregado en calidad de agente de
retención a las empresas públicas y privadas. La Compañía tiene asignado por el SRI, el
Registro Unico de Contribuyentes No. 1391700776001 y mantiene la página web:
Www.tecopesca.com.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ta Compañía mantiene las siguientes
líneas de productos: lomos de pescado, pouch, pescado al granel congelado, conservas y
desperdicios, siendo la línea de lomos la más importante representando el 77% (81% con
relación al año 2009) del total de las ventas. Su producción es comercializada a importantes
clientes que desarrollan sus negocios en España, Venezuela, Francia, Argentina, Brasil,
Portugal, Perú, Italia, Bélgica, Alemania, Inglaterra, Polonia y Estados Unidos El
abastecimiento de la principal materia prima, es efectuado mediante negociaciones realizadas
con proveedores del exterior y locales Durante el año 2010, las ventas de productos
terminados alcanzaron los 16 958.484 kilos (17.069.799 kilos durante el año 2009). La
capacidad instalada de producción de la planta es de de 210 tm diarias

La estrategia de desarrollo implementada por la Compañía está sustentada en la calidad de
productos que ofrece. La Compañía continuará en elfuturo conla filosofía empresarial de servir
al mercado internacional mediante la búsqueda e identificación de una amplia variedad de
productos que generan valor para sus clientes cumpliendo con los estándares de calidad
requeridos porlas normas I50:9001.

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus
proveedores que oscilan entre 30 y 60 días plazo, con préstamos de instituciones financieras.

No se ha establecido prácticas de Gobierno Corporativo, sin embargo sus accionistas
mantienen una amplia participación de los objetivos estratégicos, decisiones financieras,
operativas y resultados de la actividad de la Compañía.

Entorno Económico.- La crisis financiera internacional presentada desde el último trmestre
del 2008, afectó la economía ecuatoriana durante el año 2009 y generó, entre otros factores,

aumento del índice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
económicos oficiales la economía ecuatoriana muestra crecimiento del 3 73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociación de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminución de las mversiones y consecuentemente la baja
producción de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflación que alcanzó en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33%anual, la tasa de desempleo se ubicó en el 7 90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010
Las autoridades económicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,

con base al incremento en el nivel de la inversión pública, el consumo de los hogares, la

estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petróleo y la puesta en marcha del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivación tanto de la inversión extranjera y local.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compañías.

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (/FRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
((ASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CIMIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compañías mediante Resoluciones No. 06.Q.1CI 003 y No. 06.Q.1C1.004
publicadas en el RO. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fueratificada con la Resolución No
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R O. No. 378 dejulio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No.
08 G.DSC 010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicación
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia Con base a
la mencionada disposición legal, la Compañía aplicará obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del año 2011, teniendo como periodo de transición el año 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No.
SC.DS G.09.006 que fue publicada en el R.O. No 94, mediante la cual se estableció un
instructivo complementario destinado para la implementación de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su controly vigilancia.

En la actualidad, la Supermntendencia de Compañías ha emitido la Resolución No,
SC.Q.IC! CPAIFRS 11 01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la
cual se establecen reformas a la Resolución No. 08.G.DSC 010 de noviembre 20 del 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripción en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y porla
adopción de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañia, para la
elaboración de los estadosfinancieros, se mencionan a continuación

Equivalentes de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de efectivo
correspondiente al año 2009, la Compañía consideró como efectivo y equivalentes de efectivo
las cuentas de caja, bancos e inversiones temporales, nota 3.

Provisión para cuentas incobrables.- La Compañía establece con cargo a resultados una
provisión para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de
las cuentas por cobrar Durante los años 2010 y 2009, la Compañía no ha establecido provisión
para cuentas incobrables.

inventarios.- Están valorizados al costo promedio, que no excede el valor de mercado.



O
T
O

7
7
)

]

 

A
C
A
T
A

T
A
N
Y

T
A

12

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación)

Propiedades, planta y equipos - Están registrados al costo de adquisición, excepto las

maquinarias y equipos que están registrados al valor de un avalúo realizado en el año 2003,
por un perito independiente inscrito y calificado ante la Superintendencia de Compañías, nota
6. Los pagos por reparación y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método de línea recta
considerando como base la vida útil estimada de estos activos, de acuerdo con la Ley Orgánica

de Régimen Tributario Interno.

Los activos en etapa de construcción se capitalizan separados como un componente de
propiedades, maquinarias y equipos Al término el costo respectivo es transferido a la categoría

adecuada de activo.

Las tasas de depreciación anual de propiedad, planta y equipo, son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Maquinarias y equipos, tanques, tinas de pescado, equipos de oficina,
muebles y enseres 10%

Vehículos, contenedores,carretillas, tanque, equipo caminero 20%

Equipos y programas de computación, y enseres de planta 33.33%

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, la depreciación de aquellos
activos revaluados es considerada no deducible para la determinación de la base imponible del
impuestoa la renta.

Costos capitalizables - Representan costos de financiamiento directamente atribuibles a la
adquisición, construcción o producción de un activo cualificable como propiedades, planta y
equipos que son capitalizados hasta el momento en que se culminen su construcción y se
encuentran listos para su uso. Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía capitalizó US$.
167,748, por concepto de intereses originados en el otorgamiento de una línea de crédito
efectuada con el Banco de Guayaquil S.A., nota 11.

Cargos diferidos y otros activos.- Representan principalmente impuestos y aranceles por
importaciones de activos fijos, desembolsos efectuados para adquirir certificados de aportación
a la CORPEI y para cancelar intereses en forma anticipada en operaciones financieras.
Adicionalmente, incluye desembolsos efectuados en la implementación de un software ERP
que son amortizados a partir del año 2008, en base a estimaciones de la Administración de la
Compañía entre cinco a diez años.

Reserva para jubilación patronal e indemnización por desahucio.- El Art 219 del Código
de Trabajo establece la obligación por parte del empleador de concederjubilación patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 años o más hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compañía. El referido Código establece también una
indemnización por desahucio en caso de terminación de la relación laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la última remuneración mensual por cada año de
servicio prestado. La Administración de la Compañía en febrero 21 del 2011, realizó un estudio
actuarial y cuyo efecto ascendió a US$ 635,396, de los cuales US$. 10,477 corresponden a
trabajadores que presentan antigúedad de 10 años.

Reserva _legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea

apropiada como reserva legal, hasta que represente porlo menosel 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reservá no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o Para aumento de capital
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación)

Reserva por valuación.- Se origina por el ajuste a valor de mercado realizado a los bienes
inmuebles. De conformidad con lo establecido en la Resolución SC.G 1.CI.CPAIFRS 11.03,
emitida por la Superintendencia de Compañía el 15 de marzo del 2011 y publicada en el
Registro Oficial N* 419 del abril 4 del 2011, establece que el saldo acreedor puede ser
transferido a la cuenta de utilidades retenidas, en la medida que el activo revaluado sea
utilizado por la Compañía, sin embargo se transferirá totalmente cuando se produzca la baja o
la venta del activo revaluado.

Participación de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, las
sociedades pagarán a sus trabajadores, el 15% dela utilidad operacional. Este beneficio social
es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, nota 14

Impuesto a la renta.- La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicación vigentes en la República del Ecuador, establecen que las sociedades pagarán sobre
la renta imponible después de participación de empleados,la tarifa del 25% de impuesto a la
renta, tarifa que disminuye al 15% en caso de reinversión total o parcial de tales utilidades
Durante los años 2010 y 2009, la Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta
aplicando la tasa del 25%, nota 14. En noviembre del 2009, la Compañía realizó rectificación
del pago de impuesto a la renta del año 2008 registrándose aumento en el pago de impuesto
de US$ 134,330, nota 14. Con la puesta en marcha del Código Orgánico de la Producción
Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No 351, se
establece por medio de las disposicionestransitorias, la reducción dela tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicará en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados

al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce imgresos por venta de pescado y
servicios varios cuando se efectúa la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de los servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperación de la consideración adeudada, de los costos asociados oO por la posible
devolución de los bienes.

Intereses pagados.- Están registrados bajo el método del devengado, originados por las
obligaciones financieras locales y del exterior.

Uso de estimaciones - La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administración de la institución efectúe ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación
de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el período correspondiente;
así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrían variar en relación con los estimadosoriginales debido a la ocurrencia
de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2010, representan depósitos a la vista mantenidos en el Banco
Internacional S.A. por US$. 3,147,155, (en el 2009, incluyeron dos certificados de inversión por
US$. 1,118,442 y US$ 881,558 que se mantuvieron con el Banco Internacional S.A., los cuales
generaron el 6% de interés anual y vencieron en enero 28 del 2010).

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente”
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuación)

2010 2009

(Dólares)

Clientes, nota 19 11,838,925 9,620,063
Anticipo a proveedores, nota 19 4,420,481 1,182,727
Impuestos (IVA y retenciones en la fuente) 1,418,588 1,101,248
Empleadosy funcionarios 53,942 60,686
Otras 457,717 647,364

Subtotal 18,189,653 12,612,088

Provisión para cuentas incobrables L 142,743) ( 142,743)

Total 38,046,910 12,469,345

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2010, incluyen principalmente importes por recuperar a

Procesadora Venezolana Cereal - Provecensa, una compañía constituida en la República
Bolivariana de Venezuela por US$. 6,380,585 (US$. 8,908,052 con relación al año 2009) y
cuyo monto facturado por comercialización de atún, asciende a US$. 34,281,165, que

representa el 40% de sus ingresos (en el año 2009, US$. 58,284,858 y representa el 69.53%
de los ingresos) Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía mantiene US$. 953,782 por
cuentas por cobrar vencidas que representa el 5%de su cartera total Las cuentas por cobrar
clientes no generan interesesy tienen vencimiento de 30 y 60 días plazo.

Anticipos a proveedores Al 31 de diciembre del 2010, corresponden principalmente a
importes entregados a Calvopesca por US$. 3,337,704 (en el año 2009, US$ 1,250,716 por
importes entregado a FCF Fishery Co. Ltd.), en concepto de anticipos a futuras compras, las
cuales son liquidadas posteriormente una vez que los proveedores entregan la materia prima
(atún) y la correspondiente factura Adicionalmente incluyen US$ 79,962 (en el año 2009, US$.
220,068), por anticipos entregados a barcos asociados para adquisiciones de productos del
mar, tales negociaciones son establecidas mediante contratos, los cuales son liquidados una
vez recibida la factura del proveedor, nota 16

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen principalmente US$ 587,653 (US$.

318,515, en el año 2009) por pagos realizados de anticipos de impuesto a la renta y US$.
284,191 (en el año 2009, US$. 667,673), por crédito tributario del impuesto al valor agregado
(IVA), originados por las adquisiciones locales de bienes, materias primas e insumos, para el
procesamiento y comercialización de las diferentes líneas de negocios que ofrece la Compañía.
De acuerdo con lo indicado en el artículo No. 153 de la Ley de Orgánica Régimen Tributario
Interno, se establece que darán derecho a crédito tributario total las transferencias directas a
exportadores gravadas con tarifa cero por ciento. Durante el año 2010, la Compañia efectuó
ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) el proceso de recuperación del impuesto al valor
agregado (IVA) incurrido en la fabricación de bienes que se exportan correspondiente al
período comprendido de enero a septiembre del 2010, por US$.1,209,474, de los cuales fueron
recuperados US$. 1,093,575 y la diferencia no reconocida por el Servicio de Rentas Internas
(SRI) de US$ 115,899, fue considerada contra los resultados del año Las solicitudes de
devolución de los meses de octubre a diciembre del 2010, fueron presentadas en el año 2011,

por US$. 173,400, de los cuales el Servicio de Rentas Internas aprobó la devolución de US$.
165,200

Adicionalmente incluyen US$. 378,337 por impuestos a la salida de divisas — ISD, los cuales
fueron utilizados por la Compañía como crédito tributario para el pago de impuesto a la renta
del ejercicio económico corriente, nota 14, de conformidad con la normativa tributaria vigente.
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CUENTAS POR COBRAR, NETO(Continuación)

Otras.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente desembolsos efectuados al
señor Kelvin Chica por US$. 414,585 (en el año 2009, US$. 494,695), consistentes en anticipos
a compras de materia prima “atún” y originados en años anteriores. Los anticipos no han sido
liquidados, debido al fallecimiento prematuro del Sr. Chica, quien además en el año 2005
entregó terrenos como dación en pago, nota 17 Estos terrenos garantizan obligaciones que la
Compañía mantiene con el Banco Internacional S.A., notas 8 y 11.

Durante el año 2010, se realizo la adjudicación de un terreno por US$. 80,110, el que está
compuesto de un lote de terreno ubicado en la Parroquia Tarquí del cantón Manta, con un área
total de 200 mí, (edificación de dos plantas y terrazas, con su respectivo cerramiento).

Provisión para cuentas incobrables.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía no ha
efectuado registro por provisión para cuentas incobrables.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009

(Dólares)

Productos terminados: 11,649,122 6,323,980
Materia prima 2,952,268 4,896,213
Suministros y materiales 1,051,103 940,637

Total 15.652.493 12,160,830
Productos terminados - Al 31 de diciembre del 2010, representa principalmente US$.
9.756 386 (en el año 2009 fue de US$. 5,743,241) correspondientes a lomos de pescado
congelado, disponibles para su comercialización.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de propiedades, planta y equipo, neto fue el
siguiente:

MOVIMIENTO

 

 

Saldos al Ventas y/o Saldosal
01/04/10 Adiciones bajas Transferencias 31/12/10

(Dólares)

Maquinarias, equipos y otros 8,010,169 o ( 49,554) 601,702 8,562,317

Terrenos 7,965,495 442,557 0 o 8,408,052

Construcción en curso 573,928 5,561,706 o (1,009,435) 5,126,199
Edificios y plantas 3,052,135 0 o 228,816 3,280,751

Activos enfijos transito 1,107,607 434,048 o ( 269,505) 1,272,050
Muebles, enseres de oficina
e instalaciones 1,082 817 0 0 175,249 1,258,066

Equipos,licencias y programas
de computación 87,813 0 0 27,937 95,750

Vehiculos 84,290 0 ( 51,600) 56,990 89,680

Obras de arte 4,335 0 9 0 4,335

Subtotal Costo 21,948,589 6,438,311 ( 101,154)  ( 188,546) 28,097,200

Menos Depreciación (4541469) (1,198,619) 55 089 , o (_ 5,684,999)

Total 17.407.120  —5239,692

—

(6,085) (188,546) _22,412,201



e
y

T
Y

=
>
)

o
a
A
|

a
m
a

A
a
|

=
=
)

 

 

 

 

16

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuación)

MOVIMIENTO

Saldosal Ventas y/o Saldosal
01301109 Adiciones bajas Transterencias 31/12/09

(Dólares)

Maquinarias equipos y otros 6,153,291 o D 1,856,878 8,010,169
Terrenos 7 965,495 o o D 7,965,495
Edificios y plantas 2,857,616 0 0 194,519 3,052,135
Activos enfijos transito 24,055 2,418,484 o ( 1,332,932) 1,107,607

Muebles, enseresde oficina
e instalaciones 968,951 45,600 0 68,266 1,082,817

Construcción en curso 83,107 1,405,066 0 £ 914,245) 573,928
Vehiculos 66 300 0 ( 12,000) 29,990 84,290

Equipos, licencias y programas
de computación 51,365 0 0 16,448 67 813

Obrasde arte 4,335 0 0 0 4,335

Subtotal Costo 18,174,515 3,859 489 ( 12,000)  ( 81,076) 21,948,589

Menos Depreciación (3570866) ( 975,403) 4,800 e ( 4,541,469)

Total —14,603,439 2873878 (3439) (81.076) 17,407,120

Construcción en curso.- Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía,inició la construcción de

la cámara frigorífica de 9.000 toneladas métricas, la misma que representa un costo de US$.
3,101,179, comenzando a operar desde abril del 2011 y cuya construcción fue financiada con

fondos otorgados por el Banco de Guayaquil. Durante el perioda de construcción de la referida
cámara se incurrieron en costos financieros por US$. 167,748, que la Compañía acogiéndose a
lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 23 Costos decidió capitalizar los
costos por intereses que sean imputables directamente a la adquisición, construcción y
producción de activos cualificables, mientras dure el proceso de construcción. Al 31 de

diciembre del año 2009, representaron varias adquisiciones consistentes en maquinarias y
equipos para el procesamiento de atún y equipos de almacenamiento, estableciéndose entre

las principales la compra de maquinaria continental y cerradora por US$. 387,474

Activos fijos en tránsitos - Al 31 de diciembre del 2010, incluyen principalmente
adquisiciones de 6,000 tanques galvanizados por US$. 2,051,945 (sin IVA) para almacenar la
materia prima (atun). Al 31 de diciembre de 2009, representó principalmente ta importación de
maquina envasadora (Aleix ll) por US$. 911,828, la misma que fue adquirida en España a la
Compañia SWIT PACKANGIN L.

Prendas sobre activos fijos.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ciertos terrenos y edificios
garantizan parte de las obligaciones contraídas con el Banco Internacional S.A. y ciertos
equipos de planta se mantuvieron como parte de la prenda abierta que garantizaron las
obligaciones contraídas con el Banco del Pacifico S.A..

CARGOSDIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 009

(Dólares)

Bonos de la CORPEI 159,685 39,339

Proyecto (ERP) y software, nota 2 711,781 115,623

Otros 245,946 0

Total 477,412 154,962
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CARGOSDIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS(Continuación)

Certificados de aportación - CORPEI.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, constituyen
valores entregados a la Corporación de Promoción de Exportaciones e Inversiones - CORPEI
por las exportaciones e importaciones de bienes y/o servicios, equivalentes al 1 5% por mil del
valortotal de las exportaciones, los mismos que están soportados por cupones que pueden ser

canjeados por certificados de aportación con vencimiento a 10 años plazo.

Otros.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente US$. 53,557 por pagos

efectuados en concepto de trámites sanitarios incurridos en la importación de productos,
garantías por US$. 40,000 cedidos el 1 de noviembre del 2009, por alquiler de una máquina
selladora de latas y US$ 35,000 a Holcim entregados a efectos de respaldar los trabajos
realizados en la construcción de la cámara frigorífica

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES _A
LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009

(Dólares)
Banco Internacional S.A.

Préstamo para capital de trabajo sobre firmas, los
cuales devengan el 8.95% al 9.09% de interés anual y
vencen en marzo, abril y mayo del 2011 (en el año
2009, con vencimientos en enero, marzo, abril y mayo
del 2010 a unatasa del 8.95%al 9.41% anual) 10,856,504 8,172,173

Banco Santander(España)

Préstamos para capital de trabajo, los cuales
devengan tasas de interés anual del 1.74% al 2.50%
con vencimiento en febrero, marzo, octubre del 2010
(en el 2009 fue con una tasa de interés anual del 6%
y vencimiento en junio, julio agosto y diciembre del
2009). 4,840,710 6,710,710

JIG — Capital LLC. AS Agent. (EUA)
Préstamos para capital, los cuales devengan tasa
Libor 10.35% (en el año 2009 13.30%) en el año 2010
incluida la comisión anual y con vencimiento durante
el año, nota 15. La línea de crédito aperturada a favor
de la Compañía asciende a US$ 11,000,000. 6,585,747 2,816,030

Bancodel Pacífico S.A.

Préstamo para capital de trabajo sobre firmas, con
vencimientos en enero, marzo, abril y mayo del 2010,
con una tasa de interés anual del 8.95% al 9.41%. 0 800,000

Banco Pichincha S.A.

Préstamos sobre firma para capital de trabajo los
cuales devengaron tasas de interés anual del 9.54% y
con vencimiento en marzo del 2010. 0 310,000

Subtotal — Pasan: 22,282,961 18,808,913
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES_A
LARGO PLAZO (Continuación)

2010 009

(Dólares)

Subtota! —- Vienen: 22,282,961 18,808,913

Más:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo
plazo, notas 11

Banco Guayaquil S.A. 2,657,109 0
Bancointernacional S.A 0 290,414

Total 24,940,070 19,099,327

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,los saldos con el lIG-Capital LLC. AS Agent incluyen US$.
71,877 y US$. 57,637 que corresponden a intereses, que pertenecen al mes de diciembre de
los años antes mencionados.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 009

(Dólares)

Proveedores 7,645,237 6,398,834
Anticipos de clientes, nota 18 1,516,776 92,977

impuestos (incluyen US$. 1,317,251 y US$. 2,592,699
de impuesto a la renta del 2010 y 2009) 1,425,596 2,648,992

Comisiones 655,078 588,595

Accionistas, nota 18 0 404,338

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 85,397 86,949
Empleados 75,315 68,829

Total 11,403,399 10,289,514

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente US$. 4,586,101, por

negociaciones efectuadas con proveedores del exterior (en el año 2009, US$. 6,000,000), los
cuales incluyen a FCF Fishery Co. Ltd. por US$. 1,936,041 (en el año 2009, US$. 2,771,600) y
de Vurcell S.A inversora por US$. 574,037 para los años 2010 y 2009, y cuyo saldo hasta la
fecha de emisión de este informe (abril 14 del 2011), no ha sido cancelado. La Administración

de la Compañía, estima que durante el segundo semestre del 2011, se procederá a regularizar
el saldo que se mantiene con la compañía Vurcell S.A. inversora

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente importes
recibidos de Silver Food y Rizzol Emanuelli SA. por US$. 940,000 y US$. 455,298,
respectivamente, en conceptos de anticipos a futuras ventas.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR(Continuación)

Beneficios sociales:
Participación a trabajadores
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Vacaciones
Fondos de reserva
Décimotercer sueldo (Bono navideño)

Subtotal

Intereses por pagar

Total

19

2010 2009

(Dólares)

924,798 1,811,438
145,951 145,525
94,533 69,169
12,347 27,544
21,436 26,437

1,199,065 2,080,113

188,716 156,069

1,387,781 2,236,182

El movimiento de los beneficios sociales por los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009, fue el siguiente:

Saldosal inicio del período

Provisiones
Pagos

Saldos al final del período

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente,

Banco Internacional S.A.
Préstamo para capital de trabajo sobre firmas, los
cuales devengan el 8.95% al 9.41% de interés anual y
vencen en enero, marzo, abril y mayo del 2010.

Banco Guayaquil S.A.
Préstamo para capital de trabajo sobre firmas, los
cuales devengan el 9.12% de interés anual y vencen
en marzo, abril del 2011 y 20 de enero del 2016.

Menos: Vencimientos corrientes de obligaciones a
largo plazo, nota 8:
Banco Internacional S.A
Banco de Guayaquil S A

Total

2010 2009

(Dólares)

2,080,113

1,669,878

1,079,603

2,315,613
£. 2,550,926) ( 1,315,103)

1,199,069

2010

2,080,113

2009

(Dólares)

0

7,905,000

2,657,109
0

5,247,891

360,490

0
290,414

70,076
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO(Continuación)

Banco Internacional S.A. - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las obligaciones a corto y
largo plazo, están garantizadas con bienes inmuebles valorizados en US$. 6,517,711 y US$.
6,610,572, nota 6, terrenos del Sr Kelvin Chica, valuados en US$. 660,480, nota 4, en ambos
años y depósitos por US$. 2,000,000 hasta enero del 2010

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, está representado por 4.306,832 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 100 cada una. Los accionistas durante los años 2010 y
2009, son el Ab. Ricardo Herrera Miranda y Sr. Pedro Herrera Andrade con 99,99% y 0.01%,
respectivamente.

En el 2009, se realizó el aumento de capital por US$. 3,050,554, correspondiente a la
reinversión de utilidades del año 2008, el mismo que fue aprobado por la Junta General de
Accionistas el 9 de noviembre del 2009 y por la Superintendencia de Compañías del Ecuador
(Distrito Provincia de Manabí), mediante Resolución N” SC.DIC P 09 000682 del 29 de
diciembre del 2009 e inscripta en el Registro Mercantil el 30 de diciembre del 2009.

Durante el año 2009, la Compañía procedió a cancelarla totalidad de las cuentas por pagar que
mantenía con la Empresa Anbus S.L. (constituida en España), por lo que se ha procedido a
recibir el 29% de las acciones que garantizaban dichas obligaciones

Pago de dividendos.- Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía procedió a registrar la
distribución de dividendos a sus accionistas, correspondientes a las utilidades del año 2008 por
US$. 1,000,000 y de las cuales hasta la fecha antes mencionada se mantiene por cancelarse
US$. 404,338, la misma que fue pagada durante el primer trimestre del año 2010.

Conciliación de ajustes basados en la aplicación de las NIIF.- Los estados financieros al
31 de diciembre del 2010 y sus registros contables están preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las mismas que son similares a sus correspondientes NIC
de las cuales se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por
las NIIF y establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados
financieros.

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 publicada en el
R.O. No 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicación obligatoria a
partir de enero 1 del año 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
decisión que fue ratificada con la Resolución No. ADM No 08199 publicada en el Suplemento
del R.O. No 378 de julio 10 del 2008. A la fecha de emisión de este informe (abril 14 del 2010),
la Compañía en conjunto con sus asesores financieros y contables se encuentran en proceso
de la elaboración de la conciliación del patrimonio a! 31 de diciembre del 2010.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los años 2010 y 2009, un detalle de ventas netas y costo de ventas fue el siguiente:

 

Ln. 2010..... .....2009.....

Costo de Costo de

Ventas Ventas Ventas Ventas

(Dólares)

Lomos de pescado - 65,539,650 54,833,080 71,408,095 54,839,354

Pasan: 65,539,650 54,833,080 71,408,095 54,839,354
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS(Continuación)

e... 2010..... .....2009.....

Costo de Costo de
Ventas Ventas Ventas Ventas

. (Dólares) .....

Vienen: 65,539,650 54,833,080 71,408,095 54,839,354

Pouch 9,026,789 8,050,928 5,406,339 4,716,572

Pescado al granel
congelado 4,188,747 3,472,118 3,643,731 2,991,469

Transporte 2,535,594 0 3,147,274 0
Conservas y desperdicios 4,403,206 3,087,396 3,290,357 2,457,394
Otras 39,355 38,222 1,533,324 637,464

Total 85,733,341 69,481,744 88,429,120  _.65.642,253

IMPUESTO A LA RENTA

Declaración de impuesto a la renta - Durante el año 2009, la Administración de la Compañía

elaboro una declaración sustitutiva de su impuesto a la renta del año 2008 por US$. 1,155,866
presentada al Servicio de Rentas Internas en noviembre del 2009, la misma que en

comparación con la declaración original presentada en mayo 5 del 2009, presenta aumento de

US$. 134,330 con respecto al informe de auditoría del año 2008

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía preparó las siguientes conciliaciones fiscales

2010 009

(Dólares)

Utilidad antes de participación de trabajadores e
impuestoa la renta 6,137,971 12,049,461

Menos:
Participación trabajadores en las utilidades 920,696 1,807,419
Beneficios portrabajadores con discapacidad 140,867 0
Beneficios por contratación 0 108,880

Subtotal 5,076,408 10,133,162

Más:
Gastos no deducibles 192,595 237,635

Base imponible 5,269,003 10,370,797

Impuesto a la renta causado 1,317,251 __2,592,699

El movimiento del impuestoa la renta por los años terminados el 31 de diciembre 2010 y 2009,

fue el siguiente.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación)

2010 2009

(Dólares)

Impuesto a la renta causado 1,317,251 2,592,699

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal ( 587,653) ( 318,515)

Saldo del anticipo pendiente de pago 52,560 0
Retención enla fuente del año ( 65,913) ( 52,560)
Crédito tributario - salida de divisas, nota 4 £ 378,337) 0

Impuesto a la renta por pagar 337,908 2,221,624

En el año 2009, la Compañía fue comunicada acerca del inicio de un proceso de determinación

del impuesto a la renta del ejercicio económico del 2006. Hasta la fecha de emisión de este
informe (abril 14 del 2011), el Organismo de Control determinó una causación de impuestos por
US$. 614,000, procediendo la Compañía a presentar un recurso de apelación. Las
declaraciones de impuesto a la renta están abiertas a la revisión de la autoridad fiscal y
corresponden a los ejercicios económicos de los años 2007 al 2010.

En enero 18 del 2011, la Compañía fue notificada por medio de la Orden de Determinación No.
RMA-ATRDETG-2011130001 y mediante la cual se informó por parte de la Dirección Regional
del Servicio de Rentas Internas (Manabi) acerca del inicio del proceso de determinación de las
obligacionestributarias correspondientes al ejercicio económico del 2007

Normativa de Precios de Transferencias.- Según el Reglamento para la aplicación Ley

Orgánica de Régimen Tributario Interno, se establece la presunción de partes relacionadas, a
través de la determinación de algún tipo de vinculación por porcentaje de capital o proporción

de transacciones, llegándose a establecer que se define partes relacionadas cuando: una
persona natural, sociedad, los socios, accionistas o cónyuges, o sus parientes hasta el cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad, sea titular directa o indirecta del 25% del
capital social o fondos propios en otra sociedad o dos o más sociedades; o cuando una
persona natural o sociedad domiciliada o no en el país se realice el 50% o más de sus ventas o
compras de bienes o servicios u otro tipo de operación con personas o sociedad domiciliadas o
no enel país.

Las transacciones comerciales efectuadas con clientes domiciliados en la República de
Venezuela, no superaron el 50%de los ingresos del año 2010, así como las adquisiciones de
materias primas efectuadas que representaron el 42.67% del total adquisiciones. En el año
2009, la Compañía mantuvo relaciones comerciales con clientes domiciliados en la República
de Venezuela, cuyas transacciones superaron el 50% de los ingresos y mantuvo transacciones

comerciales con su principal proveedor de materia prima (atún) que superó el 50% de las
adquisiciones del año.

De conformidad con Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado entre US$. 1,000,000 a
US$. 3,000,000 y cuya proporción del total de la operaciones con partes relacionadas del
exterior sobre el total de ingresos presentado en la declaración del impuesto a la renta, sea

superior al 50%, deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con
partes relacionadas que determine si tales transacciones han sido efectuadas aplicando el

principio de plena competencia; adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado
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IMPUESTO A LA RENTA(Continuación)

operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de un mismo período
fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberán presentar adicionalmente
al anexo de informe integral de Precios de Transferencia. El Estudio de Precios de
Transferencia está constituido por un Anexo que debe presentarse al SRI, en conjunto con un
informe integral en un plazo no mayor a 2 meses desdela fecha de la declaración del impuesto
a la renta. El Estudio de Precios de Transferencia del año 2009 fue elaborado por otros
auditores cuyo informe entregado en diciembre del 2010, contiene una conclusión que
determina que las transacciones y sus operaciones con o entre empresas comparables e
independientes se encuentran dentro de los rangos normales de valores del principio de plena
competencia.

COMPROMISOS

+ Fideicomiso Mercantil - En noviembre 8 del 2005, Técnica y Comercio de la Pesca C.A. —

TECOPESCA en conjunto con Empacadora Bilbo S.A. — BILBOSA constituyeron el
Fideicomiso Mercantil TECOPESCA- 11G Capital, como parte de un convenio estratégico de
negocios y operaciones. En este Fideicomiso intervienen Técnica y Comercio de la Pesca
C.A. — TECOPESCA y Empacadora Bilbo S.A. — BILBOSA como “constituyentes”, el Sr
Ricardo Herrera Miranda y Sra. Sandra Andrade Vélez como “fiadores solidarios” y la
Compañía Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos — AFFB S.A. como la
“administradora fiduciaria”.

El objeto de este Fideicomiso Mercantil es el de únicamente servir de garantía y segunda
fuente de pago de las obligaciones que la Compañía y los fiadores solidarios adquieran y
mantengan con la Compañía norteamericana IG Capital LLC. AS Agent, quien actúa como
“beneficiario principal”.

Para la constitución del presente Fideicomiso Mercantil y como patrimonio autónomoinicial,
Técnica y Comercio de la Pesca C A — TECOPESCA y Empacadora Bilbo S.A. — BILBOSA
entregaron mercaderías (materias primas) independientemente y valoradas en US$. 2,434
(Técnica y Comercio de la Pesca C.A. - TECOPESCA US$.1,120 y Empacadora Bilbo S A
— BILBOSA US$ 1,314) y de acuerdo a cláusulas del contrato, la parte constituyente se
obliga a entregar mercaderías con el fin de incrementar el patrimonio del Fideicomiso
Estas mercaderias estarán bajo custodia y resguardo de la Compañía Cotecna Inspection
Services S.A., persona jurídica designada por la beneficiaria del Fideicomiso para que se
responsabilice por tales mercaderías ante la fiduciaria y terceros.

La parte fiduciaria se obliga a ejercer todas las acciones, derechos y obligaciones
inherentes a la calidad de representante legal del Fideicomiso Mercantil, recibir de la parte
constituyente las instrucciones por escrito detallando el almacenamiento, custodia y
manejo del inventario de la mercadería y su descripción, recibir póliza de seguro contra todo
riesgo de la parte constituyente o de la beneficiaria a favor del Fideicomiso, entregar a la
beneficiaria el precio del producto de la venta de los bienes en pago parcial o total de los
créditos, dentro de los 2 días hábiles siguientes a la fecha de recepción del precio, transferir
a la constituyente según corresponda los excedentes, en caso de haberlos, luego de
haberse satisfecho en su totalidad los honorarios de la Fiduciaria, realizar inspecciones

periódicas o los bienes fideicomitidos, renovar o revocar la custodia y tenencia de las
mercaderías.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,el patrimonio del Fideicomiso Mercantil Tecopesca- I1G
Capital, está conformado por la entrega de mércadería (productos terminados y materia
prima) de
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COMPROMISOS(Continuación)

2010 2009

(Dólares)

Técnica y Comercio de la Pesca C.A.-TECOPESCA,nota 5 8,159,416 6,517,231
Empacadora Bilbo S.A — BILBOSA 332,993 310,907

Total 8,492,409 6,828,138

+ Arrendamiento Mercantil. La Compañía tiene vigentes dos contratos de leasing con el
Banco de Galicia (España) por el arrendamiento mercanti de maquina lavadora y un
autoclave, los que fueron suscritos el 25 de enero del 2006 y vencen el 25 de diciembre del
2010. Durante los años 2010 y 2009, el gasto por arrendamiento mercantil ascendió a US$.
45,051 y US$. 47,762, respectivamente.

CONTRATOS DE ASOCIACION

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañia mantiene suscritos contratos con tres

empresas, que tienen como objetivo atender la demanda de bienes que permanentemente son
requeridos a la Compañia por parte de sus clientes locales y del exterior Con estos contrato se
reconocen mutuamente la participación de los beneficios resultado de la producción de
pescado que la Compañía facture a terceros. En base a estas consideraciones, los Contratos
de Asociación facilitan en explotación toda su infraestructura e instalaciones de bodegaje de su
propiedad, así como también los correspondientes equipos y maquinarias, necesarios para la
actividad productiva de pescado El plazo de vigencia de los contratos será de tres años plazo
Calendario contado a partir de la fecha de suscripción, cumplido este plazo el contrato se
considerará automáticamente renovado por igual periodo, caso contrario cualquiera de las
partes deberán comunicar por escrito su voluntad de darlo por terminado anticipadamente,
mínimo contreinta días calendario

Entre las empresas que suscriben el contrato, no existe relación laboral y/o subordinación de
ninguna naturaleza Los Contratos de Asociación, no constituye un patrimonio autónomo ni
una sociedad con personería jurídica distinta a la de cada una de las partes contratantes. La
Compañía durante los años 2010 y 2009, cancelaron por concepto de compra de materia prima
(atún) US$. 6,349,301 y US$. 7,819,901, respectivamente, cuyos desembolsos forman parte
del costo de ventas

La Compañía durante el año 2009, fue demandada por incumplimiento de contrato por una
empresa con la que mantuvo suscrito un Contrato de Asociación en el año 2008. En marzo 30
del 2009, se dictaminó que Técnica y Comercio de la Pesca C.A - TECOPESCA no tenía
ninguna responsabilidad por la demanda expuesta por el Buque DON ABEL, razón porla cual
la Administración de la Compañía en conjunto con el asesor legal, durante el año 2010,
presentaron una contra demanda por US$. 4,000,000, por daños y perjuicios ocasionados

CONTINGENCIA

Juzgado Penal - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía mantiene cuentas por
cobrar al Señor Kelvin Chica Palma por US$. 414,585 y 2009 US$. 494,695, originado en años
anteriores por anticipos recibidos para compras de materia prima, la cual no pudo serliquidada
oportunamente y la Administración decidió iniciar trámites legales para su recuperación. La
sentencia final del juicio fue favorable para Compañía para lo cual se embargó terrenos y bien
inmueble sin embargo por ofrecimientos hechos por el proveedor para cancelar su deuda y
prematuro fallecimiento del deudor, la ejecución de la sentencia se mantuvo suspendida y se
ha retomado el caso para regularizar la situación de los bienes y derechos antes indicados



T
n

T
E
N
A
O
A
O
O

C
E
N

T
O
Y

N
A

T
O
Y
O

a
!

|

18. PARTES VINCULADAS
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle de los saldos y transacciones con compañías y
partes relacionadas, es el que se detalla a continuación:

2010 2009

(Dólares)
Balance General:

Activos:
Cuentas por cobrar

Empacadora Bilbo S.A - BILBOSA 517,961 68,480
Comercializadora Directa de Consumos Masivos
TECOBIL 111,736 135,042
Manabita de Comercio S.A. MAINCORSACOM __46023 80,086

Total 675,720 283,608

Anticipos entregados
Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 93912 41,11

Pasivos:
Cuentas por pagar

Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA —_48895 ___

Dividendos por pagar

Accionistas 0 404,338

Estados de Resultados:

Ingresos:

Ventas de productos
Empacadora Bilbo S.A - BILBOSA 1,578,764 638,105
Comercializadora Directa de Consumos Masivos —
TECOBIL 14,066 300,236
Manabita de Comercio S.A MANCORSACOM 1,330,985 1,242,202

Total 2,923,815 2,180,543

Servicios de maquila
Empacadora Bilbo S.A. — BILBOSAy otros 708,562 41,221

Ventas de activos fijos

Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA o 51,060

Costo de ventas de productos

Empacadora Bilbo S.A. - BILBOSA 1,580,845 626,638

Comprade activos fijos
Técnica y Comercio de la Pesca C.A. - TECOPESCA WO 51,060

19. RECLASIFICACIONES
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Ciertos saldos incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 han sido
reclasificados únicamente para propósitos de presentación. Al 31 de diciembre del 2009, se
han reclasificado para propósitos de presentación de los estados financieros adjuntos, US$.
2,768,759 entre saldos de cuentas por cobrar y anticipos entregados a proveedores, nota 3,
contra saldos de cuentas por pagar y anticipos recibidos de clientes, nota 9
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EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisión de este informe (abril 14 del
2011), la Administración de la Compañía debido al crecimiento de sus operaciones se
encuentra en proceso de búsqueda de fuentes de financiamiento diferentes a las tradicionales,
por lo que con base al criterio de sus asesores financieros bursátiles próximamente
incursionaría en el Mercado de Valores.

 


