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Fabian Albuja Chaves
Superintendencia de Compafiias
Quito, 2 de mayo del 2006

B, 34522

Por medio de la presente remitimos a usted una copia del informe de auditoria
externa de los estados financieros de la compafiia Puerto del Pacifico Puertopac S.A.

con corte al 31 de diciembre del 2005.

Estos informes son entregados a ustedes de conformidad con las resoluciones

emitidas por la Superintendencia de compatfiias.

Por la atencién que se digne dar a la presente, le anticipo mis agradecimientos,

Atentamente,

M.BA. Jefferson Galarza Salazar
Socio de la Division de Auditoria
BCG Business Consulting Group
del Ecuador Cia Ltda.

Registro Nacional de Auditores
Externos No. SC.RNAE-376
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:

i

PUERTO DEL PACIFICO PUERTOPAC S.A.

24 de marzo del 2006,

1. Hemos auditado el balance general adjun‘o de Puerte del Pacifico Puertopac S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, los corrsspondientss estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo. por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria in-
cluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones rclevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable pira expresar una opinion.

3. Debido a que la fecha de nuestra contratacién como .auditores externos de la compaiiia fue
posterior al 31 de diciembre del 2005, no pudimos presenciar los conteos fisicos de
inventarios efectuados por la compaiiia al cierre de dicho afio. Debido a que los movimientos
del inventario de Puerto del Pacifico Puertopac S.A. correspondientes del primer trimestre del
afio 2006 no se encontraban registrados contablemente, no fue posible aplicar procedimientos
de auditoria alternativos para obtener evidencia suficiente y competente para expresar una

opinion sobre los saldos finales del inventario y del costo de ventas al cierre del ejercicio
economico 2005.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos que podrian existir derivados de los asuntos
mencionados en el parrafo 3, los ecstados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Puerto del
Pacifico Puertopac S.A. al 31 de dicienibre del 20C5 y 2004, los resultados de sus operaciones,
la evolucién de cuentas patrimonia‘e® y fos cainbios en los flujos de fondos por el afio

C T X} SYP 1 13
terminado en esa fecha, de confor.nidad con MNormas Ecuatorianas de Con%'?k%‘,%%ﬂéa de El Salvador N36.117
y Av. Naciones Unidas
Telefs.: 593 02 2437782
593 09 9701757
593 09 9446764
bcgdelecuador@andinanet.net
Quito ¢ Ecuador




3973372797997999939999959995999935)33333)393)3)333)3)333)3)2)))

siness

consulting group

Los inventarios de combustibles ccneiciz'izados por la compaiiia durante los afios terminados
el 31 de diciembre del 2005 y 2004 provinieion integramente de su relacién comercial con
ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda..; en corsscuencia, las actividades de Puerto del Pacifico
Puertopac S.A. y su posicién financizra dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos establecidos con éste proveedor.

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publico en el Registro Oficial No.494 (suplemento) el
Decreto Ejecutivo No0.2430 que reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno en cuanto a los precios de transferencia de bienes y servicios efectuados entre partes
vinculadas o entre partes donde se presuma vinculacion. Estas reformas, aplicables desde el
ejercicio fiscal 2005, permiten que la Administracion Tributaria regule la base imponible
sujeta al calculo del impuesto a la renta si los precios de transferencia de bienes y servicios no
cumplen el principio de plena competencia. El principio de plena competencia establece que
los precios de bienes y servicios fijados entre partes vinculadas deben ser similares a los
precios de bienes y servicios fijados ertre partcs no vinculadas. A la fecha de emision del
presente informe: i) la Administr=cion Tributaria no ha emitido resoluciones aclaratorias
sobre ciertos conceptos contenicics sv estas reformas tributarias, ii) la Administracion de la
compafiia no ha definido una poiitica de fijaciéon de precios para la compra de bienes y
servicios a partes vinculadas, y, iti) ]a Admunistracién de la compaiiia no ha establecido los
efectos que podrian existir en sus estados financieros futuros derivado de la aplicacion de esta

reforma tributaria. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la determinacion y

pago de las obligaciones tributarias estabtecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento se emitira por separado.

B"S Bosiness Ceuru“"'u Awf)

Beg Business Consulﬁng Gx‘0u§

del Ecuador Cia. Ltda, ~ Socio Divisién de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987

Av. Republica de El Salvador N36-117
y Av. Naciones Unidas

Telefs.: 593 02 2437782

593 09 9701757

593 09 9446764
bcgdelecuador@andinanet.net

Quito ¢ Ecuador
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PUERTO DEL PACIFICO PUERTOPAC S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

DNots; 2005 2004 Nota: 2008 2004
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 150 1,754 Obligaciones financieras 7 219,476 174,391
Cuentas por Cobrar 1,289,887 1,184,478 Cucntas por pagar - 1,273,032 970,833
Clientes 3 1,127,538 638,194 Proveedores 8 664,441 813,825
Partes vinculadas 12 5,042 28,801 Partes vinculadas 12 299,212 88,430
Anticipos & proveedores 2,800 - Anticipos de clientes 9 259,254 48,506
Anticipos a empleados 2,616 6 Otras cuentas por pagar 50,125 20,072
Impuestos 10 75,845 15,086 Obligaciones laborales i 16,161 6,800
Otras cuentas por cobrar 4 82,550 508,895 Obligaciones fiscales 0yll 19,147 9,964
Provisién para cuentas incobrables (6,504) (6.504) TOTAL PASIVO 1,527,816 1,161,988
Inventarios 5 327,120 -
Gastos pagados por anticipado 169 - PATRIMONIO
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,617,326 1,186,232 Capital social 2,000 2,000
Aportes para futuras capitalizaciones T 600 600
. Reserva legal 1,000 523
Activo Fijo (Neto) 6 3,265 4,017 Reserva de capital - 328 328
) Utilidades retenidas 24,445 -
Cargos diferidos (Neto) 2(e) 90 . 112 ' Utilidades del afio . 64,492 24,922
TOTAL ACTIVOS 1,620,681 1,190,361 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,620,681 1,190361

C.P.A{ Ménica Madrid
Contadora General
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PUERTQO DEL PACIFICO PUERTOPAC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en dbélares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Consumo de inventarios
Gastos operativos
Utilidad bruta
Gastos administrativos
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos) netos

Utilidad neta antes de participacion laboral
€ impuesto a la renta

15% de participacion laboral -
25% de impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) Neta

Utilidad (Pérdida) Neta
Numero de acciones ordinarias en circulacion

Utilidad Neta por accién

!

nte

Nota: 2005 2004
9,504,723 7,811,720
9,212,415  -7,663,967
9,082,719  -7,542,110
-129,696 -121,857
292,308 147,753
-125,656 -117,447
166,652 30,306
74,192 8,787
92,460 39,093
10y11 -14,242 -5,864
10y11 -13,726 -8,307
64,492 24,922
64,492 24,922
50 50
2¢G) __ 1289.84460  498.44000

7/
"-.1---'p ‘
R-A-VIi6nica Madrid

Contadora General
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PUERTO DEL PACIFICO PUERTOPAC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para
futuras Reservas Reserva de Resultados Resultados
Capital capitalizaciones legai Capital Acumulados  del ejercicio Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 2,000 600 434 328 14 888 4,264
Traslado de los resultados del afio 2003 a la
cuenta resultados acumulados 888 -888 -
Apropiacion para reserva legal 89 -89 -
Dividendos declarados durante el afio 2004 por
la Junta General de accionistas -813 -813
Utilidad del afio 2004 24,922 24,922
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 2,000 600 523 328 - 24,922 28,373
Traslado de los resuitados del afio 2004 a la
cuenta resultados acumulados 24,922 24,922 -
Apropiacién para reserva legal 477 -477 -
Utilidad del afio 2005 64,492 64,492
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 2,000 600 1,000 328 24,445 64,492 92,865
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PUERTO DEL PACIFICO PUERTOPAC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en déiares estadounidenses)

Flujo de efectivo de ias actividades de operacidn:
Utilidad/Pérdida neta de! afio

Maés (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion del afio
Amortizacién de cargos diferidos
Provision para cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Obligaciones fiscales

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

2008 2004

64,492 24,922
949 629
v2) 23
- 5,403
(105,409) (837,033)
(327,120) 27,756

(169) -
302,199 595,436
- 9,361 6,081
9,183 5,354
-36,492 171,429

64803
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PUERTQ DEL PACIFICO PUERTOPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADGCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

2005 2004
Flujo de efective de las actividades de operacién:
Efectivo provisto de clientes 9,226,127 7,453,332
Efectivo pagado a proveedores (8,620,469) (6,114,206)
Efectivo pagado por beneficios sociales (24,830) (10,647)
Efectivo pagado por obligaciones fiscales (1,214,014) (1,066,897
Efectivo cobrado (pagado) por movimiento financiero (74,192) 8,787
Efectivo neto provistode (pagado) de partes vinculadas 234,541 66,323
Efectivo neto provistode (pagado) de otras cuentas por cobrar 426,345 (508,121)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién -46,492 -171,429
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activos fijos, netas -197 -4,646
Adiciones en cargos diferidos - -
Efectivo neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de inversién (197) (4,646)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones de sobregiros bancarios 45,085 174,391
Dividendos pagados - -813
Efectivo neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de inversiém 45,085 173,578
Flujos de efectivo netos del afio (1,604) (2,497)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,754 4,251
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 150 1,754

C.P. iea-Madrid
Contadora General

P
Ing. QWW
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PUERTO DEL PACIFICO PUERTOPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

Abreviaturas usadas:

USY/. -
Puertopac -

ExxonMobil -
Petrolider -
Petroceano -
Dismarklub -
Proinhabi -

Délares estadounidenses.
Puerto de! Pacifico Puertopac S.A.

Exxon Mobil Ecuador Cia. Ltda.
Petrolider S.A.

Petroceano S.A.
Dismarklub S.A.
Inmobiliaria Proinhabi S.A.
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PUERTO DEL PACIFICO PUERTOPAC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 '

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucion y Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 30 de junid de 1999 (fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil); su objeto social es la comercializacion de productos derivados de petrdleo, asi
como a la distribucion de toda clase de combustibles, aceites y grasas lubricantes.

Relaciones comerciales con ExxonMobil

Durante los afios 2005 y 2004 la compaiiia oper6 la siguiente linea de negocio bajo la marca
comercial Mobil (Ver resumen del contrato en la Nota 11):

e Combustible para el_,‘s'gctof Industi‘ial: Distribucion de combustibles al por mayor
destinado al sector industrial de la provincia de Manabi, Guayas y Pichincha.

Los inventarios de combustibles comercializados por Puertopac durante los afios terminados
el 31 de diciembre del 2005 y 2004 provinieron integramente de su relacion comercial con
ExxonMobil; en consecuencia, las actividades de Puertopac y su posicién financiera
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos establecidos con éste proveedor.
(Ver comentarios adicionales en la Nota 13)

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas

en la NEC 17. A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos —

Se reconocen en la fecha de emision de los comprobantes de venta; la fecha de emision de los
comprobantes de venta corresponde a la fecha de entrega del combustible a los clientes.
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Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método promedio simple para la

imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios. '

Activos fijos -

Los activos fijos se muestran al costo histérico, o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de
las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica. El valor de los
activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o reiterados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas

transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Wtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos —

Los gastos incurridos con anterioridad a la puesta en marcha de las operaciones de la
Compaiiia se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido en dolares de acuerdo

con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la amortizacién acumulada,
calculada a una tasa anual del 20%.

Participacion de los trabajadoves en las utilidades —

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2005 y 2004 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
capitalizadas por el contribuyente. La Compaiiia calculd la provision para impuesto a la renta
del 2005 considerando la tasa de impuestos del 15% sobre el valor maximo a reinvertir; y, la
provision para impuesto a la renta del 2004 considerando la tasa de impuestos del 25% sobre
la totalidad de la base imponible de dicho afio.
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Reserva de capital —

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de ‘los ajustes por inflacidn y por correcciéon de
brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el

proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse

para pagar el capital suscrito no pagadc, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia.

Utilidad por accién

La compafiia muestra la utilidad por accién segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accién”. Segun este pronunciamiento, las utilidades por accion se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas

ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas después
de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las

acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de
capital.

NOTA 3 -CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:
2005 2004
Uniocean 257,781 23,067
Pesquera Ugavi 240,051  eeeeeaee-
La Fabril 177,415 117,609
Agrol . 70,703 50,005
Iberopesca 62,207 —e—eeaoee
Leksa ’ 51,453 e
Marbelize 48,957 23,019
Ruxtel 29,402 20,902
Avesca 28,028 e
Hacienda La Victoria , 20,286 -
Sociedad Civil Santo Domingo ‘ 20,041 e
Compaiiia de Pesca Manta et 152,459
Atuvnomar e 33,660
PesqueraPesdet e 23,759
Conservas Isabel e 22,445
Compaiiia Pesimera e 19,400
Constructora del Pacifico @ e 10,024
Gondi e 7,497
Otros clientes 121214 134,348
Subtotal 1,127,538 638,194
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NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre del:

2005 2004
Servicios Empresariales Seremp S.A. 77,099 508,448
Otros menores . 5,451 447
Total otras cuentas por cobrar 82,550 508,895
NOTA 5 -INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre del:
20058 2004
Diesel 327,120 e
NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicion al 31 de diciembre del 2005:
Saldo Adiciones Ventas/ Saldo
Inicial Retiros final
Magquinaria y Equipo 2,160  eememeeeee e 2,160
Equipo de oficina 170 197 e 367
Muebles y Enseres 188 e e 188
Equipos de cémputo 2,098 sremecmess  eeesmeeee- 2,098
4,616 197 e 4,813
Depreciacion
Acumulada (599) (949) et (1,548)
TOTAL 4,017 (752) e 3,265
Composicion al 31 de diciembre del 2004:
Saldo Adiciones Ventas / Saldo
Inicial Retiros final
Maquinaria y Equipo ~ ==-=~-m-- 2,160 e 2,160
Equipo de oficina ~ ----~e-m- 170 —meeeeee 170
Muebles y Enseres ~ —reeaeee- 188 e 188
Vehiculos ~ cmemeeee- 16,000 (16,000)  ---e---
Equipos de computo~ _-===~e-e- 2,747 (649) 2,098
--------- 21,265 (16,649) 4,616
Depreciacién
Acumulada 000 coemmeemee (629) 30 (599)
TOTAL et 20,636 (16,619) 4,017
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NOTA 7 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la compafiia tiene sobregiros bancarios en las siguientes
cuentas corrientes:

2005 2004
Banco del Pichincha (1) . 114,177 —memeeme
Sobregiros bancarios ‘ 105,299 174.391

219,476 174,391
(1) Corresponde al saldo de un préstamo efectuado al Banco del Pichincha por el valor de US$/.200,000

contratado a 2 afios plazo y sujeto a la tasa del 11.5% anual. Este crédito se encuentra avalizado con una
hipoteca abierta de terrenos de propiedad de Proinhabi (compaiiia vinculada).

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2005 2004
ExxonMobil (1) - - . 646,023 736,838
Ricaute Novillo 12,419 14,356
Angel Espinar emememeee 36,608
Otros proveedores 5.999 26,023
Saldos ‘ 664,441 813,825

(1) Ver condiciones especificas de este convenio en la Nota 12 del presente informe.

NOTA 9 - ANTICIPOS DE CLIENTES

Composicion:
2005 2004
Pesquera Ugavi (1) 258,698  -meeeeee-
Otros proveedores 556 48,506
Saldos 259,254 48,506

(1) Corresponde a anticipos recibidos de clientes que fueron liquidados durante los primeros meses del afio
2006.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Con base en la opinioén de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria

en una revision fiscal. Los afios 2002, 2003, 2004 y 2005 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.
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Impuestos anticipados

Composicion:
2005 2004
Retenciones en la fuente :
Afio 2004 ' - 5,862
Ano 2005 ' 45475  cmemeeee-
Total retenciones en la fuente 45475 5,862
Anticipos de impuestoalarenta e 655
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 30,370 8.569
Total impuestos anticipados 75,845 15,086
Impuesto a la renta causado
Composicion:
2005 2004
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion laboral 92,461 39,093
(-) 15% de participacion laboral (14,242) (5,864)
(+) Gastos no deducibles : 2483 _—vmeoen--
Base imponible del impuesto a la renia » ‘ 81,075 33,229
Impuesto a la renta 13,726 8,307
(-) Retenciones en la fuente del aio 2005  emeemenee- (123)
(-) Retenciones en la fuente del afio 2005 (45.475) (5.862)
Impuesto a la renta por pagar (a favor) (31,749) 2,322
NOTA 11 - PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Al 31 de diciembre del afio 2002
Saldo Adiciones Disminuciones Saldo
Inicial final
Provisién incobrables 6,504 = ememeseme e 6,504
Beneficios sociales (1) 6,800 17,339 7,978 16,161
Obligaciones fiscales (2)  9.964 1,148,712 1,139,529 19,147
Al 31 de diciembre del afio 2004
Saldo Adiciones Disminuciones Saldo
Inicial final
Provision incobrables 1,101 5.460 57 6,504
Beneficios sociales (1) 719 10,858 4,777 6,800
Obligaciones fiscales (2) 4,610 1,049,686 1,044,332 9,964

(1) Incluye provisiones para ‘¢l pago de participacion laboral (US$/.13,869 — 2005 y US$/.5,864 — 2004),
sueldos y salarios, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aportes patronales y personales al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS). fondo ae reserva, entre otros.

(2) Incluye provisiones para el pago del impuestc a la renta de la compafiia (US$/.13,788 - 2005 y US$/.8,307 -
2004), el impuesto al valor agregado (IVA) por pagar., retenciones en la fuente efectuadas al personal y a los
proveedores de bienes y servicios, y, retenciones de! impuesto al valor agregado (IVA).
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004,
expresadas en dolares estadounidenses, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas
si una compaiiia tiene capacidad para controlar a otra, o si puede ejercer una influencia
importante sobre la otra parte en la toma de decisiores financieras y operativas.

S 2005 2004
Servicios administrativos pagados a:- . . . T .
Petroceano i 36,755 66,200
Honorarios profesionales pagados a:
Petroceano i 2T 1| ——
Dismarkiub |01 —
Alvaro Uribe 28,000 @ emeeeee-

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composicion de los saldos, expresados en dolares estadounidenses, con compaifiias y partes
relacionadas al 31 de diciembre:

2005 2004
Cuentas por cobrar: :
Petroceano O — 23,815
Dismarklub R 4361
Proinhabi 5,042 625
' 5,042 28,801
Cuentas por pagar:
Petroceano ) 4V Ne & V- Ap——
Dismarkiub 3,867 N
Petrolider 631 88.430
299,212 88,430

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de corto y/o pago.

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No.494 (suplemento) el
Decreto Ejecutivo No0.2430 que reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno en cuanto a los precios de transferencia de bienes y servicios efectuados entre partes
vinculadas o entre partes donde se presuma vinculacion. Estas reformas, aplicables desde el
ejercicio fiscal 2005, permiten que ia Administracién Tributaria regule la base imponible
sujeta al calculo del impuesto a la renta si los precios de transferencia de bienes y servicios no
cumplen el principio de plena competencia. El principio de plena competencia establece que
los precios de bienes y servicios fijados entre partes vinculadas deben ser similares a los
precios de bienes y servicios fijados entre partes no vinculadas. A la fecha de emision del
presente informe: i) la Administraciéon Tributaria no ha emitido resoluciones aclaratorias
sobre ciertos conceptos contenidos en estas reformas tributarias, ii) la Administracién de la
compaiiia no ha definido una politica de fijacion de precios para la compra de bienes y
servicios a partes vinculadas, y, iii) la Administracién de la compaiiia no ha establecido los
efectos que podrian existir en sus estados financieros futuros derivado de la aplicacion de esta

reforma tributaria. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.
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NOTA 13 - CONTRATO CON EXXONMOBIL
Contrato de distribucion de combustibles

Con fecha 20 de noviembre del 2003 ExxonMobil firmé un contrato con Puertopac para la
distribucion de derivados de hidrocarburos en el Ecuador por el lapso de 1 afio renovable por
periodos adicionales de igual duracion. Por medio de este contrato Puertopac se compromete
a distribuir de manera exclusiva productos de las marcas Exxon y Mobil principalmente al
sector industrial de las provincias de Manabi, Guayas y Pichincha.

En este contrato, Puertopac se compromete a comprar mensualmente 100,000 galones de
diesel y 100,000 galones de fuel oil liviano.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005 y 2004
comprende 50 acciones ordinarias de valor nominal US$/.40 cada una.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision de estos estados financieros (24 de
marzo del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.




