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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Junta General de Accionistas de

INVERAGROCORP S.A.

Guayaquil, 30 de Mayo del 2007

informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de INVERAGROCORP S.A, al 31 de
diciembre del 2006 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucién del
Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la
compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniébn sobre estos Estados
Financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

Responsabilidad del Auditor

2. Excepto por io mencionado en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacioén de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

Opinién

3. Debido a la falta de control sobre sus inventarios y a la deficiencia que presentan sus
sistemas para llevar un control efectivo sobre sus costos, no hemos podido comprobar,
mediante la aplicacion de procedimientos alternativos, si el valor incluido en el costo de
ventas es razonable.

4. En nuestra opinion, considerando el efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o

divulgaciones adicionales si las hubiere, que podrian haber sido determinados de no
haber mediado la limitacién en el alcance de nuestro trabajo mencionado en el parrafo
3 precedente, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente,

Guayaquil - Oficinas ’ Quito - Oficinas
Urdesa Norte, Avenida Cuarta y Calle Quinta No. 442 A - Luxemburgo No. 34101 y Holanda

Telefax 04-881335 / 042389804 — Cel. 099757963 - Teléfonos 02-2370947 — Cel. 099460431
E — mail: asesotecni@hotmail.com .
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en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INVERAGROCORP S.A,,
al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas contables y Pnncuplos de Contabilidad Generalmente Aceptados en la
Republica del Ecuador.

Asesotecni S.A.

No. de Registro en la CPA/José Pazmifio Arias
Superintendencia de Socio - Gerente

Compaiiias: SC-RNAE-2 No.620 - RUC Auditor: 0992368063001

Guayaquil - Oficinas Quito - Oficinas
Urdesa Norte, Avenida Cuarta y Calle Quinta No 442 A Luxemburgo No. 34101 y Holanda
Telefax 04-881335 / 042389804 — Cel. 099757963 Teléfonos 02-2370947 — Cel. 099460431

E — mail: asesotecni@hotmail.com
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INVERAGROCORP S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en dblares americanos)

ACTIVO NOTAS PAS! P NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 . 1.510,55 Sobregiros Bancarios 3 9.997,83
Cuentas por Cobrar 4 37.526,86 Cuentas por Pagar 6.110,79
Clientes 25.612,52 Otras Cuentas por Pagar 6.110,79
Anticipo a Proveedores 2.393,50
Otras Cuentas por Cobrar 9.520,84 Pasivos Acumutados 9 1.333.25
Obfigaciones Fiscales 9 2.859,78
Inventarios 5 225.017.96
Gastos Pagados por Anticipado 6 82.205,07 Total Pasivo Corriente 20.301,65
PASIVOS NO CORRIENTES
Total Activos Corrientes 346.260,44 Préstamo de Accionistas 10 | 2.241.222,28
Total Pasivos 2.261.523,93
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos 7 1.738.481,33 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS " 6.565,20
Oftros Aclivos 8 183.347,36 (segun estado adjunto)
TOTAL ACTIVOS 2.2688.089,13 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.268.089,13
e e
Las notas explicativas anexas 1 al 13 son parte de los E: F
Ing. WitingtohNamirez Linzan n Chong Alvarado
Gerente\General Reg. No. 02590
INVERAGROCORP S.A. RP 8.A.
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- INVERAGROCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

NOTAS

INGRESOS :

Ventas Netas 523.747,54

COSTOS

Costo de Ventas (376.765,64)
UTILIDAD BRUTA 146.981,90

TOS O !

Gastos Generales (105.411,68)

Gastos de Ventas (32.242,44)

Gastos Financieros (439.44) (138.093,56)
UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL 8.888,34

UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE PARTIC.

DE TRAB. EIMPTO A LA RENTA 8.888,34
15% Participacion Trabajadores 12 (1.333,25)
25% impuesto a la Renta 12 (1.888,77)

UTILIDAD / PERDIDA NETA 5.668=32

Las notas explicativas anexas 1 al 13  son parte integrante qe' los Estados Financieros

ing. Ramirez Linzan Sr. Franc ong Alvarado
General Con ral . No. 02590
INVERAGROCORP S.A. RAGROCORP S.A.

s
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INVERAGROCORP S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos) 9
Reservas
Capital Suscrito Resultados Utilidad del Total
Legal Facultativa  Acumulados Elercicio
Saldos auditados al 1 de enero del 2006 400,00 249,44 249,44 - 7.001,79 7.900,67
Transferencia de Utilidad aflo 2005 . 7.001,79 (7.001,79) -
Ajuste de Utilidades 2005 : (7.001,79) D (7.001,79)
Utilidad o Pérdida de! Ejercicio 8.888,34 8.888,34
Apropiaciones 2006
15% Participacién Trabajadores (1.333,25) (1.333,25)
25% Impuesto Renta (1.888,77) (1.888,77)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 400,00 249,44 249,44 - 5.86&33 S.SGSIZO
NOTA ACLARATORIA: Cabe i que la di ion de las cmas presentadas en el rubro del Patri io d te los periodos 2002 al 2004 entre ios Balances presentados por la
pafila en su declaracion de | to a la Renta y Bal; ala Si i dencia de C: fias, en idn con las cifras refelajadas en los Informes de Auditoria, y
que incidian en el itado de un P io con cifras negativas, basi se debe a una pérdida que fa emp desde el periodo 2002, la cual fue producto a que la
entidad se encontraba en una fase de y pérd desde ia fecha de su conslitucién y para efectos de no ser y i como io en marcha, se
mamuvo dicha pérdida hasta que fuese ida por el ionista Joaquin , lo cual se suscitd recién en el periodo 2005, por lo que se previene a los lectores que la
ion es por la proyecci incll do como el no {a decl i6n sustitutiva del periodo 2002, lo cual origind que exista una
ia en {a i ion p en los periodos 2002, 2003y2004mmoensu ion de i alarenta, E Fil p a la Superintendencia de Comj

Las notas explicativas anexas 1 al 13 son parte | de los Estados Fil

INVERAGR ORP S.A.
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INVERAGROCORP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

FLUJ FECTIVO P! IDA DE OPERACION:
Utilidad del aito 8.888,34
8.888,34
Cambios en Activos y Pasivos

(Disminucién) de Documentos y Cuentas por Cobrar . 100.635,75

{Aumento) de Inventarios (65.738,90)

(Disminucion) en Pagos Anticipados 19.168,67

(Aumento) en Otros Activos : (12.707,76)

(Aumento) en Documentos y Cuentas por Pagar 4.982,50

(Disminucién) en Impuestos por Pagar : (2.005,69)

(Disminucién) de Pasivos Acumulados (1.647,48)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 51.575,43
F ACTIVIDA! | N:

Adiciones netas de Propiedades Planta y Equipos {115.440,64)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 115.440,64
FLUJ E EFECTIVO POR ACTIVI S DE FINANCIAMIENTO: : .

Crédito y pagos a Accionistas ) 64.313,18
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 64.313,18
Aumento neto del efectivo 2 447,97
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del aflo 1.062,58
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afto {1) 1.510,55

{ 1) Véase nota 3

Las notas explicativas anexas 1 al 13 son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. ingt amirez Linzan
General
INVERAGROCORP S.A.
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INVERAGROCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

La compafiia INVERAGROCORP S.A, fue constituida en el cantdon Santa Ana provincia de
Manabi mediante escritura ptblica el 11 de febrero de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil
del canton de Portoviejo el 23 de febrero del mismo afo para dar cumplimiento a la resolucion
No. 99-4-1-1-00029 de Ia Superintendencia de Compailias del 18 de febrero de 1999. Ciféndose
estrictamente a los pamrafos 61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacién y
presentacién de Estados Financieros escogidos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el
articulo 30 seccitn dos del reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad principal de la compafifa es la elaboracién de salsas liquidas o en polvo, incluso
mayonesa y mostaza, salsa de tomate, ademas de la conservacién de compotas, mermeladas,

jaleas y puré de frutas; y la conservacion de legumbres por otros medios como inmersion en aceite
o vinagre, etc, asi como las ventas al por mayor y menor de bebidas alcohélicas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros -

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador
y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias y estan basados en el costo historico.
Las cifras presentadas por la compafiia son presentadas en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda que fue adoptada por la Reptiblica del Ecuador en marzo del 2000.

b) Efectivo y Equivalentes del Efectivo -

Incluye efectivo de los fondos de caja general, depésitos en bancos, neto de sobregiros
bancarios. (Véase nota 3).

¢} Cuentas por Cobrar

La compadiia entrega anticipos de dinero en efectivo a sus proveedores de bienes y servicios,
tanto para la compra de materiales e insumos y otros implementos necesarios para la
produccién de salsa y pasta de tomate, asi como también para los servicios que éstos le
otorgan a la compafiia. Estos valores son descontados al momento de la entrega de productos
y servicios antes mencionados.

Incluye también los cheques protestados por cobros efectuados a los clientes.

d) Inventarios
Los inventarios son registrados al precio de compra, e incluyen entre otras materias primas,.
insumos, materiales de empaque, productos terminados y jabas plasticas, necesarias para la
produccion y comercializacion del producto. Por lo general la compaiiia no posee stock de
mercaderias, por cuanto toda la mercaderia que es comprada se vende.

La materia prima es contabilizada al costo de adquisicién y valorizada seguin el método del
costo promedio.
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INVERAGROCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

e)

f)

9)

h)

Las diferentes presentaciones del producto que se comercializa, se detallan a continuacién:

PASTA DE TOMATE DON JOAQUIN

GALONES DE 2000 gr.

GALONES DE 4200 gr.

SALSA DE TOMATE DON JOAQUIN

BOTELLAS DE 390 gr. (empaques de 24 unidades)
BOTELLAS DE 670 gr. (empaques de 12 unidades)
BOTELLAS DE 4000 gr.

Las mercaderias en trénsito son registradas al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

La compaiiia por lo general, no cuenta con un sistema de costos de produccién que garantice
un eficiente control sobre sus productos.

Propiedad, Planta y Equipo ~
Se presentan al costo histérico, segun corresponda menos la depreciacién acumulada.

Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de ias cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resuitados: del
afio.

La compaiiia no ha registrado la depreciacién ‘anual de sus activos tanto del periodo 2005
como del 2006, con el objeto de no incurnr en pérdidas contables durante el periodo en
revision. ,

Reserva Legal

La Ley de Compadias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
Reserva Legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentos de capital.

La compaiiia actualmente no realiza al final del aflo, la apropiacién del 10% para la reserva
legal debido a que dicho valor supera el limite (50% del capital social). ‘

Provisiéon para el impuesto a la renta

La provision para el Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. .

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.
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INVERAGROCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

i) Reconocimiento de ingresos

La compaiiia reconoce ingresos por venta de salsa de tomate, mostaza, mayonesa y otros,
cuando es efectuada ia transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos.

i} Uso de estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que la Gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los Estados Financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Alin cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:

Uuss
Caja 930.13
Bancos 580.42 (a)
Total Caja - Bancos 1,610.55
(-) Sobregiros Bancarios (9,997.83) (b)
TOTAL EFECTIVO DISPONIBLE (8,487.28)

(a) Corresponde a valores que fueron depositados en fa cuenta corriente délares No. 453842-0
del Banco del Pacifico.

(b) Valores mantenidos en la cuenta corriente délares No. 112-500013-3 del Banco Bolivariano
cuyo sobregiro ocasionado es por io general eventual.

NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Uss
Clientes 25,612.52 (a)
Anticipo de Proveedores : 2,393.50 (b)
Otras Cuentas por Cobrar : , 9,520.84
TOTAL 37,526.86

(a) Lo conforman principalmente facturas y valores por cheques protestados pendientes de cobro
por ventas de salsa de tomate, aguardiente y otros productos realizadas a sus clientes, dentro
y fuera de la ciudad, sus cobros se efectian los primeros meses del afio 2007 o dependiendo
de la politica que disponga la Gerencia para con sus clientes.
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INVERAGROCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS i
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(b) Comprende anticipos dados en efectivo entregados a los proveedores, para la adquisicion de
materiales y otros implementos necesarios para la produccion, ademas de los servicios que
adquiere la compaiiia.

NOTA 5 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de |a siguiente manera:

uss

Mercaderias en Exigtencia .

Materia Prima : 74,524.44
Mercaderias 40,803.71
insumos ' 4,016.97
Materiales ' 76,368.90
Productos Terminados 15,915.52
Jabas Plasticas 13,388.42
TOTAL 225,017.96

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2006, lo conforman principalmente US $ 2,192.91 por valores retenidos a la
compaflia por concepto de retenciones en la fuente y US $ 79,328.24 por Impuesto al Valor

Agregado, los que seran . utilizados como crédito fiscal para el pago de impuestos mensuales IVA
y alarenta anual.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacién;

Tasa anual de

Uss Depreciacion

No depreciables
Terrenos 95,530.98
Construccién en Marcha 11,719.63
Laboratorio 2,394.87
Depreciables

 Edificios e Instalaciones 287,357.62 5%
Maquinarias y Equipos : 1,165,755.57 10%
Muebles y Enseres de Oficina . 57,321.92 10%
Muebles y Enseres de Planta o ' 12,435.81 10%
Equipos de Computacion 18,781.40 33%
Vehiculos 204,308.82 20%
Total costo 1,855,606.62
Depreciacion acumulada (117,125.29)
Total Activos Fijos 1,738,481.33
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INVERAGROCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Uss
Saldo al 1 de enero del 2006 1,623,040.69
Adiciones netas ' _ 20,383.53
Ajustes 95,057.11
~ Saldo al 31 de diciembre del 2006 T 1,738,481.33

La compafifa no ha registrado la depreciacién anual de sus activos, con el objeto no incurrir en
pérdidas contables durante el periodo en revision.

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:

_ uss
Gastos Prepagados . 182,707.76 (a)
Depésitos en Garantia _ - 639.60
Saldo al 31 de diciembre del 2006 183,347.36

(a) Al 31 de diciembre del 2008, comprende valores entregados como préstamos para la
construccién y mejoramiento de sus instalaciones, los cuales seran liquidados en el momento
en que se culmine la construccion de dicha instalacion.

NOTA 9 — OBLIGACIONES FISCALES - PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2006, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el Servicio

de Rentas internas, y las provisiones de beneficios sociales que por ley les corresponden a los
empleados.

NOTA 10 — TRANSACCIONES CON LOS ACCIONISTAS

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante ei afto 2006 ha tenido la
compaiifa con sus accionistas:
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INVERAGROCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Accionistas en General
Saldo a Enero 1 del 2005

Ajustes realizados
Sr. Joagquin Ramirez Marcillo

Saldo a Enero 1 del 2006

Compra activos (Mueble y adecuaciones)
Ajustes por error en depoésitos y cheques
Préstamos de efectivo

Cruce con ventas

Devoluciones en ventas (N/C)

Otros pagos pendientes de liquidacién
Recuperacion cartera y cheques protestados
Pagos asumidos por deudas a proveedores
Otros

Gastos por permisos de salud

Varios

Ajustes realizados

TOTAL ACCIONISTAS

NOTA 11— CAPITAL SOCIAL

Cuentas por
Pagar

599,182.21
7,001.79

1,679,502.21
11,193.59
(7,777.59)
626,368.31
(42,361.72)
15,659.03
461.04
(588,376.36)
(10,840.07)
(11.87)
1,600.00
(1,043.67)
50,665.38

uss
606,184.00

1,635,038.28

2,241,222.28

A diciembre 31 del 2006, el capital social de la compaiiia estd conformado por 10,000 acciones

ordinarias y nominativas de US $ 0.04.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La compafiia no ha sido fiscalizada, a la fecha de emisién de este informe (mayo 30 del 2006), los
registros contables y declaraciones de impuestos de los afios posteriores se encuentran abiertas a
revision por parte de las autoridades tributarias. La Administracién considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Al 31 de diciembre del 20086, la compaifiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:
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INVERAGROCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Calculo de | i nT dores

Utilidad Contable (Pérdida) antes Impuesto a la Renta y Participacion Laboral
(+) (-) Otras partidas concifiatorias para partnclpacmn laborat

15% Participacion a Traba;adores -

Cal il

Utilidad Contable (Pérdida) antes Impuesto a la Renta y Participacion Laboral
(-) 15% Participacidn a Trabajadores

(+) Gastos No Deducibles

Utilidad o Peérdida Gravable

25% Impuesto a la Renta Causado

Utilidad Neta

Impuesto ala Renta Causado

{-) Anticipos de Impuesto a la Renta

(-) Retenciones en la Fuente del afio
SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE

NOTA 13 — EVENTOS SUBSECUENTES

8.888,24

(1.333,25).

8.888,34
(1.333,25)

7.555,09
(1.888,77)

5.666,32

1.888,77

2.192,91

304,13)

Entre el 31 de diciembre del 2006 y ia fecha de emisién de este informe (mayo 30 del 2007) no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos. '




