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Guayaquil, Mayo 23 del 2006

Sefiores N
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:
Adjunto a la ,presente envio a ustedes el informe de Auditoria Externa de la compaiiia

TRANSFOOIJS S. A. correspondiente al ejercicio economico del afio 2005, al 31 de diciembre,
cuyo expediente es el nimero 34516, sirvanse ustedes recepcionarlo.




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

TRANSFOODS S. A.

DATOS DEL CONTRIBUYENTE
NUMERO DEL REGISTRO UNICO DEL CONTRIBUYENTE
DOMICILIO TRIBUTARIO

NOMBRE Y NUMERO DE CEDULA
DEL REPRESENTANTE LEGAL

NOMBRE Y NUMERO DE RUC DEL
CONTADOR DE LA EMPRESA

139015031400
MANTA

CARLOS VILLACIS G.
091001620-3

MARIA CAICEDO L.
1309596128001
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ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

Expediente 34516

TRANSFOODS S. A.

Estados Financieros al 31 de diciembre del 2005
Junto con el Informe de Auditoria Externa

CONTENIDO

Informe del Auditor Independiente

Estados Financieros

Balance General.- Activos — Pasivos — Patrimonio
Estado de Pérdidas y Ganancias

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seifiores accionistas y Junta de Directores de TRANSFOODS S.A.:

He auditado el Balance General adjunto de Transfoods S.A. al 31 de Diciembre del 2005 y el
correspondiente Estado de Resultados, de Patrimonio de los Accionistas y Flujos de Caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la

Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opini6n sobre dichos Estados Financieros basada
en la auditoria realizada.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, basdndose en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios de
Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.

En mi opinién, los referidos Estados Financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la Situacion Financiera de Transfoods, al 31 de diciembre del 2005, el
resultado de sus operaciones y sus Flujos de Caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

p ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.




ESCUDERO & ASOCIADOS

AUDITORES EXTERNOS
TRANSFOODS S. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005
(Expresado en Dolares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3.707.20
Cuentas por cobrar 540.229.56
Inventarios 279.516.20
Anticipos a proveedores 12.378.17
Impuestos 19.146.70
Total 854.977.83
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, neto 1"234.026.97
Gastos diferidos 50.179.83
Otros activos 31.19
Total 1°284.237.99

TOTAL ACTIVOS 2°139.215.82

( Ver Notas a los Estados Financieros)
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AUDITORES EXTERNOS

TRANSFOODS S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005
(Expresado en Dolares)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por Pagar
Obligacion por Pagar

Impuestos por pagar
Beneficios Sociales por Pagar

Total

PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones por Pagar
Compaiiias Relacionadas por Pagar
Anticipo de Clientes

Total

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reservas

Utilidad afios anteriores, neta
Perdida del ejercicio

Total

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

( Ver Notas a los

267.623.71
790.781.96
7.072.17
13.959.39

et st e 0

1°079.437.23

111.111.14
340.600.00
21.836.00

e e e S ——

473.547.14

o o e 2

1°552984.37

114.800.00
360.000.00
14.115.30
108.588.47
11.272.31

[ S —

586.231.46

2°139.215.83

Estados Financieros)




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

TRANSFOODS S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO TERMIANDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005
(expresado en dolares)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas 2°987.126.30
COSTO DE VENTA 2°553.733.52
UTILIDAD BRUTA —:1.5;2;9;; !;
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 357.272.73
UTILIDAD OPERACIONAL --"72-;2-;)-;)-;
Otros egresos, neto 87.392.36
PERDIDA EN EL EJERCICIO (11.272.31)

(ver notas a los Estados Financieros)




TRANSFOODS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Capital Reserva Reserva Reservas  Aporte para Resultado  Resultado Total

Suscrito Legal Capital Futuras de Afios del

Pagado Capitalizacion ~ Anteriores  Ejercicio
Saldo 31/12/05 114.800.00 12.819.91 1.295.39  14.115.30  360.000.00 70.532.77 559.448.07
Aport.Reservas (2.221.26) (2.221.26)
Partic. Trabajador (5.388.90) (5.388.90)
Impuesto por Pagar ( 8.32447) (8.32447)
Utilidad del Ejercicio 53.990.33 53.990.33
Resultado del Ejercicio (11.272.31)  (11.272.31)
Suman 114,800.00 12.819.91 129539  14.115.30  360.000.00 108.588.47 (11.272.31) 586.231.46

Ver notas a Estados Financieros



ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

TRANSFOODS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005
OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Transfoods S. A. fue constituida en Ecuador en agosto 31 de 1999, su actividad principal es la
venta de producto marino faenado y congelado, adicionalmente presta servicios de frio y
faenado.

Los estados financieros han sido preparados en US délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia decretado en marzo del 2000, mediante el cual el Gobierno
ecuatoriano fij6 como moneda de curso legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de
América.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros: '
Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada 20 afios para
edificios y estructuras, 10 afios para muebles y enseres, equipos de oficina, maquinarias y
equipos, equipo electrénico, equipos miscelaneos, muebles y equipos de cocina, 5 afios para
equipo de transporte y 3 afios para equipos de computacion.

Las obras en proceso corresponden a pagos efectuados por la construccion de los tineles de
enfriamiento para la cAmara de frio.

Gastos Diferidos — Principalmente representan gastos originados por la Compaiiia durante el
proceso de pre-operacion, los cuales serdn amortizados en 5 afios y seguros pagados por
anticipado, que se amortizan en un afio.




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion

relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Variacion

Periodo terminado  Moneda Porcentual

Tres meses terminados al 31 de marzo del 2000 Sucres 35
Nueve meses terminados al 31 de diciembre del 2000 US dolares 56
Aifio 2001 US ddlares 22
Afio 2002 US délares 9
Afio 2003 US délares 6
Afio 2004 US dolares 2
Aifio 2005 US délares 3

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2005, la composicion del saldo de la cuenta Caja y bancos es la
siguiente:

U.S. délares
Caja:
Caja chica 388.65
Caja general 600.00
988.65
Bancos:

Locales 2.818.55
Total 3.707.20
CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2005, la composicion del saldo de Cuentas por Cobrar es la siguiente:

U.S. délares
Cliente 329.014.25
Proveedores Nacionales 27.476.37
Empleados y funcionarios 3.705.38
Compaiiias Relacionadas 180.033.56

Total 540.229.56




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del afio 2003, la conformacion del saldo de inventarios es el siguiente:

U.S. délares

Productos marinos:

Camara 211.584.89
Carnada 7.865.47
Materiales de empaque 53.232.48
Otros 5.673.81
Importaciones en transito 1.159.55
Total 279.516.20
PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2005, la composicion del saldo de las cuentas de propiedades de la
Compaiiia es la siguiente:

U.S. dolares
Terreno 15.000.00
Obras en proceso 15.528.67
Magquinarias y equipo 995.525.91
Edificios y estructuras 424,704.12
Equipos de transporte 94.066.21
Sistema de Purificacion de agua 29.864.68
Equipos eléctricos 16.557.68
Muebles y enseres 12.941.11
Equipos de computacion 12.732.35
Instalaciones 13.409.76
Equipos de oficina 4.666.48
Muebles y equipos de cocina 2.348.03
Equipos Galvanizados 95.091.41
Suman 1°732.456.41
Depreciacion acumulada (484.216.76)

Total Propiedades, neto 1°248.239.65




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

GASTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del afio 2005, el movimiento de la cuenta gastos diferidos es la siguiente:

U.S. délares
Seguros 31.147.26
Pruebas de Pesca 20.492.00
Otros 55.319.44
Total ' 106.958.70
Gastos de amortizacién ‘ (56.778.87)

Gastos diferidos, neto 50.179.83

Amortizacidn - los gastos diferidos se amortizan en 1 afio para los seguros utilizando el método
de linea recta.

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del afio 2005, el saldo de obligaciones a corto plazo incluye documentos con
vencimientos de 30dias y 365 dias con un interés nominal promedio anual del 12% y son los
siguientes:

U.S. ddlares
BANCO INTERNACIONAL

Préstamo concedido el 28 de Octubre del 2005

Con vencimiento el 27 de marzo del 2006 con

Una tasa del 11% anual renovable a su venci-

miento por valor de 100.000.00*

Préstamo concedido el 28 de octubre del 2005

Con vencimiento el 25 de febrero del 2006 con

Una tasa de 1 11% anual renovable a su venci-

miento por valor de 50.000.00 -

Préstamo concedido el 30 de noviembre del 2005

Con vencimiento el 29 de abril del 2006 con

Una tasa del 11% anual renovable a su venci

Miento por valor de 75.000.00 -




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

Préstamo concedido el 15 de Septiembre del

2005 con vencimiento el 13 de enero del 2006

con una tasa del 12% anual renovable a su

vencimiento por valor de 80.000.00

Préstamo concedido el 9 de septiembre del
2005 con vencimiento el 7 de enero del 2006
con una tasa del 12 % anual renovable a su

vencimiento por valor de 100.000.00
Intereses de plazo de las obligaciones men-

cionadas en esta nota y sobreg. Bancario 14.198.87
BANCO DEL PACIFICO

Préstamo concedido el 3 de junio del 2003

Vencimiento el 27 de octubre del 2010 con

Una tasa del 12% anual y renovable a su

Vencimiento por valor de 210.396.55

Préstamo concedido el 7 de julio del 2004
Con vencimiento del 7 de julio del 2007
Con una tasa de interés del 12% anual y

Renovable a su vencimiento por valor de 140.594.26
Intereses de las obligaciones mencionadas 20.410.87
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005, la conformacion de los saldos de cuentas por pagar es la siguiente:

U.S. dolares
Proveedores Varios
Transmarina C.A. 72.980.19
Euro fish S.A. 45.588.78
Jose Salazar Mero 35.922.50
Agustin Navia Cedeifio 17.339.20

Pasan.-




ESCUDERO & ASOCIADOS

AUDITORES EXTERNOS
Vienen.-
Corintocorp S.A. 15.747.50
Alitecno 10.456.20
Telani 7.080.00
Emelmanabi 6.658.65
Miguel Angel Pinargote 5.471.64
Temporex Cia. Ltda. 5.434.74
Direcsa 5.172.50
Explast S.A. 3.599.95
Converpac S.A. 2,954.26
Caccivo S.A 2,927.85
Legion Elite Cia. Ltda.. 2,664.53
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 1,698.55
Maria Lourdes Delgado Panchana 1,555.28
Virgilio Escudero Orellana 1,380.00
Proquimarsa 1,193.65
Agsel Per Cia. Ltda. 1,189.90
Expocomex Ingenieros 1,013.16
Naviera Marnizan S.A. 1,005.00
Impregcol Cia. Ltda.. 930.79
Marcelo Plutarco Alcivar Garcia 922.18
Jose Francisco Vargas Vera 867.93
Meditotal 830.23
Sima 818.52
Biralisa _ 773.35
Sixto Antonio Trivifio Zambrano 742.50
Equimasa 735.90
Varios 10.840.61
Total 266.496.04 -
PROVEEDORES DEL EXTERIOR U.S Dolares
George Barhel 1.127.67

et e s s s

Total 1.127.67 -




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

ANTICIPO DE CLIENTES -

Al cierre del ejercicio econdmico esta cuenta se forma de valores que los clientes anticipan por
compras de mercaderia y se desglosa de la siguiente manera:

U.S. dolares
Victor Asprilla 21.536.00
Pedro Delgado 300.00
Suman 21.836.00.

e ————

COMPANIAS RELACIONDAS -

al 31 de diciembre del 2005, las cuentas por pagar con compaiiias relacionadas se originan por
préstamos, compra de pesca y anticipos recibidos por servicios y venta de producto marino.

U.S. dolares
Transmarina C.A. 330.000.00
Conservigesa 10.600.00

Total 340,600.00 -

PARTICIPACION DE TRABAJADORES -

De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del
célculo del impuesto a la renta.

IMPUESTO A LA RENTA .-

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la
renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna.




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2005, la conformacion del saldo de 1a cuenta obligacion a largo plazo
es la siguiente:

U.S. ddlares
BANCO DEL PACIFICO:
Porcion a largo plazo préstamo Hipotecario
HC-400-150-64220 cuyo valor es ' 111.111.14

Total 111.111.14

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social.-

al 31 de Diciembre del afio 2005, el capital suscrito y pagado de Transfoods S.A. esta
representado por 114,800 acciones con un valor nominal unitario de US$1.00.

Reserva De Capital.-

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores, los cuales fueron transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal.-

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Evento Subsecuente

Al cierre del informe de auditoria, esto es Diciembre 31 del 2005, en la compaifiia
TRANSFOOD S.A. no se han producido eventos o situaciones que en la opinién de la
administracion de la empresa pudiera ser de consideracion do que puedan afectar los estados
financieros antes mencionados, no teniendo juicios ni laborales ni civiles.




