)_* ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
/ Al 31 de diciembre del 2013
ALBITUNA sa En Délares de los Estados Unidos de América
31 de
delembtiade 1 de enercdel
Activos Notas 2013 2012
Clisntes 7 10.928 10522
Impuestos por cobrar 8 466.342 346465
Otras cuentas por cobrar 9 288.188 204412
Seguros pagados por anticipadao 27.901 17.993
Total activos corrientes 793.359 579,392
Embarcaciones y eguipos, neto 10 21476882 2.676.094
Total activos no comentes 2476882 2.676.094
Total activos 3.270.241 3.2."-5.4H=
Pasivos y Patrimonio
Chligacicnas bancarias 11 203.287 824 145
Frovesdores 12 430.307 309.682
Anticipos de cliantes 13 229.940 230.587
Impuestos por pagar 14 316.135 245428
Ottras cuentas y gastos acumulados por pagar 15 150.09% 103.428
Partes relacionadas 16 953,477 1.163.846
Total pasivos corrientes 1.8813.245 2.877.126
Total pasivas - 2.883.245 2.B77.128
Patrimonio:
Capital 17 1.031.237 20.000
Superavit por valuacién 18 0 1.011.237
Utilidades |pérdidas) acumuladas (644.241) (652.877)
Total patrimonio 386.996 378350
Total pasives y patrimonio 3.270.241 3.255.486
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Las notas adjuntas son parte integrantes de estos Estados Financieros



ALBITUNA 5.A.

) S

ALBITUNA s

hiotas

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad Bruta
Gastos administrativos y ventas

Utilidad en operaciones

Otros (gastos) ingresos:
Gastos financiercs
Otros, neto

Otros gastos, neto
Utilidad antes de participacidn de utilidades
& impuesto a la renta

Participacidn de utilidades 15
Utilidad antes de impuesto 2 la renta

Impuesto a la renta 14
Utilidad (pérdida) dei ejercicio

Otro resultado integral:
Revalorizacion de activos

Utilidad (pérdida) integral del afio
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Las notas adjuntas son parte integrantes de estos Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRA POR FUNCION

Afio que termind el 31 de diclembre del 2013
En Ddlares de los Estados Unidos de América

2013 2012
1.631.322 2013544
(1.519.075) (1.714.323)
112.247 299.621
(42.810) (41.948)
69.437 257.673
(60.222) [72.151)
. (86.602)
(60.802) {158.753)
B.636 98.920
- (14.838)
8.636 B4.082
» (14.563)
8.636 69.519
—_— E—
1.011.237 1011237
1.019.873 756
] ———————



ALRITUNA S.A.

hv.ll‘ll ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
‘ Afio qua tarming el 31 de diclembre del 2012
ALB

TTUNA s En Dolares de los Extados Unidos de América
Resuliados scumulados Total
Adoptlon Utilidadas patrimanio
Capital Supermdl Heservn primars var (pardidas) de los
[LETH socis| por waluscidn lugal da NIIF disponiiies accionksia
Saldos al 1 de enero del 2012 20000 252283 [964.130) [691.837)
Resvaluo 1011258 1.011.356
Ajuntn de poriodos snteriores {10.558) [10.558)
Litlhidad retn 69.519 69.518
Saldos al 31 de diclembire del 2013 20,000 1011236 o 151293 {505.169) 378360
Adielans| ; 18 53.004 [53.054) (4]
Litibictad rata B.636 EE36
Saldos al 31 de diciembee del 2010 20,000 1041338 0 305387 [945.627) 386956
—_— — - -t

Lits notas adjuntas son parts integrants de scio: Estadas Finansieted



ALBITUNA S.A

A)‘* ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
e ARo que termind el 31 de diciembre del 2012
ALBITUNA s

En Dolares de los Estados Unidos de America

Notas 2013 2012
Flujos de sfectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de chentes B30 384 1896213
Pagedo a proveedores de bienes v servicios (937.427) (811.283)
Fago a trabajadores = (75.520)
Otros pagos por actividades de operacion SR176 (72.151)
Participacion de utiidades pagadas : {4.659)
impuesio a la renta pagado 14 (14.563) {6.400)
Efectivo neto provisto de las acthidades de operacidn |64.233) 926,220
Flujos de efectivo de las actividades de inveruon:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos 10 {21.555) "
Efective neto utilizado en las sctividades de inversidn {21.555) ]
Flujos de efectivo de las actividades de fnanciamiento:
Deuda bancaria (20.858) (266.618)
Pago a refacionadas - (659.602)
Prestamos a largo plaro 106646 -
ffectrn neto uithzaon en 8s sctrodaces e Francameents B.788 1326.210)

Disminucidn neta en efectivo y equivalentes de efective
Eled e ¥ svalaniss de #ledlive al Feceo del & &

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afic

-
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros




ALBITUNA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - CONCILIACION

Afio que termind ol 31 de diciembre del 2012 y 2011
En Dolares de los Estados Unidos de América

Utilidad neta
Ajustes pars conciliar ta utilidad neta con el elective nete
provisto por las sctividades de operacidn:
Depreciacitn
Estimacidn para impuestos incobrables
Provisidn para participacidn de utilidades
Prowisicn para impe=sio a la renta 14

LR~

Disminucion [aumenta) en:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar y gastos pagado por adelantado
Anticipo de provesdores
DOtros activos
Aumenio (disminucidn) en-
Cuentas por pagar comercisles
Anticipo de clientes
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Participacion de utilidades pagedo
Impuesto a la renta pagado 14

Efectiva neto provisto por las actividades de operacidn

Las notas adjuntos son parte integrantes de estos Extados Financieros

i3 2012
B636 69.519
220.767 252835
s
- 14563
229.403 /175
406)
1631.380) (139.641)
. T ma
417.818 -
76.130 54242
(220.082) i
78.847 135708
. (6.458)
114563) 6.400)
- —
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)A.’ Notas a los estados financieros
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Al 31 de diciembre del 2013
ALBITUNA sa Expresados en Délares de E.UA.

Informacion General sobre la Compaiiia

ALBITUNA S.A,, fue constituida bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador el 22 de octubre
de 1998, en la ciudad de Manta - Manabl, mediante Resolucién No. 97 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias en julio de 1998, y le asigno el expediente No. 34461.

Sus operaciones consisten principalmente en la extraccién, industrializacién y
comercializacion de productos del mar. Para la realizacion de sus operaciones la Compaiia
cuenta con una embarcacion denominada “Anais”™ construida en 1979 en Callao, Peri, y
enarbola el pabellén ecuatoriane con el registro P-04-00414, emitida por la Direccidén
Naclonal de los Espacios Acudticos (DIRNEA) en mayo del 2009, cuyo puerto base es Manta
Actualmente mantiene la autorizacidon de la Direccién General de Pesca DGP-118-AT,
emitida en abril del 2012, para dedicarse a la captura de pesca de atin.

Las caracteristicas de la embarcacion son: es un buque pesquero con red de cerco, para
pesca de atin, construido de acero naval, con un tonelaje bruto de 356, y neto de 132,

A la fecha de este informe, la administracién de la Compafiia no tiene razones para creer
que exista una incertidumbre significativa que evite continuar con sus operaciones y
cancelar sus pasivos como y cuando estos vencen.

2. Bases de presentacion

a.  Declaracion de camplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Junta General de
Accionistas de la Compafiia con fecha 26 de mayo del 2014

b. Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
c.  Moneda funcional y de presentaciton

La Compaiila, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 [NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa
su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el
principal ambiente econémico en ¢l cual opera la Compaiia es el mercado nacional.
Consecuentemente, las transacclones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, estin

presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de fa
Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

oy
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d. Uso de estimados y juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juiclos y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, Ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revieadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos
en los estados financieros adjuntos se describe en la siguiente nota:

* Nota 8 - Impuesto corrientes por cobrar - estimacion por la probabilidad de
no recuperar el 100% del IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios
para proveedor de pesca un exportador.

« Nota 10 - Embarcaciones y equipos - estimacion de vida atil real econémica

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye
en la siguiente nota:

+ Nota 3 (f) - Medicion de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para
indemnizaciones por desahucio.

Politicas de contabilidad adoptadas para la emisién de los Estados Financleros

Las politicas de contabilidad menclionadas mas adelante han sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la

preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para

propdsitos de transicion a las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

a. (Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

b. Instrumentos financieros

Activos lMinancieros

-'a"
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Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mis cualquier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha en que se

originan.

La Compaiiia procede a la baja de un activo y pasivo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. La Compafiia procede a la baja de
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia se reconoce come un active o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sdlo cuando, la Compaififa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

La Compaiifa tiene los siguientes activos y pasivos financieros no derivados:

bi. Efectivo.- El efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, depésitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
y con vencimientos originales de tres meses o menos.

bil. Préstamos y partidas por cobrar y por pagar.- Los préstamos y partidas por
cobrar y por pagar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de Interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

biil. Acciones Comunes.- Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.
Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
comunes son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto de cualquier
efecto tributario.

¢. Embarcaciones y equipos

ci Reconocimiento y Medicion.- Las partidas de embarcaciones y equipos son
valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.
Las embarcaciones y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fable.

Las embarcaciones y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido,
que representa su valor razonable con base en avaltos practicados por peritos
independientes para determinar el valor a asegurar; y, cuando fue impracticable

igr



roalizar la comparacion con avallos relacionados, los activos so presentaron a su
costo de adquisicion. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a
través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando
ocurren,

Cuando partes de una partida de embarcaciones y equipes poseen vidas dtiles

distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de embarcaciones y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se
conocen.

cil.  Depreclaclén.- La depreciacion de embarcaciones y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida atil
establecida para cada componente de las embarcaciones y equipos, en funcion de
un andlisis técnico efectuado por un perito independiente.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las

siguientes:
Cascos 30 ahos
Motor propulsor 30 ahos
Pangas 20 ailos
Motores auxillares 20 ahos
Sistemas hidraulicos y auxiliares 20 afos
Sistema de refrigeracion 20 afos
Sistemas y equipos eléctricos 15 afios
Equipo de bombeo y salvamento 10 ahos
Red de pesca 3 afios

Los métodos de depreciacion, vidas itiles y valores residuales son revisados en
cada ejerciclo y se ajustan si es necesario.

d. Deterioro

d.1 Activos Financieros.- Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en
cada fecha de presentacitn de los estados financieros, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del

-10-
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activo, con efectos negativos on los flujos do efective futurcs dol active que
pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
¢l incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que
aceptar la reestructuracin, indicadores que el deudor o emisor entrard en
bancarrota, o la desaparicion de un mercado activo para una inversion.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa
la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse
por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los fujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en
una cuenta de provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo
deteriorado continlia reconociéndose a través del reverso del descuento,
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuva, esta disminucion se reconoce en resultados

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (inicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida
por deterioro fue reconocida.

d.2 Activos no Financieros.- El valor en libros de los actvos no financieros de la
Compaiiia, diferentes a inventarios, propiedades de inversion e impuesto
diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre ¢l valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo. Para propositos de
evaluacion del deterforo, los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo
de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su

unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

-11-
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la
fecha de cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se
han reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o Implicita resultante
de eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido
como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacidn
financiera, del desembaolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasive contingente  Obligaciones razopablemente posibles, cuya existencia seri
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mis eventos futuros son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

L.os compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financleros.
No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.,

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, ¥ no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucion de lus bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones
del comprador y/o cuando este ditimo recoge de las instalaciones de la Compaiia los
productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
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cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellos en que se incurre en un pasivo.

g Ingresos flinancieros y costos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos biasicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando ¢l método de interés
efectivo.

Los costos financieros estiin compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas Los costes por préstames que no son
directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo
que califica para capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

h. Impuesto ala renta

impuesto a la renta corriente es reconocido en resultados, excepto que se relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados

integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

4. Normas contables, nuevas y revisadas, cmitidas pero atin no de aplicacién efectiva

Al 31 de diciembre del 2013, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con
Enmiendas.

NIC 32 “Instrumentos financieros preseniacion™ - Requenmienio para la compensacion de
activos y pasivos financieros

NIIF 10, 12 y NIC 27 “Consolidacion de entidades de inversion”.- Exencion en ln consolidacion
de ciertos fondos de inversion y sus filiales.

NIC 36 "Deterioro de los activos™ - Informacion sobre el imporie recuperable de los activos
deteriorados.

La NUF 9 (2009) mtroduce nuevos requennmentos para la clasificacion v medicion de activos
financieros. Segin lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados v
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos v las caracteristicas de
sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con relacion a los pasivos
financieros. El IASB actualmente tiene un provecto activo para hacer modificaciones limitadas a
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la clasificacion y requerimientos de medicion de la NIIF 2 v adicionar nuevos requernimientos
para direccionar el detenoro de activos financieros v contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del | de

enero de 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopcion de la NIIF 9
tenga un impacto importante en los activos v pasivos financieros de la Compadia.

Las enmiendas sobre los criterios de registro de los derivados no aplican en Ecuador, por no
haber un mercado activo bursatil.

5. Determinacién de valores razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se
revela mayor Informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

5.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- El valor razonable de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financlera. Este valor razonable se determina para propdsitos de
revelacion,

5.2 Embarcaciones y equipos.- El valor razonable de las embarcaciones y equipos
reconocido como costo atribuido corresponde al monto estimado por un perito
independiente utilizado para determinar el monto del riesgo a asegurar de las
embarcaciones, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los
pirecios de meicado para activos similares, cuando es disponible dicho precio, o el
costo de reposicion si un precio de mercado no estaba disponible. Este valor razonable
es el precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados
financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en
condiciones de independencia mutua.

53 Pasivos financieros no derivados- El valor razonable, que se determina para
propésitos de revelacion, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y
los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacion financiera.

6. Administracién de riesgo financicro

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

6.1 Marco de Administracion de Riesgos.- La Administracion es responsable por
establecer y supervisar ¢l marco de administracion de riesgos, asi como por el
desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y
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controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y ol cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de
riesgo de la Compaiifa a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en sus actividades. La Compafifa, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta
la Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y los instrumentos de inversion de la Compaiia.

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por la
venta del 99% de la pesca a su dnico cliente exportador, lo cual origina una
concentracion de riesgo de crédito.

Riesgo de ligquidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros actives financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes disponibles en caja y bancos para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas

inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La Administraciin dispone de informacibn que le permite monitorear los
requerimientos de fiujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un perfodo de 30 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo

de liquidez.

Riesgo de mercado.- La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenta
por los cambios en los precios de la tonelada de pescado en el exterior y localmente, y
las tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiila o el valor de los
activos financieros que mantiene.  El objetivo de la administracion del resgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compaiiia.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de intérés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compaiiia, pero si los precios de la tonelada de pesca.

Riesgo operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta
originado de una amplia variedad de causas asocladas con el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiia, y con factores externos distintos de los riesgos de
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liguidez, de mercado y de crédito, tales como los que se originan por la falta de peces
en el mar, incorrecta ubicacion en el mar para la extraccion de peces, insuficiencia en el
cumplimiento de las metas de pesca por viaje, dafios continuos de las embarcaciones y
falta de provisiones de repuestos, materiales, viveres y combustibles. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafia. El objetivo de la
Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencitn
de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de la Compaiia con la efectividad
general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la Iniciativa y
la creatividad.

6.6 Administracion de capital- La politica de la Compafila es mantener un nivel de
capital que le permita mantener la confianza de los acreedores y el mercado, y
sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compaiiia no estd sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital
y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anvalmente y el
nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también
se basa en los Incentivos tributarios que recibe la Compafiia. No hubo cambios en el
enfoque de la Compaidia para la administracion de capital durante el aio; tampoco
existe un plan de compra-venta de acciones definido.

Clientes
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar por venta de pesca de atun,

tienen una alta rotacién, no tiene condiciones especiales de precios y cantidades, y no existe
evidencia de un posible deterioro por riesgo de incobrabilidad.

Impuestos por cobrar
El detalle de los impuestos por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

31.dic-13 31-dic-12
IVA pagado 5240463 406236
Retenciones de clientes Lss 23540 21318
Crédito de afios anteriores - 172
547603 427726
Estimacidn para IVA incobrable (81261) [81261)

G55 366 342 346 465

El siguiente es el movimiento de la estimacion por deterior para IVA incobrable en los afos
que terminaron el 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2012:
31-dic-12 31-dic-11

Saldo inicial uss 81261 o
Estimacion cargada a resultados 0 81.261

Saldo final Lss H1.261 81261
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El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

Anticipos a proveedores
Anticipo a tripulacion

Otros

Estimacion para incobrables

10. Embarcaciones y equipos

31-dic-13 31-dic-12

263.092
40567

1.439,01

(16.910)

218625
2697

(16910)

uss 288.188

204412

Un detalle de las embarcaciones y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2013 es el

siguiente:

Costo o costo atribuido:

Saldos al 1 de enero del 2012

Revaluaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Adicionales

Saldos al 31 de diclembre del 2013

Depreciacidn y deterioro acumulado:

Saldos al 1 de enero del 2012

Gasto depreciacidn del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Gasto depreciacitn del afio

Saldos al 31 de diclembre del 2013

Valor en libros neto:
Al 1 de enero del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Al 31 de diciembre del 2013

11. Préstamo bancario

Embarca Maquinaria y
ciones equipos Total
2.949.749 70999 3.020.748
L011.236 - 1.011.236
31.960.985 70999 4.031.984
2155500 _21.555

USS 3982540 70.909 4.053.539
(1.093.910) (2.145) (1.103.055)
[252.835) - [252.835)
[1.346.745) [9.145) (1.355.890)
- (220767) _ (220.767)
USS (1.346745) (229912]) [1.576.657)
uss 1.855.839 61.854 1.917.693

uss 2614240 61.854 2676094

uss 2635.795 (158913) 2476662

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a préstamo recibido de una institucion financiera
nacional en noviembre del 2012 y vence en julio del 2016, con cuotas trimestrales, tasa de
8,95% de interés, y genera intereses y mora reprogramados.  Actualmente el crédito se

encuentra vencido y en proceso de reestructuracion.

garantizada con hipoteca sobre el barco pesquero.
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12. Proveadores

13.

14.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar a proveedores incluyen la
adquisicion de bienes y servicios pendientes de pago, necesarios para el giro del negocio, no
incluye transacciones con partes relacionadas, no generan intereses y no requieren
amortizar ¢l costo por el método del interés efectivo.

Anticipos de clientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los anticipos de clientes incluyen valores recibidos por

anticipado para cubrir capital de trabajo durante la pesca en alta mar que se compensara
contra la entrega de la pesca cuande e regrese al puertn Estos anticipos tisnen
vencimiento corriente de acuerdo al giro ordinario del negocio.

Impuestos por pagar
14.i. Situacién tributaria

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto a la
rﬂ;ta. siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarfas.

14.ii. Impuesto corrientes por pagar

El detalle de los Impuestos corrientes por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012

es el siguiente:

dl-dic-13 dldic:12
Retenciones de Impuesto a la renta uss 71877 60.415
Retenclones de IVA 238.258 170.450
Impuesto a la Renta - 14.563

316.135 245428
14.iil. Conciliacion del gasto de impuesto a la renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% (23% en 2012).
Dicha tasa se reduce al 12% (13% en 2012) si las utilidades se reinvierten en la
Compaiiia a través de aumentos en el capital acclones y se destinan a la adquisicion
de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con Investigacidn y
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacidn entre o] gasto de impuesto a la renta y aquel que

resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en
2012) a la utilidad antes de impuesto a la renta:
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Utilidad contable antes de impuesto a la renta 7340 f4.082
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a [a tasa impositiva vigente 1615 19339
Efecto de los gastos no deducibles al calcular la utilidad fiscal:
Efectos por ajuste de Implementacion NIIF - -
Gastos no deducibles 28808 79
Amortizacion de perdidas tributarias - (4.855)
Impuesto a la renta corriente Uss 30.423 14.563

14.iv. Impuesto a la renta por pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afo uss - 14563
Saldo del anticipo pendiente de pago 21830 -
Retenciones de impuesto a [a renta en la fuente (16274) (21318)
Credito tributario de afios anteriores (6.755) -
Saldo a pagar (a favor) uss {1.199) (6.755)

14.v. Otros aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2010 mediante RO, No.351, se publict el Codige Orginico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

e Ladeterminacién del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera
ser compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual; para ¢l pago de
dicha compensacién el empleador deberd destinar un porcentaje equivalente de
hasta el 100% de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

e Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de Inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia
del Cédigo de Produccién, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a la renta durante cinco afios.

* Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicara de
manera progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd la tasa del 24%, hasta
llegar en el 2013 al 22%.
15. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011:

-19-



16.

17.

18,

ALBITUNA S, AL

)"*" Notas a los estados financieros

e Al 31 de diciembre del 2013
ALBITUNA s Expresados en Dolares de E.UA.

Madicls  3idicad

Participacion de utilidades a los trabajadores 14838 6.242
Aportes al |[ESS, |[ECE y SECAP 36.688 17.750
Beneficios sociales 14177 10.888
Provisiones y otros 84397 6H8.548

USs 18009 __laes,

La participacion de utilidades a trabajadores, de acuerdo con las leyes laborales, es la
distribucién del 15% de las utilidad contable entre sus trabajadores el 15%, antes de
impuesto a la renta. La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio.

Saldos y transacciones con partes reiacionadas

Saldos con partes relacionadas:
31-dic-13 31-dic-12
Cuenta por pagar:
Agrol SA 510.200 457,050
Acclonistas 443.277 706.796

uss 0953.477 1.163.846

Transacciones con partes relacionadas:

La Compaiiia proporciona en pequefias cantidades pesca a sus compaiias relacionadas y
recibe clertos servicios relacionados la actividad de pesca por parte de estas Los precios
que |la Compafiia se factura con las relacionadas son los mismos precios a los que se
comercializan a terceros y no generan intereses porque se liguidan en plazos normales del
mercado a corto plazo.  Las transacciones con los accionistas corresponden a
principalmente a préstamos recibido para capital de trabajo, que no generan interese, y se
liquidan y renuevan a corto plazo.

Transacciones con personal clave de gerencia

Durante los aflos 2013 y 2012, el personal clave de la gerencia estd a cargo de los
acclonistas y no han recibido compensaciones o bonificaciones, solo una remuneracion
mensual definida, dividendos y aportes al seguro social ¥ no cuenta con planes de
beneficios definidos a largo plazo:

Capital

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital social estaba constituldo por 20.000 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de 0,04 cada una, totalmente pagadas.

Revalorizacion de activos

Con fecha noviembre del 2012, la Compafila contrato los servicios de avalio de un
ingeniero naval autorizado por la Superintendencia de Compaiifas, para determinar el valor
de mercado de la embarcacién “Anais”. El ajuste afecto a la cuenta de activo y la cuenta de
patrimonio “Superdvit por valuacién®, también se presentd en el Estado de Resultados
Integrales como “Otro Resultado Integral® (ORI).
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19. Adopcién por primera vez de las NIIF
18.1 Aplicacion

Segin Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiia y
publicada el 31 de diciembre de 2008, se establecio un cronograma para la adopcion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base
a este cronograma la Compaiiia esta obligada a adoptar las nuevas normas a partir
del 1 de enero del 2012, siendo su periodo de conversiin de NEC a NIIF el inicio y
final del afio 2011.

Mediante Resolucién No. SCICLCPAIFRS.G.11010, se expidié el Reglamento para la
Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF*
completas y de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades “NIIF para las PYMES", para las compaiifas sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafilas. En base a esta resolucion, la
compania esti obligada a aplicar las NIIF para las PYMES, por cumplir con las
siguientes condiciones:

- Monto de activos inferiores a cuatro millones de dolares (4.000.000,00);
- Valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de dolares (5.000.000,00); y,
- Tenga menos de 200 trabajadores (personal ocupado),

18.2 Resultados Acumulados- Ajuste por primera adopcién de NIIF-

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SCICL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, determind que los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF, se deben registrar en el
Patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, y su saldo acreedor sélo podri ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaifiia.

20. Eventos Subsecuentes
Desde el 31 de diclembre del 2013 a la fecha de aprobacidn de la emisién de estos

estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o
ajustes a los estados financieros.

-



