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Informe de los auditores externos

A los Accionistas de
ALBITUNA S.A.:

1. He auditado los balances generales adjuntos de ALBITUNA S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007, y los correspondientes, estados de resultados, estados de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mis auditorias.

2. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2007, no se ha realizado la amortizacion de los gastos originados
en etapa preoperativa correspondientes al ejercicio 2003 y registrados como activos
diferidos, esta situacion origina que los gastos se encuentran subestimado y los activos
sobreestimado en aproximadamente US$246,000.

4. Al 31 de diciembre del 2007, la compaifiia no ha efectuado la reclasificacion a porcion
corriente de los pasivo a largo plazo por mas de US$1,2000,000. Esta situacién origina
que la clasificacion de los pasivos no se encuentre de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

5. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ALBITUNA
S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes, estados de resultados,
estados de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

6. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propésito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de caja de
Albituna S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Carlos W. Flores Cedefio
SC-RNAE-2 No. 513

31 de agosto del 2009
Manta, Ecuador
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ALBITUNA S.A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente

Embarcacion y equipos, neto
Activos diferidos, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Obligacién bancaria

Cuentas y documentos por pagar
Otro pasivo corriente

Total pasivo corriente

Obligacion bancaria a largo plazo
Cuentas por pagar a accionistas

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva de valuacién

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

W
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2008 2007
179,113 93,520

- 262,950

- 23,361

179,113 379,831
2,472,602 2,472,602
328,350 410,318
2,980,065 3,262,871
460,686 -
9,856 15,700

- 105,243

470,542 120,943
913,832 1,546,743
832,109 843,230
20,000 20,000
1,100.000 1,100,000
(356,418)  (368,045)
763,582 751,955
2,980,065 3,262,871

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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ALBITUNA S.A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas 2008 2007
ingresos:
Ventas 1,067,820 685,528
Otros ingresos 256,000 220,416
1,323,820 905,944
Costos y gastos operativos:
Operacion (969,137) (644,628)
Depreciacion (127,304) (110,803)
Amortizacion (82,088) -
(1,178,529) (755,431)
Utilidad operativa 145,291 150,513
Gastos financieros (130,527) (106,333)
Otros gastos (42,698)
(130,527) (149,031)
Utilidad antes de participacion de utilidades e
impuesto a la renta 14,764 1,482
Provision para participacion de utilidades 2(d) - (222)
Utilidad antes de impuesto a la renta 14,764 1,260
Provision para impuesto a la renta 12 (3,137) (315)
Utilidad neta 11,627 945

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ALBITUNA S.A.

Estados de patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Pérdidas acumuladas
Reserva Pérdida de Utilidades
Capital de afios no
social capital anteriores distribuidas
Saldos al 31 de dic. del 2006 20,000 1,100,000 (369,879) 889
Mis:
Utilidad neta 945
Saldos al 31 de dic. del 2007 20,000 1,100,000 (369,879) 1,834
Mas:
Utilidad neta 11,627
Saldos al 31 de dic. del 2008 20,000 1,100,000 (369,879) 13,461

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ALBITUNA S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamo bancario (pagado) recibido

Préstamo recibido de (pagado a) accionistas
Dividendos

Efectivo neto (usado en) provisto de actividades de
financiamiento

Disminucién neto en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Ajustes para condiliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién-
Utilidad neta

Depreciacion

Amortizacion

Pérdida en venta de activos fijos

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento (disminucién) en inventarios

Aumento (disminucidn) en gastos prepagados
(Disminucidn) en cuentas y documentos por pagar
(Disminucién) en otros pasivos corrientes

Total ajustes

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de operacién

2008 2007
1,323,820 948,478
(1,009,947) (1,404,881)
(130,527)  (135,859)
183,346  (592,262)
(172,225) 307,574
(11,121) 610,040
(183,346) 917,614
- (1,640)
- 1,640
11,627 945
- 110,803
82,088 -
- 108,394
(85,593) (45,169)
262,950  (262,950)
23,361 (419)
(5,844)  (474,340)
(105,243) (29,526)
171,719  (593,207)
183,346  (592,262)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ALBITUNA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
La actividad principal de la Compaiiia es dedicarse a la industria de la pesca en su fase
de extraccion, procesamiento, transformacion y comercializacion, de especies
bioacuaticas, principalmente el atun.

De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcancen el 50%
o mas del capital social y el total de las reservas, la Compafiia se pondra necesariamente
en causal de disolucidn, si los accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el fondo
asignado al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la
Compaiiia.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) autorizados por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Contabilidad, provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad.

De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 publicada el 21 de agosto del 2006, la
Superintendencia de Compafiias adopté las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” y determino que obligatoriamente las Compaiiias y entes sujetos a su
control y vigilancia, las apliquen a partir del ejercicio econémico 2009. Posteriormente
la Superintendencia dicto la Resolucion No. 08.G-DSC-010 de 20 de noviembre de 2008,
se introdujo un cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, quienes deben aplicar
estas normas a partir del ejercicio 2010, siendo su periodo de transicion el afio 2009.

A continuacién se resumen las principales practicas contables:

(a) inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacidn, el
menor, excepto en inventarios en transito que se registran al costo de adquisicién.
El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos de terminacion y venta.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

(e)

4]

Activos diferidos-

Los activos diferidos corresponden a gastos incurridos durante la etapa
preoperativa del afio 2003, que de acuerdo con disposiciones legales vigentes son
amortizados durante un periodo de hasta cinco afios.

Embarcacién y equipos-

El Embarcacion y los equipos se presentan al costo histérico menos la depreciacién
acumulada. Los gastos por depreciacidon se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en
la vida probable de los bienes, como sigue:

Aflos
Embarcacién 20
Instalaciones, muebles y equipos 10
Vehiculos 5

Los costos de reparaciones y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores se cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y
beneficios inherentes.

Participacién a trabajadores-
La participaciéon a trabajadores se carga a los resultados del aflo y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto

a pagar.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de cuentas por cobrar eran los siguientes:

2008 2007
Impuesto al Valor Agregado 142,527 93,520
Compaiiias relacionadas 34,026 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,560 -
179,113 93,520

4. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2007, el inventario estaba constituido por pesca maritima de

atan.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5.

Embarcacion y equipos
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de Embarcacion y equipos fueron los
siguientes:
2008 2007
Embarcacion 2,500,000 2,500,000
Maquinarias y equipos 12,226 12,226
Vehiculos 5,400 5,400
2,517,626 2,517,626
Menos- Depreciacion acumulada (45,024) (45,024)
2,472,602 2,472,602

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de Embarcacién y equipos fueron los

siguientes:

2008 2007
Saldo al inicio del afio 2,472,602 2,253,405
Mads (menos):
Adiciones (*) - 330,000
Gasto - (110,803}
Saldo al final del afio 2,472,602 2,472,602

(*)Las embarcaciones se actualizaron a valor de mercado en base a un avalio efectuado
por un perito independiente autorizado por la Superintendencia de Compaiiia y
contratado por los accionistas. El efecto de la revaluacion segun disposiciones legales
vigentes emitidos por la Superintendencia de Compaiiia dicho avalio se acredité a la

reserva por valuacion en el patrimonio de los accionistas.

Activo diferido

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos del Activo diferido se formaban de la

siguiente manera:

2008 2007

Gastos preoperativos 410,318 410,318
Amortizacion acumulada (81,968) -
328,350 410,318

Los Activos diferidos estaban formados por gastos preoperativos incurridos en el afio
2003. Al 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia no habia aplicado la respectiva

amortizacién que acumulado asciende a aproximadamente US$246,000.

. Otro pasivo corriente

Al 31 de diciembre del 2007, los saldos de Otro pasivo corriente corresponden a un

préstamo mutuo con partes no relacionadas, que no genera intereses.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8. Obligacion bancaria a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de las obligaciones bancarias a largo plazo
fueron los siguientes:
2008 2007
Banco del Pacifico
Préstamos otorgados a partir del 11 de septiembre del
2004, y vencen el 5 de agosto del 2010, y devenga una 1,374,518 1,546,743
tasa de interés anual del 13%.
Porcidn corriente de obligacién bancaria a largo plazo (460,686) -
913,832 1,546,743
Este préstamo se encuentra garantizado con hipoteca abierta sobre los activos fijos de la
Compaiiia.
9. Cuentas por pagar a Accionistas
Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por pagar a largo plazo a los accionistas
corresponden a préstamos recibidos de accionistas para cubrir costos operativos. Los
saldos por pagar a Accionistas no generan intereses, y se celebran en términos
acordados entre ellos
10. Capital social
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el capital social de la Compaiiia estaba constituido
por 20.000 acciones ordinarias con un valor de US$1.00 cada una, totalmente pagadas.
11. Reserva por valuacién
La reserva de valuacion esta constituida por la revaloraciéon de la embarcacién que
posee la Compaiiia, amparado en un avaltio de un perito calificado.
El saldo de la reserva por valuacidén no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que
excede el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion.
12.Impuesto a la renta
(a) Situacion fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la fecha.
(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.
En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto
a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecttien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.
4
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) Tasa de impuesto-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
tributaria de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los aiios
2008 y 2007 fueron las siguientes.

2008 2007
Utilidad gravable 12,549 1,260
Provisién para impuesto a la renta 3,137 315

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la determinacion del saldo del impuesto a la
renta por pagar seria como sigue:

2008 2007
Provision para impuesto a la renta 3,137 315
Anticipo pagado -
Retenciones en la fuente (2,560) -
tmpuesto a pagar 577 315




