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Estados financieros al 31 de diciembre del 2007
junto con ef informe de los auditores independientes
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Estados ﬁaanctemsr al 31 de dmembre del 2007
junto con el informe d e e

Estados financieros

mm

_ Estados de resultados
- Estados de patrimonio de los accionistas

Estados de fjos da efectivo
Notas a ios estados financi



Informe de los auditores independientes

Absmde .
n.ams A

1. He auditado el balence general adjunto de ALBITUNA 8. A. (una sociedad andnima constituida en el
Emamamwzow ymmmmmdemm de patrimonio de

; _,',"_y&mamwmmuwmmmm Estos estados
Mmm@mmdokm&hw; ‘Mi responsabilidad es expresar una

2. mmmmmmwdownmsdowmﬂammmsenel
Ecuador. MWmmmmm:mmymmMmm
maummmmmmw Una auditoria incluye el
examen, a base de prusbas, mbmmmftahsMymmpmm
on los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabitidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaiuacién de la presentacion
general de los estadios financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi
opinion. :

3. Al 31 de diciembre del 2007, no se ha realizado la amortizacion de los gastos originados en etapa
precperativa correspondientes al ejercicio 2003 y registrados como activos.diferidos, esta situacion
origina que los gastos se encuentran subestimado y los activos sobreestimado en aproximadamente
US$2486,000.

4. Al 31 de diciembre del 2007, la compafiia no ha efectuado la reclasificacion a porcion corriente de los
pasivo a largo plazo por mas de US$1,5000,000. Esta situacidn origina que fa clasificacién de los
pasivos no se encuentre de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. En mi opinién, excepto por los efectos mencionados en los pérrafos precedente, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ALBITUNA $. A. al 31 de diciembre del 2007, y los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afioc terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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6. memmjummmmmhmummmam donde la

mmummmmmmhwmmm
mhm.’f mau&wymmwbwsmmdmﬂo
m mmmmmnmmmammymmde
mwﬁmnammym&b&mmmwmbsuhmmmam
estuviere eh capacidad de continuer como empresa en marcha.
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Al 31 de diclembre del 2007
Expresados sn Délares de E.UA.

Nota 2007
Activo
Activo comriente:
Cuentas y documentos por cobrar 3 93,521
inventarios 4 262,950
Gastos pagados por anticipado 23,361
Totat activo comiente 379,832
Embarcaciones y equipos, neto 5 2,472,601
Activos diferidos 6 410,438
Total activo 3,262,871
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas ydowmente’s por pagar 7 120,945
Total pasivo corriente 120,945
Deuda a largo plazo 8 1,546,743
Accionistas a largo plazo 9 843,229
Patrimonio de los accionistas: _
Capital social 20,000
Reserva por valuacion 10 1,100,000
Pérdidas acumuladas (368,046)
Totat patrimonio de los accionistas (751,954)

Total pasivo y patrimonio de 106 accionistas 3,262,871 -

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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ALBITUNA 8. A.

Estado de resultado

- Por los afios lerminados ol 31 de diciembre del 2007

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Costo y gastos operativos
Gastos financieros

Otros gastos
Utilidad del ejercicio

Provision para utiiidades a distribuir
Provision para impuesto a la renta 11
Utilidad neta

mmmammﬁmmmpmmmaevmm.

2007

685,528

(535,015)
(106,333)
(42,698)

1,482

(222)
(315)

945




ALBITUNA S. A,

Estados de patrimonio de los accionistas
Por los afics terminados el 31 de diciembre del 2007
Expresados en Dblares de E.U.A.

Capital Reserva por Pérdidas
Social Valuacién acumuladas

Saldos al 31 de diciembre del 2006 20,000 770,000 (368,991)

Més (menos):
Revaitio de embarcaciones (Nota 10) ’ 330,000

- \ilidad dei ejercicio - 945
Saldos al 31 de diciembre del 2007 20,000 1,100,000 (368,046)

000000000000000000000000000000000000000000009

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ALBITUNA S. A

mmmmum amwm
Wmmd&EUA

Fﬁﬂnsde;mduadmdadesdeopefadénz

Utilidad nota

Ajistes para conciliar la péndida neta con el efectivo neto utilizado en actividades
de operacion-

Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) én cuentas por cobrar

Disminucién {sumento) en gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucion) en cuentas y documentos por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento de la deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:

Saido at inicio def afio

Saldo al final del afio

Las notes adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

945

110,803

17,195
(5.475)
(254,775)

(131,307)

120,667
129,667
(1640)

1,640
0

e
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ALBITUNAS. A

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2007
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones

La actividad principal de la Compafiia es dedicarse a la industria de la pesca
en su fase de extraccion, progasamiento, transformacion y comercializacion,
de especies bioacuéticas, principaimente el atin.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las polfticas de contabilidad que sigue la Compaiifa estin de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales requieren que la gerencia
efectiie clertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar ia
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden Hegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios emitidos
de acuerdo con las Normas intemacionales de Contabilidad (NIC). Para
aquelias situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad.
De acuerdo con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de la Superintendencia de
Compafiias publicada el 4 de septiembre de 2006, se adoptaran en Ecuador
las NIIF a partir del 1 de enero det 2009.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta'y equipo esté registrada a una base que se
aproxima ai costo histérico, excepto ciertas embarcaciones que se
presentan a valor de mercado. Los costos de reparacién y
mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores se
cargan a los resultados del afic a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se




Notas a los estados financieros (continuacion)

calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacién
estén basadas en la vida probable de los bienes.

(b) Inventarios-
Los inventarios estén valorados al costo de reposicion, los cuales no
" exceden el valor neto de realizacion.

(c)  Activos diferidos-
Los activos diferidos corresponden a gastos incurridos durante la
etapa preoperativa del afio 2003, que de acuerdo con disposiciones
legales vigentes son amortizados durante un periodo de hasta cinco
afios.

(d) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiifay el
monto de ingreso puede ser medido confiablements. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

(e) Participacion a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del aflo y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

(4] Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del aito por el

método del impuesto a pagar.

3. Cuentas y documentos por cobrar
Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
2007
impuesto al Valor Agregado 93,521
93,521
P
4. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2007, el inventario estaba constituido por pesca
maritima de atun.

990000000000000000000000000000000006000006000000000)




Notas a los estados financieros (continuacion)

§5. Embarcaciones y equipos
Al 31 de diciembre del 2007, i saklo de embarcaciones y equipos estaba

constituido de la siguiente manera:
Tasa
anual de
depre-
2007 ciacién
Embarcaciones 2,500,000 5%
Magquinarias y equipo 12,226 10%
Otros tangibles 5400 10%
— ===
. 2,517,626
Menos- Depreciacion acumulada {45,025)
2,472,601

Durante el afio 2007, ¢l movimiento de embarcaciones y equipos fue el

siguiente:

: 2004
Saido al inicio del afio 2,253,404
Mas (menos): 7

~ Adiciones por revalorizacion (*) 330,000
Depreciacion (110,803)
Saldo al final del afio 2,472,601

e

(*) Las embarcaciones se actualizaron a valor de mercado en base a un
avalto efectuado por un perito independiente autorizado por la
Superintendencia de Compafia y contratado por los accionistas. El
efecto de la revaluacion segun disposiciones legales vigentes emitidos
por la Superintendencia de Compahia dicho avalio se acreditd a la
reserva por vaiuacién en-el patrimonio de los accionistas.

6.  Activos diferidos
Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia reclasifico las pérdidas de afios
anteriores originados por gastos preoperativos incurridos en el afio 2003,
con cargo a los activos diferidos. Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiifa
no a aplicado la amortizacién acumulada que asciende acumulado a
aproximadamente US$246,000.

990000000000000000000000000000000000000000000099
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Notas a los estados financieros (continuacen)

10.

1.

Cusntas y documentos por pagar
Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera.

2007
Documentos por pagar 105,245
Obligaciones tributarias 15,163
Participacién de utilidades 222
Impuesto a la renta 315

120,945
e —

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2007, la deuda a largo plazo estaba constituida por
un préstamo con el Banco del Pacffico otorgado ef 11 de septiembre del
2004, con vencimiento el 5 de agosto del 2010, y devenga una tasa de
interés anual del 13%.

Este préstamo se encuentra garantizado con hipoteca abierta sobre los
activos fijos de la Compaiiia.

Accionistas a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por pagar a largo plazo
corresponden a préstamos recibidos de accionistas para cubrir costos
operativos, los cuales no generan intereses.

Reserva por valuacién

La reserva de valuacién esta constituida por ia revaloracion de la
embarcacion que posee la Compafiia, amparado en un avalio de un perito
calificado.

El saldo de la reserva por valuacion no podra distribuirse como utllidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podré ser
capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal-
La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la fecha.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a ia renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compatila reinvierta sus
utilidades en el pals, ia tasa de impuesto @ la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien ef
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Ley Reformatoria pars ia Equided Tributaria-

Segdn el Tercer Suplemento al Registro Oficial No, 242 del 29 de

diciembre de 2007, se pabiico la Ley Reformatoria para la Equidad

Tributaria con vigencia a partir del 1 de enero de 2008. La

mencionada Ley incorpora reformas a varias leyes y los principales

cambios son los siguientes:

- Incremento en las tasas de interés por mora tributaria, recargos
del 20% en las determinaciones reslizadas por el SR, caucion
del 10% de la cuantia reclamada en impugnaciones ante el
Tribunal Fiscal; e incorporacion de nuevos delitos tributarios y
rigurosidad de las penalidades .

- Limita las deducciones por interegses en créditos extemos y por
arrendamiento mercantil.

- Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en
incremento del empileo.

- Retenciones en la fuente 8 los pagos al exterior por intereses en
créditos externos que no son con organismos multilaterales.

- Incluye nuevos ingresos exentos y deducciones en la
determinacién del impuesto a la renta de las personas naturales,
adicionalmente se modifica la tabla progresiva de! céiculo del
impuesto a la renta. .

- Grava con tarifa 0% de VA en ventas de bienes y servicios a
instituciones del estado que tienen ingresos exentos.

- Modificaciones en las tarifas del impuesto a los Consumos
Especiales para ciertos bienes.

- Creacitn de un impuesto del 0.5% a la salida de divisas del pals.

- Eliminacion de la Ley de incentivos y beneficios turisticos.

90000000000000000000000000000000000000030006399)
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Notas a los estados financieros (continuacién)
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CONSERVAS ISABEL ECUATORIANA SA.

31 DE DICHEMBRE DEL 2007 Y 2006

Informe de los auditores independientes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de gfecﬁvo

Notas a los estados financieros

NEC No. 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 - “Conversién de Estados
: Financieros Para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”.

US$ - Dolares estadounidenses
Atumsa - Compaiifa Atunera de Manta S.A. Atumsa
CIESA - Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.




PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cla. L¢da.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820
- Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027

Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

Guayaquil, 27 de marzo del 2008

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. al 31 de
docnembredelZOWyZOOGyloswrrespondaen&seﬁadosdemukados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Admimsttat:tén de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es
wmmaepménmbm&dmeﬁadesfmmbasadmennumaud’mﬂas » ,

2.  Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asf como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opini6n.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer. pérrafo presentan
~ razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Conservas Isabel
Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Tal como se explica en las Notas 1y 9 a los estados financieros, la Compaiifa realiza compras de
- pescado congelado y ventas de producto terminado a compaiifas del mismo grupo econémico.

93000000000000000003359530030035)




PRICEWATERHOUSE(COPERS B

A los sefiores Accionistas de
Couservas lsabel Ecuatoriana S.A.
Gmyaquii 27demdelm

5.  Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en diciembre del 2007 Conservas
Isabel Ecuatoriana S.A. absorbié mediante un proceso de fusibn a su compaiifa relacionada
Compafifa Atunera de Manta S.A. Atumsa.

(2)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{Expresados en délares estadounidenses)

l‘ﬁNl;Id‘
a4 tas

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos
Inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compahias relacionadas
Ovios
Compahias relaclonadas
Anticipos a proveedares
Impuestos
Empleados y funcionarios
Setvicios de refrigeracidn y otros

Provisién para cuentas dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
INVERSIONES PERMANENTES
ACTIVO FIjO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

e

0w

w

Las notas explicativas anexas 1 a 19 sg

2007 2006

84,188 2,385,995
.7 1.

2,569,038 2,277,673
10,946,936 6,066,908
533,709 5143
424,561 176,817
2,111,437 3,017,995
25,960 41,274
23,043 1,366,697
16,634,686 12,952,504
239,835) (534,450)

16,394,851 12,418,054

21,141,903 13,755,308

109,965 213,208

41,907,308 30,797,862
48,826 48,826
17,581,933 18,375,088
3,020,876 2,261,247

Sramat, g

Pasive y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Obfigaciones bancarias
Porcidn corriente de la deuda
a fargo plazo

Documentos y cuentas por pagar
Compafifas relacionadas
Proveedores
Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Pasivos acumulados
Intereses y comisiones por pagar
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Totai del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Deuda a largo plazo
Obligaciones sociales
Otros

PATRIMONIO .
(Vépaserestados adjuntos)

Referencia
a Notas 2007 2006

LA NP L ZANESU A . N

10 3,900,000

" 12,290,039 2,734,144

9 9,891,207 2,087,922

" 15,000,759 9,556,974

554,842 453,949

15,455,808 12,098,845

[ 2,454,421

|

12 ! 216,860 189,897

12 a3z 346,292

486,911 136,935

_i1134883 673,124
0,888,730 21,860,534

" 8,117,053 7,639,034

12 229,466 212,262
282400 - 382,460
628979 _ 3133756

23,049,234 21,488,433
i

1,482,723



[
@ 1,552,801 384,731
»' ; b 1,911,985 2,028,468
> 17,204 16,522
(294,615) 100,000
& 527,154 307,658
» 3714529 2,837,379
i
T (3,682,182) 3,867,677
(7,386,595) (3,659,953)
ik 103,240 85,973
(4] 13,356,963 (6/640,024)
ey 461,759 57,957
o (2,454,421) 263,347
i 4,113,293 (3,187 644)
b Flujo de efectivo de las actividades de inversion: .
’ incremenic; del activo fijo, heto 7 (1,118,830) (846,985)
- incremienio st caigs diferidos y otros activos : 8 (1,286,783) 1,181,202)
: Efeciivo newo wiizado en las actividades de inversion (2,405,613) 2,026,187)
g thdeeiuﬁwde hsamwdadsdeﬁnmm '
: Sobwegiros bancarios - (33,472)
, tncremento e obligaciones bancarias (1,900,000} 3,900,000
‘ (Dissmiewscided-de 1a porcidn corriente de la deuda a largo plazo (435105) (1,376,254)
A  Aunenio de ls deuda a largo plazo - 3,375,539
" WMMWMmmm&M (1,355& SM
Aurnend idhsmintritn) peto de efecivo - {150,406)
mywumumwaﬁo 4 1 3,761‘g3
Efectivo y equivalentes de efectivo 2l final dél afio 4,

Las notas explicativas anexas 1 a 19 sopfrte integrante de los estados financieros.
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'ESTADOS D CAMBIOS EN £L PATRIMONIO
ANOS TERMINADUOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)
Reserva Reserva Reserva por Resultados
Capital (1) Legal Eacuiativa  Valyacion Acumulados TYotal
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,206,018 66,544 12 5,317,143 642,880 12,226,102
Resoluci6n de la Junta General de Accionistas
del 28 de abril del 2006:

Aumento de capital 453,735 (453,735) -
Constitucion de reserva legal 24,655 (24,655) -
Utilidad neta del afo 246,545 246,545

Saldos al 31 de diciembre dei 2006, antes de la fusidn 1,659,753 91,199 12 5,317,143 471,035 12,472,647
Saldos provenientes de la fusién con Compatife Atunera

Atunera de Manta S.A. Atumsa segGn resolucién

No. 07-G-DiC-0001364 de a Superi J de Compafilas (Ver Nota 1) 2,478,537 92,839 - - (2,664,642) 9,015,786
Saldos fusionado al 31 de diciembre del 2006 4,138,290 184,038 12 5,317,143 (2,253,607) 21,488,433
Resoluciones de las junta General de Accionistas de CIESA y ‘
Atumsa del 29 de abril del 2007:

Aumentos de capital {2) 346,257 (346,257) -
Utilidad neta del afio 1,552,801 1,552,801
Saldos al 31 de diciembre del 2007 4,4B4I547 l“,l)!i .12 5,317,143 {1,047,063) 23,041,234

(1) Representado por 4,484,547 (2006: 1,659,753) acciones ordinarias y nominativas de-un délar cada una.
12) Incluye US$124,367 de aumento de capital efectuado por Atumsa durante el 2007, sntes de la fusién. Ver Nota 1.

te de los estados financieros.
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' Costo de productos vendidos
Utilidad bruta
Gastos

F;mnoeresﬁnezos) o
Pérdidaen cambio (neta)

Utilidad operacional
Otros (egresos), neto.
Uuhdadantesdelapamapméndelos

trabajadoresenlastmﬁdadesydehmpuwb

alarenta

Participaci6n de los trabajadores en las
utilidades

Impuesto a la renta
Las notas explicativas anexas 1 a

2007 2006
58,085,437 50,014,004
36,015,019 27,983,084
95,000,456 77,997,088
(85,886,148)  (71,059,322)

9,114,308 6,937,766

(4,965,690) (4,614,242)

(1,239,772) (1,129,261)

(514,458) (641,730)

(6,719,920) (6,385,233)

2,394,388 552,533
 (139,475) (33,682)

2254913 . 518851

" (338,237) (77,828)

(363,875) (56,292)

1,352,801 . 384,731

] E ]

g son parte integrante de los estados financiercs.
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NOTJ&H - MOSOCMLYOPERACEONES
LaComMaﬁacmmﬁdacmelobpwdededmseahcma,mdmm conservacion

.y transporte de los: productos de la pesca, aimmoahMMnymwdaﬁncﬁndepmduﬁos

almenucmyfaehboracﬁndecauewasdepacado

- El accionista mayoritario de la Compaifa, Conservas Garavilla S.A. (99.99%), estd dom:cduédo enel
" exterior, debido a ello Conservas lIsabel Ecuatoriana S.A. es considerada como una compaiifa

myerasegz’mel Régimen Coman de Tratamiento de capitales extranjeros previsto en la Decision
291dehGﬁmﬁéndelAcuerdodeCaWna,lamismaquepemimmpatmrutmdadesan
limitacion alguna, ni autorizacién de entidad u organismo estatal.

Conservas Isabet Ecuatoriana S.A. forma parte del grupo de empresas Garavilla. Cada una de las

‘amm‘quewﬁamane!mfendogmpoemnémmmawmrgomaomésmde

yventadebspmductes. Las operaciones de Conservas-isabel Ecuatoriana
ccompafias del referido grupo corresponden al 38.68% (2006: 46.61%) del total de ventas y
alacompmdemﬁermpnmas (pnnc:palmentepescadocangehda) Ver Nota 9. :

Fusién por absorcion de Compaiiia Atunera de Manta S.A. Atumsa -

Las Juntas Generales de Accionistas de Conservas Isabel Ecuatoriana s. A. y Compaiifa Atunera de
Manta S.A. Atumsa celebradas el 31 de octubre del 2007, resolvieron realizar fa fusién por absorcién
de Compaiifa Atunera de Manta S.A. Atumsa por parte de Conservas Isabel Ecuatoriana S.A.. Dicha
fusién fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No. 07-P-DIC-076
del 14 de diciembre del 2007 e inscrita en el R@stroMemanulel 27 de diciembre del 2007. Las
operaciones de Atumsa correspondian a la importacién, exportacién, compra, venta,
comercializacién, administracién y explotacién de buques pesqueros y barcos dedicados a la
pesca, transporte maritimo; y, en general realizar todas las actividades relacionadas con la captura
de pescado e industria pesquera. La totalidad de las ventas de pescado capturado en sus barcos
era vendido a CIESA.

La fusién por absorcién de su compaifiia relacionada Atumsa, se realiz6 mediante el traspaso en
bloque y a titulo universal de su patrimonio, activos y pasivos de Atumsa a su valor en libros, en base
a los estados financieros del 27 de diciembre del 2007, los cuales se exponen a continuacién; como
resultado de este proceso Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. efectu6 un aumento.de capital por
US$2,602,904 (incluye US$124,367 de aumento de capital efectuado por Atumsa en el transcurso
del aiio 2007):

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES

GCmB»uwén)
ACHVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 51,058 Cuentas por pager
Proveedores : 1,738,279
Documentos y cuentas por cobrar Compahias refacionadas 2,431,738
Chentes: 6,172 .
Redacionadas 540 Total del pasivo corriente . 4,370,017
epuestos ' 349,219
Ouas . 1 Pasivos acumulados
375,616 Beneficios sociales 36,986
_ , : impuestos 38,400
lnventarios ) 1 geg A37 : 75,386
Total del activo corriente 2,209,131 PATRIMONIO
Capital ‘ 2,602,904 (1)
WWAYEQUWO menos Reserva legal 92,839
depreciacin acumutada 9,618,109 Reserva de capital 9,109,032
i Resultados acumulados —i2676,920) ) 9,127,875
CARGOS DIFERIDOS 1,546,038
Total det activo 13373278 Total del pasivo y patrimonio 13,373.278

1) Incluye US$124,367 de aumento de capital realizado en el 2007 mediante utilizacion de
resultados acumulados de afios anteriores. Ver Estado de Evolucién del Patrimonio.

(2)  El saldo de este rubro al 31 de diciembre del 2006 ascendia a (US$2,664,642), menos

: util'mdén de (US$124,367) para incrementos de capital, mds US$112,089 de resultados
erados por Atumsa por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 diciembre del
M?(Mmdusenei&tadodeR&sukadosdelen&fusnonadoencadaﬁneadeateestado),
totalizan al momento de la fusién US5$2,676,920. .

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta ‘el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en

~ délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revelacién de activos y

(2)




NG!A 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
: (CMM&M) :

pasivos contingentes. Debtdoalasub;euwdadmhenemeen&snepmcwocontabie los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Debido al proceso de fusién por absorcién que se describe en la Nota 1, yaefectodepermmrla
comparabifidad con los estados financieros con ef ente fusionado, los estados financieros del afio
Mincbymdolasmtasexp%mnvasdemmkabeiEcumaSAyCunpaﬁia Atunera
de Manta S.A. Atumsa han sido combinadas en los estados financieros adjuntos como si el
proceso de fusién se hubiese registrado en el 2006. Véase Nota 1, y a continuacién detalles del
ente fusionado al 31 de diciembre del 2006:

(Véase siguiente pégina)

9900000000095930005030395)
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NOTA 2- &ESUM{N DE LAS P%lNCIPAlES POHTICAS CONTABLES
(Comimacmn}

Mmmm
ﬁﬂm
Mn%m
Conservas Compaliia Atunera Saldo
taabel de Mam SA. Yoml sliminaciooes combinado del
Acie Epumriaga S.A. Anmsa m ‘Dl um m
ACTINO CORRIENTE
Cajsy bancos ...._._....0.’;92.
Inveisiones mporaies 202
Documenios y cotnits pot cobras
Compatitas slacionadine . 2,277,673 - 2,277,673 2,277,673
Croos _ 6,060,736 6,172 6,066,908 6,066,908
* Compaiiss relationades 328,556 - ’ . 318,556 323,413 5,143
Anticipos & proveedares 175817 1,000 176,817 176,817
rpuesns . 2,631,354 366,641 3,017,998 3,017,995
Ernpliasios y funcionarios 21,439 19,832 41,273 41,271
Senvicics de séfiigenicion y otros : el IB0,200 2287 1386687 1,366,697
12,876,475 399,442 13275977 12,952,3504°
Provisién paa cuentas dudosas 534450 = \ . 334,450
— sy g 12418051,
- fewventarios LN 305330, .....zza&. e e e 155,308
Gastos pagados por-anticipado 64,406 e I&m gﬂ& 21;,205
Tonal ded activo conienme : 27,099,225 T 3,229,750 31,120,975 30,797,562
INVERSIONES PERMANENTES 48,826 - 4,826 Y
ACTVO FYO 8,366,690 10,008,398 18,375,088 18,375,088
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 1 713&_ 3.;3 ,;3; ;,gq 347
. Eesigi.y patsimonic.
PASIVO CORRIENTE
Ohligaciones bancartas 3.900,000 - e 3300 3,900,000
Poicién corvierde deta deuda
»lovgo plazo 2.734,144 - 2734344 2,734,144
Diorumenios y cueetas por Pagar :

» relacionadas 137,193 2,274,142 2,411,338 323,413 2,087,922
Proveedores 8,964,934 592,040 9,556,974 9,556,974
{nnmawpqw ; 24385 429,364 433,949 453,949

9026712 3205546 12432258 12,008,845
Ingresos diferidos - 2454400 2484421 2454421
Pasivos scumulados .
Intarenss y comisiones por pagar 189,897 ’ - 189,897 189,897
Benaficios socisles 195,117 151,175 346,292 346,292
Impuesics por pager 107,837 29,09! 136,935 136,935
492,851 100,273 673324 £73,124
Tous! del pasivo coiriente 16,253,707 5 930,240 22,183,947 21,860,334
PASIVO A LARGO PLAZO
Deuda a lago plazo 7,639,034 - 7,639,034 7,639,034
Obligaciones sociales 212,262 - 212,262 212,262
Otroy 282,460 - 282,460 282,460
8,133,756 - 8,133,756 8133756
PATRIMONIO 12,472,647 9,015,786 21,488,433 21,488,433
Total del pasivo y patrimonio 36,860,110 j4.946.02¢ 51,806,136 51,482,723
4)
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b)

Nﬂ!ﬂ\ﬁ - RESUMEN DE LAS PM?MBWCWYAB&ES

(Continuacion)

. ENTADO DE AESULTADOS DL ENTE FUSIONADO

mmnnumum
‘entaduuniiensed

{Enpresiilos on didaves:
Conservas Compahia Atunera . Ajusies y Saldo
isabel de Manta SA. Totat elhminaciooes cambinado del
Ecusioriend S.A. AR Combinado Debe Haher e fusionado
Ventas netas .
Al iaterior 50,014,004 - 50,014,004 50,014,004
Nacienales ——n URE Xz B0 MMOTY U
78,005,297 11,129,528 89,744,825 77,997,088
Coso de producos vendidos — Ty MOON S . TP OVesiD
Unidad beuta 066,006 e L. 60T . 6337766
Gastos : .
QOpecacionales (4,306,822) (307,420) (4,614,242) ’ (4,614,242)
‘Financiews (netos) (1,128,567 €94) (1,129,261) 1,129,261)
Pésdida en camblo (neta) 264132) 01759 0730 (641,730,
—isRnE2) e (635230 v ' $:385233)
Usidad operacional 366,505 186,028 552,533 552,533
Orwos iegpesan), neto 81126 —i2336) e | memes 23686 | (3663
Uliickad: antes de la padicipacion de Tos -
tiabajedores en las uilidades y del impuesto : . -
atasenh 335,379 183,472 518,851 518,851
ip de los babaj en las
ilidades {50,307) 27,521 (77,828 (77,828)
Impuesio a la renta (38,520 017,765) (56,292) ; w629
Wiilidad neta del ato 38858 138386 34731 ) . B,
Efectivo y equivalentes de efectivo -

incluye el efectivo, los depésntos en bancos e inversiones de corto plazo con vencumnento de tres
meses 0 menos.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materias
primas, material de empaque, envases y suministros y pescado congelado, utilizando para estos
mventanase!métodopmnednopm&mdoparaiamputacéndelassaﬁdasdedmmventaﬂos

Los inventarios de materia prima - pescado mantenido en buques (que al cierre del ejercicio se
encuentran en alta mar) que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se presentan al
coﬂoimumdoensusbuques desde la fecha de zarpe de los mismos hasta la fecha de cierre del
ejercicio. Estos costos estdn constituidos principalmente por mano de obra, combustible y
mantenimiento de embarcaciones. Atumsa (compaiifa absorbida) mantenia la politica de valorar el
inventario de pescado congelado (almacenado en frigorfficos y/o en alta mar) al costo promedio de
la Gltima liquidacién de venta de pescado efectuada y su contrapartida se registraba en ingresos
diferidos hasta su liquidaci6n y/o venta.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

(5)
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Lﬁsmvementrénsﬁo, se presentan al costo de las facturas mésou'oscargos relacionados con la

Active fijo -
Semustmnalmﬁohﬁénmowbran&doymn%doadﬂmdeacuadocmbeﬁa@ecm

en la NEC 17, segiin: A
noemedewvabrdemﬁzménecmémma

Elvabrdeiosacnvosﬁ;osyladeprecmcoénacumuladadeloselemenmsvendndosoretwadosse
lescarga dehsmemascmespmdmacuandosepmdmehmoelmmyeheﬂ&adode
ichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones

mca@na los resultados del afio. Veradicmna&nemﬁﬁeralﬁ

La depreciaci6 delosactwosseregxﬁraconcafgoa!asopemomde!aﬂo utilizando tasas que se
wmadecmdasparadepveaardvdmdebsaamsdumwwdawtemmada siguiendo
el método de la linea recta.

'Cmenmonedaextran;era

Lossakicsdehscuentasdeaawoypaswoenmomdae)emn;eraalaenedele,ercmoson
convertidos a délares estadounidenses con base en tasas de cambio vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no réalizadas en efectivo son registradas en los resultados del
ejercicio. Ver Nota 3.

Cargos diferidos y otros activos -

Corresponde a dep6sitos en garantfa y a los costos correspondientes a reparaciones mayores
(dique) realizados a los buques los cuales se amortizan en un periodo de cinco afics. Ver lmeral i)
y Nota 8.

lngemdifeﬁdos-

Hasta el 31 de diciembre del 2006, comespondia al costo estimado de mercado de las capturas
efeduad&porlmbuquesp&squemdehCompaMa,queseencommbanalmacenadmen
frigorificos y/o en alta mar al cierre del ejercicio, en funcién a las toneladas capturadas al 31 de

diciembre de dicho afio y que fueron reportados por dichos buques pesqueros y/o frigorificos. Su
contrapartida se registraba en el rubro de inventarios. Estos valores se llevaban a resultados al

momento de la liquidacién y/o venta de la captura. Véase literal c) anterior.

Gastos pagados por anticipado -

Corresponde principalmente a los saldos valorados de las existencias de combustible que al 31 de
diciembre se encontraban en los buques pesqueros de la Compaiifa, los mismos que fueron

(6)
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1)

NG’!’R2 WEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

-m&debuquespesquems

“En los afios 2007 yZOOGIaCompaﬁiamcuméengastosporreparacmes mayoresyredesde
- pesca por 15$1,170,837 y US$1,102,057,

 Estos gastos han sido diferidos a un
perfodo de 5 afos, plazodespuésdelcualseest:maquecadabuqueerﬁm&ennuevas
repaﬂquerhteram

Obﬁaebmmalcs(}nbdménpatmml)-
E!ce@oddbemﬁcmjubdatonoaca:godeh&mpaﬁu,dﬁeﬂnmadomnhaseen un estudio

ial practicado por un profesional independiente, seprmemmncmpaius costos y gastos
| ejercicio con base en el método de amortizacion gradual

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocerporconceptodepamapacm laboral
enhsmﬁadaesmgﬂadomncafgoaimmukadmddejeﬁmenqmsedewmmbasem
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utifidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.
MWummmmwaﬂemnummadenmpumddzs%dehsumidmm

A partir del ejercicio 2001 did\atasasereduceahs%sulasmlﬂﬁessonmmvemdasporel
- contribuyente.

m)

En el afio 2007, laCempaﬁSacalcmélapmwsnénparadnchmmpuestoalatasadel25% En el 2006,
optando por la altemativa de reinversién parcial, las Compafifas (CIESA y Atumsa) calcularon a
provisién para dicho impuesto a la tasa del 15%, por US$338,000; y, por las utilidades restantes

aplics la tasa del 25%. Larem»emdndem&dadesde!aﬂOZOOGseefemwmdumntedaﬂozbw :

Reserva por valuacién -

El saldo acreedor de la Reserva por valuacién podré capitalizarse en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse ‘para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa. -

@
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E@embmmmtmmdelasmenmskesempmkevahmﬂndewammnwykmwén

¥y rapartida.de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
‘&wmawymmmdmammm
mm&mammmmmwemwm

Eisdﬁam&hmdewwwmmmhmqmwedﬂaspémdas
‘deieuedefegemo previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva
pon ra distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
v,"aiosaoaoaimalﬁqmdafse!aCmpa‘l

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
La posicién en moneda extranjera, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, est4 representada por:

Caja y bancos 9,464 9,014
9,464 9,014
Pasivo corriente
‘Decumentos y cuentas por pagar ‘
Cwmﬂhs relacionadas : 2,024,658 1,500,387
, 57,352 268,430
Obascuentas por pagar 379,541 339,756
Porciéh corriente de la deuda a largo plazo 538,611 538,611
Intereses y comisiones por pagar 56,287 58,008
Deuda a largo plazo | 269,305 807,915
Pasivos acumulados 11,296 11,296
3,337,050 3,524,403
Posicién pasiva, neta (3,327,586) (3,51 5,3822‘

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2007 fue de
1.4721 dé6lares estadounidenses por euro (2006 fue 1.3170 délares estadounidenses por euro). Las
diferencias en cambio que se originan se registran en los resultados del afio en el rubro pérdida en
cambio neta.

@




WA4 EFECTWOYEQUWALENTGS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:
2007 2006
Caja 17,348 28,425
Bancos exterior | 206,912 1,290,141
“Bancos locales (1) 3,159,928 1,067,429
3,384,188 2,385,995
Inversiones temporales/Valores negociables (2) 876,401 2,025,000 -
260,589 4=41 qu395

9005000000002

(1) Sobre estos fondos no existen restricciones. Al 31 de diciembre del 2007 incluye
- aproximadamente US$1,310,000 de overnights que generan alrededor de 2.54 % de interés
anual.

2) A!31dedtcvembredelZ(D?oor@pondeanotasdecrédrtoemltvdmporelSemcmde
‘ Rentasmtemasanombredela(:ompania.

Al 31 de diciembre del 2006, correspondfa a inversién en repos mantenida en el Cmbankcon
plazo inferior a una semana, la cual fue liquidada el 2 de enero del 2007aunprecsonetode
recompra de US$2,025,562.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES - OTROS

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se detallan a

(.
o
0
o
°
o
©
0
°

ruacién:
A 2007 2006
Clientes nacionales , 6,409,421 4,003,975
Clientes del exterior 4,537,517 2,062,933
Total 10,946,938’ 6,,066‘908
NOTA 6 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre la composici6n del inventario es la siguiente:
(Véase pagina siguiente)
9
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mms « INVENTARIOS

2007 2006
Productos terminados - conservas 7,353,038 6,314,250
Materia prima - pescado congelado

~ Pescado en planta 7,860,340 2,479,984
Pescado en buques (1) 842,163 2,454,421
Materia prima (2) 314,550 230,834
Material de empaque, envases y suministros (3) 1,600,126 1,212,065
Productos semielaborados (Lomos) (4) 301,873 121,564
Repuestos y accesorios para buques pesqueros 78,738 129,130
 Inventarios en trinsito (5) 2,791,075 813,060
' 21,141,903 13,755,308

M AN dedvclembfedel2007 corresponde a los costos incurridos en las faenas de pesca de los

buquesquealafechamdacadaseencontrabanenaﬁ:amar Al 31 de diciembre del 2006
a aproximadamente 2,657 toneladas métricas de pescado equivalentes a

US$2,454,421, que fueron capturadas por los buques pesqueros de la Compafifa y que al 31
~ de diciembre del 2006 se encontraban en alta mar. Ver ademds Notas 2 g) y 15.

2

(3

)
5

Incluye principalmente 145,941 kilos (2006: 16,000 kilos) de aceite tipo extravirgen, oliva,
soya y girasol, que equivalen a US$269,661 (2006: US$64,670) y 36,521 kilos (2006: 22,796 -
kilos) de pasta de tomate que equivalen a US$37,583 (2006: US$21,097) ingresados al pafs
bajo el régimen aduanero especsal de Depésm Industrial.

incluye 252,196 envases (2006: 5,028,504) y 87,500 fundas para lomos (2006: 184,450),
equivalentes a US$$463,412 (2006: US$319,375) y US$16,914 (2006: US$33,319),

respectivamente, ingresadas al pafs bajo el régimen aduanero especial de depdsito industrial.
Corresponde a la produccién de lomos de atin empacados al vacio.

incluye importaciones en trénsito de 2,054,758 kilos (2006: 586,828) de aceite de soja y
girasol equivalentes a US$2,789,020 (2006: US$562,294) y 40,890 envases (2006: 3,938,249)
por US$1,845 (2006: US$250,766).

NOTA 7 - ACTIVO FJO
Composicion:

(Véase pégina siguiente)

(10)




NG?A 7 - ACTWO Fljo

(Continuaci6n)
Tasa anual de
2007 2006 %
Buques de pesca 18,849,034 18,606,206 4y6.7
Edificios 2,241,111 2,241,111 2
tnswlwames 3,977,647 3,772,998 10
Maguinaria y equipo 11,583,123 11,439,207 10
Enseres industriales 2,424,649 2,290,756 10
Muebles; enseres y equipos de computacién 1,200,749 1,162,552 10y 33
Vehiculos y £quipos de transporte i 419,173 426,965 20
Programas de computacién 439,570 435,106 20y 33
41,135,056 40,374,901
Menos: Depreciacién acumulada (24,153,345)  (22,600,03 5)
16,981,711 17,774,866
Terrenos 600,222 600,222
Total al 31 de diciembre 1 7,581‘933 1’3,37;5‘088 :
Movimiento:
2007 2006
Saldos al 1 de enero 18,375,088 19,556,571
~ Adiciones, netas (1) 1,118,830 846,985
Depreciacién del afio (1,911,985) (2,028,468)
Saldos al 31 de diciembre - 17,581,933 18,375,088
TR

n Carrespoude principalmente, en el 2007 a adiciones de maquinarias y equipos; en el
2006, adiciones y adecuaciones en {a planta de produccion.

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

2007 2006
Reparaciones mayores (dique) 2,386,042 1,715,878
en garantia 631,589 542,124
Otros 3,245 . 3,245

3,020,876 2,261,247
EEIEERTRS T .
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NOTAS - CARCOSD!FE&!DOSYOT%OSACTWOS

(Cmt:mmcién)
Mowm:em:o del aho:
2007 2006

Saldo inicial 2,261,247 1,387,703
Adiciones : '

Cmde reparaciones mayores mn 1,170,837 1,102,057

115,946 79,145

Mwomzacaén del afio : ' {5271 54) : : (307,658)
Saldo final 3,020,876 2,261,247

(1)  Ver Nota 2 i). Las reparaciones mayores efectuadas en el 2007 del buque Charo (2006: San
Andrés) conchiyd en el mes de octubre (2006: mayo), su amortizaci6n inici6 en noviembre
(2006: junio) y se extienden a 5 afios plazo.

5000550000000 92)

NOTA9- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2007

'y 2006 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas
relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa.

(Véase pigina siguiente)

30000000000000000
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NGWH m Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

M)

~(Continuaci6n)
2007 - 2006
Docmﬁas y cuentas por cobrar (1)
Por ventas .
Colombo Espafiola de Conservas 2,569,038 1,580,252
Conservas Garavila SA. (2) - 384,191
Conservas Isabel de Gahcsa - 107,500
isabel France - 205,730
2,569,038 2,277,673
Por otros conceptos '
Conservas Garavitla S.A. (2) 527,617 -
Conservas Isabel de Calicia - 1,853
- Servus Shipping S.A. 6,092 3,290
533,709 ' 5,143
. . 3'1025747 2,282,816
Pasivo corriente .
Documentos y cuentas por pagar
Servus Shipping S.A. (3) 2,674,565 1,968,724
Conservas Garavilla S.A. (4) 4,595,105 117,898
Conservas Isabel de Galicia (4) 2,620,237 - ,
Colombo Espatiola de Conservas 1,300 1,300
9,891 ,207, ’ 2,0875922

Corresponde principalmente a saldos por cobrar en concepto de venta de conservas de
pescado, pescado y lomos de atiin.

@) Corresponde a facturacién de reembolsos por compra y transporte de combustible adquiridos
por CIESA, en base al contrato de asociacion de acthades pesqueras suscrito entre CIESA y
Conservas Garavilla S.A.. v

(3) Saldo originado por la prestacién de servicios especializados y en gastos realizados por

“)

cuenta de la Compaiifa por Servus Shipping S.A. genemdosenel manejo y operacién de fos
buques pesqueros (Charo y San Andrés) de propiedad de la Compaiifa, necesario para el
desarrollo de sus actividades en el pals. Las transacciones con esta compaiifa relacionada
estdn normados por un convenio de fecha 13 de diciembre del 2001. La Compaiifa
durante el afio 2007, registr6 gastos por los conceptos antes descritos por un valor de
US$3,476,713 (2006: US$3,533,656).

Corresponde a saldos por pagar en concepto de compras de pescado realizadas a estas
empresas.

(13)
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2007 2006

5,104,009 4,406,863
sabel France 7,094,354 5,455,314
Conservas Garavilla S.A. 18,470,235 19,796,637
Conservas lsabel de Galicia ' 6,079,527 6,692,935
Comgpafifa Atunera de Manta S.A. Atumsa - 2,717
‘ 35,74a=125 36,354,466
~ Conservas Garavilla S.A. 24,272,703 14,790,005
Conservas Isabel de Galicia 2,521,291 4,816,656
26,793,994 19,606,661
 Conservas Garavila SA. S | 87,743 76,644

Comems Isahel de Gahcna , 186,511 -
: Comems Carawlla S.A 312,999 197,292
Servus Shipping , : 3,476,713 3,233,752
. 299,904
Consetvas Garaw”a S.A. ' - : 43,387

Los saldos por cobrar y por pagar antes indicados no devengan intereses y la Administraci6n estima

' que serén liquidados en el perfodo siguiente.

mﬂﬁ de cobro a %be! France SARL y Aazuyna S.L. por US$4,241,312. Asi mismo, Conservas
Garavilla S.A. mantenfa un saldo pendiente de cobro a CIESA, que como resultado de este contrato

fue compensado entre dichas compaiifas por el monto antes indicado.
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N'IAS*YTRANSACC!ONES CON PARTES VINCULADAS
(Continuacién)

meymdmbqomcmwmlmcmmmnmmpaﬁ{asym
relacionadas no son, en general, comparables a otras transacciones de igual especie realizadas con
terceros.

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo comprende, al 31 de diciembre del 2007:

Fecha de vencimiento =~ %
Obligaciones bancarias a corto plazo v '
Banco Balivariano C.A. Marzo de 2008 10 300,000 (1)
Produbarico 5.A. Enero de 2008 10 1 ,700,900 M
Total Obligaciones bancarias a corto plazo | 2,900, ‘
Al 31 de diciembre del 2006:

Fecha ¢ imients %

Obligaciones bancarias a corto plazo
Banco Bolivariano C.A. Marzo del 2007 7 1,200,000 (1) -
Produbanco S.A. Febrero del 2007 8 2,700,000 (1)
Total Obligaciones bancarias a corto plazo v 3,900

(1) Obligaciones bancarias a corto plazo garantizadas con: a) prenda comercial de materia
prima y producto terminado en el Produbanco S.A., y b) préstzmo sobre firmas en Banco
Bolivariano S.A..

NOTA 11 - PROVEEDORES

Los saldos de cuentas por pagar a proveedores més importantes al 31 de diciembre del 2007 y 2006
se detallan a continuacién:

(Véase péagina siguiente)

(15)
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La Fabril SA,

Aceites Toledo - aceite

| Elwasesdel t.mrat SA. - laterfo
 Fabrica de Envases S.A. FADESA - laterio
Metalgrifica Gallega - laterfo
Marzam Cia. Ltda. :
Cold Storage Engineering - repuestos
Cartopel SAl - ca;as

Thompson
EmpmsadeAguaPotabledeMantaEAPAM

lrotop
Varsila Garup

Ctros

NOTA 12 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

2007 - 2000

- 2,414,322

2,025,406 -

4,317,010 .
512,854 68,756
27,996 48,366

2,766,126 1,279,911

77,974 63,712
1,773,838 2,157,826
1,057,283 1,703,115
- 48,080
502,969 125,788
6,350 4,644
50,666 52,063
- 72,150
126 37,144
180,477 395

70,744 -
1,639,940 1,480,702
15,009,759 9‘556‘974
(16)
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~ Saldas al Pagosy/o . Saldos al 31
1 de enero Incrementos ulilizaciones = de diciembre

Cuentas dudosas 534,450 93,500 (388,115) (2) 239,835
Beneficios sociales 346,292 1,555,691 (3) (1,470,870) 431,113
intereses y comisiones por pagar 189,897 1,189,425 (1,162,462) 216,860
impuesto a la renta por pagar (1) ' 56,292 363,875 (56,292) 363,875
Obligaciones sociales
jubilacién Patronal 212,262 17,204 .- 229,466
2006
Cuentas dudosas 434,450 100,000 - 534,450
Beneficios sociales 243,293 1,504,332 (3) (1,401,333) 346,292
Intereses y comisiones por pagar 100,132 963,634 (873,869) 189,897
Impuesto a la renta por pagar (1) 155,676 56,292 (155,676) - 56,292
Obligaciones sociales :
jubilacion Patronal 195,740 16,522 ‘ 212,262

(1) Incluido dentro del rubro impuestos por pagar. Ver adicionalmente Nota 13.
(2) Corresponden a bajas de cuentas por cobrar que tienen una antigiedad mayor a 5 afios.

(3) Incluye US$334,572 (2006: US$77,828) de provisi6n de la partscupac:én de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiifa.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compaiifa se encuentra en proceso de
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias por Impuesto a la Renta del afio 2004. A su
ve;mdaﬁaseemnuanahemsaummvmmepmedehsmmdadesmmﬁaglas
declaraciones por retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA de los afios 2005 al 2007,
asf como el impuesto a la renta por los afios 2005 a 2007. Atumsa no ha sido fiscalizada por lo
cual sus operaciones del 2004 hasta el 2007 se encuentran abiertas a revisi6n por parte de las
auteridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se public6 en el Registro Oficial No. 188 la
Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se establecié
el alcance de dichas normas y los requerimientos de informaci6n a las autoridades.

17)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuscion)

E!atuéiosabre hdctermmacnéndemdtadm tﬁbutab!ﬁ originados en operaciones con partes
do por profesionales ir wlientes en- el afio 2006 no estableci6 posibles
""f,Adegmmakmdeﬁehbﬁopwlummhvadasa

on. relacionadas del exterior. A lafecha de emision de los
pafifa, basada en el anglisis prefiminar realizado

| ,enwniwmmnamsesorestnbutanos haquemmﬂm’emmrmvgsae!as

referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados pc
del 2007. El estudio final serd concluido en la fecha requeri
ecuatorianas.

‘Contingencias fiscales

a per "ias autendades tributarias

'Losresu!tadesdelpmeesodefscaﬁzacrénporbse;ercmfscah@sdel 2001y 2002 (de impuesto

ahmm)quepnemmn:mpmadﬁmwmusmmm&s? faemnresue!msporla(brte
Suprema de Justicia en el 2007, sin que se generen conti para la Compaiifa.

_Respecto de los procesos por US&BndeNAymsaz,merieﬁemmenkfuentede

Wakmewm&:emenwmqmadadosdebqapmsemexpe&dmpmel
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Portoviejo.

Redmesmeﬂadosanwhautaﬁdadtribataﬁa

La Compaﬂia ha presentado ante la autoridad tﬂbutam reclamos tendientes a obtener la

xportacion, por el periodo abril del 2000 a

diciembre del 2001 por US$ 736,028.09, a la fecha la Come Swtemaha emitido el fallo a favor

dehCmmpiﬁfadeteﬁmmandoquemsemcéh&wmmdﬂWA agado en servicios. El

efectio ka liquidacién y emiti6 Nota de Crédito por UUS$519,336 que incluye US$194,994 de
intereses. La Compafifa evalualapossb:hdadderedamarummhquﬂaciﬁnde‘mpagos

Respecto de los ejercicios fiscales del 2002, 2003, 2004, 2005 y 2006 la empresa present6
diversas peticiones de devolucién del IVA generado en operaciones de exportacion que totalizan
US$2,445,920. El SRI en sendas resoluciones dispuso la devoluciones por US$2,024,098. La
Compaiia resa&wé dar de ba;a US$215,760 en el 2007.

Al 31 de diciembre del 2007 se han presentado los trdmites de devolucién de impuestos de IVA
exportadores de Enero a julio del 2007 por US$405,533.

Adicionalmente a los reclamos antes indicados, la Compaiifa registra cuentas por cobrar por

. impuestos en trdmite de recuperaci6n, correspondientes a:

(Véase pégina siguiente)

(18)
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NQTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

(Ce:umén)
IVA por cobrar: :
Ao 2001 - 2002 v S 429,750
Afio 2007 (Enero - Diciembre) A 507,360
Total VA 937,110
‘Retenciones de impuesto a la renta por cobrar: _

Afo 2002 y anteriores 118,967 (1)

A0 2003 : . 109,127 (1)

Ao 2004 161,115 (2)

Afio 2005 106,158 (3)

Afio 2006 198,452 (3)

Afio 2007 394,396 1,088,215
Otros menores . - 86,112

25,1‘1.1 ‘437

(1) El SRI neg6 en septiembre del 2007 la petici6n de devolucién y la Empresa analiza la
posibilidad de presentar un recurso de revisi6n.

(2)  Esta en proceso de fiscalizacién por lo cual no se ha iniciado el tramite de devolucién.

(3) La Empresa estd analizando adin presentar la solicitud de devolucién de estos impuestos.
Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas - _

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede

compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en
cada afio el 25% de las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del

- 2007 la Compaftia dedujo del ingreso imponible apmximadamente 'US$485,167

correspondientes a fa amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas. Al cierre del afio 2007 las
pérdidas tributarias acumuladas ascienden a 1/5$2,488,798 (2006 fusionado: US$3,547,264), las
que no consideran posibles efectos de revisiones tributarias que se realicen y aquellos que se
indican precedentemente.

_Cambios en la legislacién -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se public6 la Ley Reformatoria
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacién de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de
divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

(19)
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NOTA 14 - DEUDA A LARGO PLAZO

2008
2009
2010
2011
2012
2013

m

2)

(3)

Pomon Deuda a Valor
M mmd SA (1) : 1 ,044,1 52 5,530,859 6,575,011
oo W de Fsmnﬂauén Cofides S.A. (4) ) : 792,887 396,444 1,189,331
} m SA.{5) v 461,000 2,189,750 2,65(}‘750

2,298‘039 ‘ 5_5717‘7‘!35,3 : 1{},4125:692 ,

Porcién Deudaa Valor
649,795 6,575,010 7,224,805

* Banco Popular Espafal (2 375,000 - 375,000
andeﬁmmsy?emdesmm‘hm 3) 1,000,000 - 1,000,000
Compaiiia Espaficla de Financiacién Cofides S.A. (4) 709,349 1,064,024 1,773,373

2,734,144 7,'633,054 1 0‘37 3,178

- Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006

- 1,753,500
1,931,892 1,429,123
1,618,326 1,157,326
1,707,598 1,246,598
1,803,754 1,342,755
1,055,483 709,732
8,117,053 7,639,034

Préstamos obtenidos para financiar capital de trabajo y que devengan intereses a una tasa
anual del 7.5% reajustable anualmente, con pagos mensuales y trimestrales y con
vencimientos finales en los afios 2008 y 2013. Estos préstamos estdn garantizados sobre
firmas e hipoteca de parte de la planta de la Compaiiia.

Préstamo contratado para financiamiento del capital de trabajo. Devenga intereses
equivalentes a la tasa Libor més 0.50%, con periodo de gracia de dos afios, pagos anuales y
con vencimientos finales en el afio 2007. Este préstamo estaba garantizado por Conservas
Garavilla S.A., principal accionista de la Compaiiia.

‘Préstamos contratados para financiamiento de capital de trabajo. Devengaba intereses

equivalentes a la tasa libor més 0.50% y tasa libor méds 1.75%, respectivamente, con pagos
semestrales y con vencimientos finales en el afio 2007. Este préstamo est4 garantizado por
Conservas Garavilla S.A., principal accionista de la Compaiiia.

(20)
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~ (4) Préstamo obtemdo para financiar capital de trabajo. Deve@aba intereses equwalentes ala

tasa Eurolibor méds un punto porcentual por cada afio, con pagos semestrales y con
vencimientos finales en el afio 2009. Este préstamo estaba garantizado por Conservas
Garavifla S.A., principal accionista de la Compaiifa. ' ‘

(5) Préstamo sobre firma, obtenido para financiar capital de trabajo y que devenga intereses a
una tasa anual del 6.11%, con pagos trimestrales y con vencimiento final en el afio 2013,

~ NOTA 15 - INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2006 correspondia a la pesca de los buques San Andrés y Charo por
US$1,175,977 y US$1,278,444, respectivamente. Véase Notas 2 g}y 6 (1).

NOTA 16 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronalal31 dedeccembfedelmw y 2006 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuy por un
independiente para todos los trabajadores que al 31 de dfclembre del 2007 y 2006 se
encontraban prestando servicios a la Compaiifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6% (2006:6%) para la determinacion del
valor actual de la reserva matemética.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

Suscrito. Lamservalegalnoeﬁdtspombiepmadmbuaéndedmdendos pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

NOTA 18 - CONTRATOS SUSCRITOS

Servicios de personal -

En el afo 2007, la Compaiifa suscribi6 contratos de prestacién de servicios de personal con las
compadifas Percapej Cia. Ltda.(Registro 0178) en el mes julio y Varsila Group S.A.(Registro 236) en ¢l

mes de enero (2006: Nexos Group S.A. y Listos Group S.A., en el mes de enero), con una vigencia
de seis meses (2006: unano)desdelafechadeswcnpaén Estas Compafifas proveen de personal

(21
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Ley del pr

basada enel criterio de su asesor laboral, considera que el mmmeé sicab

I

mmms- CONTRATOS SUSCRITOS

tempecal necesario para el funcionamiento de operaciones. En compemacuén la Compaiifa
ma%mdm@emmwmwmmmmymﬁmde

nal. _,;aﬁmmsisaheimmas.&,maideaﬁmemﬁny
Con relacién a los contratos descritos precedentemente la Ley Reformatoria del Cédigo del
Trabajo vigente, -que rige la actividad de intermediacién laboral y la Tercerizacién de Servicios
; - relacionados con el personal tercerizado, entre otros aspectos obliga a las
emmamamenerba;am!acoéndede endencia el 50% de empleados y a su vez extiende el
bene&kméehpamc;paméndethaba;admenhsusﬁdadesdehsempmsasmnasdeestos
servicios con la empresa contratante, con la Gnica excepcién de si la utilidades que se reparten
poria:mmedimammayoresquelasmhdadadelampresamnmmdeesmssewmos
‘Con respecto al porcentaje minimo de personal en relacién de dependencia , la Administracién
-able para su industria
ido a que en las actividades productivas sujetas a uno o varios perfodas de extraccion anuales
dematemwkm(pescado)mseaplmaipomenm;emémodmmlmdopmhmy

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (27 de
marzo del 2008), no se produjeron eventos que, en la opini6n de la Administracién de la
Compafifa, pudieran tener un efecto s:gmﬁcauvo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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