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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
ALBITUNA S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ALBITUNA S. A. (una sociedad an6nima
constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de fiujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

3. La compaiiia adopt6 la politica de registrar los costos y gastos en los resultados del ejercicio,
en la medida que se originaron, sin embargo durante el mismo periodo, no obtuvo ingresos
producto de sus operaciones. Esta situacion contrasta con la Normas Contable de General
Aceptacion que establecen que los gastos en etapa preoperativa se deben registrar en un
activos para ser amortizado en los préximos afios, por lo tanto los gastos se encuentran
sobrestimados y el patrimonio subestimado por US$410,493.

4. Al 31 de diciembre del 2003, la compaiiia no ha efectuado la reclasificacion del pasivo a
largo plazo por US$1,300,000 a porcién de corriente. Esta situacién origina que la
clasificacion de los pasivos no se encuentre de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto de diferir la pérdida en cambio segin se menciona

en el parrafo cuarto, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ALBITUNA S. A. al 31 de
diciembre del 2003, y los resuitados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. '

. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia

continuara como negocio en marcha. Sin embargo los resultados de la Compaitia, presenta
una pérdida neta de US$410,438. Dicha pérdida absorbe totaimente el patrimonio de la
Compaiiia por lo que se encuentra en causal de disolucion segun disposiciones de la
Superintendencia de Compaiifas. Cabe recalcar, que estos estados financieros no incluyen
ajustes relacionados con la recuperabilidad y clasificacion de los activos y con el monto y
clasificacion de los pasivos que pudieran requerirse si la Compaiifa no pudiera continuar
como negocio en marcha.

Carlos W. Flores Cedeiio

SC-RNAE - 2 No. 513

Guayaquil, Ecuador
5 de septiembre del 2007
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ALBITUNA S. A.

Balance general
Al 31 de diciembre del 2003
Expresado en Délares de E.U.A.

Activo
Activo corriente:

Cuentas por cobrar  (Nota 3)
Gastos pagados por anticipado (Nota 4)

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo  (Nota 5)
Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar  (Nota 6)

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo (Nota 7)
Accionistas  (Nota 8)

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 200 acciones ordinarias y nominativas con valor de US$1 cada una

Pérdidas del ejercicio

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general.

17,258
58,461

75,719

1,408,306
1,484,025

37,013
201,120

238,133

1,300,000
356,129

(410,237)

1,484,025
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ALBITUNA S. A.

Estado de resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003
Expresado en Délares de E.U.A.

Ofras ingresos

Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Generales y Administracién
Financieros

Pérdida neta

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

55

(327,116)
(327,061)

70,409
12,968 (83,377)

(410,438)
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ALBITUNA S. A.

Estado de patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003

Expresado en Délares de E.U.A.
Capital Pérdida
Social neta
Mas (Menos):
Aporte de accionistas 200
Pérdida neta (410,438)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 200 (410,438)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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ALBITUNA S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida neta

Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) en cuentas por cobrar

Aumento en proveedores y cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipos,
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos bancarios
Aumento en cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

(410,438)

(17,257)
201,121

(226,574)

(1,408,306)
(1,408,306)

1,337,013
297,867

1,634,880




(9797997979979777997999397979I7I773973977799999799799799999933)3))

N

ALBITUNAS. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2003
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones
La actividad principal de la Compaifiia es dedicarse a la industria de la pesca

en su fase de extraccién, procesamiento, transformacion y comercializacion
de las especies bioacuaticas, principalmente el atin.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden liegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en ias circunstancias.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se
asemeja al costo histérico. El costo de reparacién y mantenimiento,
incluyendo la reposicion de partidas menores se carga a los
resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en
la vida probable de los bienes.

(b) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se lilevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
en el afio 2003 (Véase Nota 3(a)).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{(c¢) Reconocimiento de gastos-
Los registros contables de la Compaiiia incluyen los gastos en
etapa preoperativa a Pérdidas y Ganancias.

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas por cobrar se formaban por clientes
locales y no se ha efectuado ninguna provision para cuentas incobrable.

Gastos pagados por anticipado
Al 31 de diciembre del 2003, los gastos pagados por anticipado estan

constituidos por gastos preoperativos que en su gran mayoria se registraron
en los resultados del ejercicio.

Propiedad, planta y equipo
El saldo de propiedad, pianta y equipo al 31 de diciembre del 2003, estaba
formado por la adquisicién de un B/P con capacidad para 280 Toneladas.

Cuentas y documentos por cobrar
Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

_ 2003
Proveedores 196,933
Impuestos 4,188
Otras -
201,121

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2003, la deuda a largo plazo estaba constituida por
un préstamo otorgado el 11 de septiembre del 2003, con vencimiento el 5 de
agosto del 2010, y devenga una tasa de interés anual del 13%.

Este préstamo se encuentra garantizado con hipoteca abierta sobre los
activos fijos de la Compaiiia.

Compaiiias relacionadas
Durante el afio, se efectuaron préstamos por parte del Accionista de la
Compaiiia, los cuales no generan interés.
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"Notas a los estados financieros (continuacion)

9. Contingencia
Al 31 de diciembre del 2003, el patrimonio de la Compaiiia se encuentra

absorbido por mas del 50% de las pérdidas netas, lo cual segun la
Superintendencia de Compaiiia originaria que sea intervenida bajo el causal
de disolucién, hecho que hasta la fecha de este informe no se ha originado.




