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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadeunidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Eurofish S8.A. fue constituida el 8 de septiembre del 1998, en la ciudad de Manta —
Ecuader. Su objeto principal es la actividad pesquera e industrial de todas sus fases,
incluyendo captura, investigacién, conservacién, procesamiento o fransformacion vy
comercializacidon tanto interna como externa de los productos derivados de las pesca,
compra, procesamiento y exportacion de atan.

Fusidn con la Compaiiia Elvayka S.A.

Mediante resolucion No.SCVS.IRP.2016.0247 del 21 de diciembre del 2016, se aprueba
la fusién por absorcion entre las compafiias Eurcfish S.A. y Elvayka Kyoej S.A.; aumento
de capital social de la compafiia Eurofish $.A. y [a disolucidn anticipada de Elvayka Kyoei
S.A. Al 31 de diciembre del 2016 este praceso se encontraba en los tramites pertinentes
para su respectiva inscripcidn en el Registro Mercantil. Con fecha 5 de abril del 2018 se
emitié [a resolucion No. SCVS-{RP-2018-00002929 en el cual se notifica que deja sin
efecto dicha fusién de las Compaiiias.

Situacién financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempeno durante fos afios 2018 y 2017, adn
continua en procese de recuperacion, dada [a inestabilidad de los precios del pefrdleo, los
bajos niveles de inversidn, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriende con la contratacion de deuda adicional

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidics, la reduccién del tamafio del Estade con la fusién de varias entidades
estatales y [a obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asl tambien ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, gue principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
sconomia.

La Administracion de la Compafiia considera que 1as situaciores antes indicadas no han
originado efectos en las operaciones de la Compariia debide a que la firma del Acuerdo
Comercial Europeo ha ayudado en gran medida a la estabilidad econémica y financiera
de la misma.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con autorizaciéon de fecha 29 de marzo del 2019 dada por parte de la Administracion de Ia

Compania vy posteriormente seran puestos a consideracidn a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.
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EUROFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ai. 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefladas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos [os gjercicios presentades en
estos estados financiercs.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Companfia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NiIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuadoer, y represenian fa adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

l.os estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
dal costo histdrico. La preparacidn de los estados financieros conforme a las NiiF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a [a Administracion que ejerza
su juicio en el procesc de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la
Nota 4 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a [a subjefividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compariia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguients)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIENMEBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
iniciadgg a partir de:

NHF 3y NIIF 11 Enmienda. La NHF 3 clarfica cuando una entidad obfiene controf de un hegocic 1 de enerp del 2018
que es un joint venture. Vuelve & medir los intereses previamente martenidos en
dicho negocio. La NIIF 11 aclare que cuandg una entidad obtiene el control
conjunte de unz empresa que €§ Una operacién coniunta, la entidad no vuelve a
medir los intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIIF 8 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensanidn negativa, 1 de enero del 2019
NIIF 18 Publicacidn de (8 norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2019
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben reconocerse en resutados, independientemente de cémo suija

el impueste. Adicionaimente analiza las consesuencias del impuesto sobre la renta

de los pagos de instrumentos clasificados como patrimonio
NIC 19 Enmienda. Modificacién, reduccién o liquidacion del plan. 1 de enero del 2019
NIC 23 Enmfenda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de 1 de enero del 2019

que el active relacionade esté listo para su uso o venta previsto, ese

endeudamiente se convierte en parle de lbs fondas que fa entidad foma

generalmente en préstame &l caleular la tasa de capitalizacian de los préstamos

gererales. Adicionalmente aclara sobre los costos por préstamos elegibles para

capitalizacidn
NIC 28 Enmienda. Interases a largo plaze en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enera del 2019
CINIIF 23 Enmienda. Incerfidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta, 1 de enero del 2015
NIC1yNICE8 WModificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enero del 2020
modifisaciones.
NIIF 3 Enmienda. Definicién de un negocio. 1 de eneru del 2020
MIF 17 Publicacion de la norma; “Contraies de seguros” que reemplazard a la NIIF 4. 1 de enero del 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financiercs
en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

En cuanto a la NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

s Reconocimienio de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
gstado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
afrendamiento futuros;

» Reconccimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamientc en el estado de resultado integrales.

+ Separacién del monto total de dinero pagado en una porcién de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacidn) en el estado de flujos de efective.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un andlisis genera! y concluyé que no se

esperan impactos significativos en su aplicacién, debido a que la Compafiia no mantiene
contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.
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EUROFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL- 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Adopcidn de nuevas normas NIF 9 y NILF 15

NHF 9 “Instrumentos financieros”

La NHF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de [a NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn® e incorpara principalmente lo siguiente:

« La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieres,
¢ Deterioro de los actives financieros, y
s Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del moedelo de negocio de la Entidad,
asi como las caracteristicas de los flujos de efective contractuales de estos activos, Bajo
NIIF 9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantenar el activo financiere para cobrar los flujos de efectivo
confractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses,

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Oftros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efective contractuales y/o vender el activo financierc, es decir, el objetivo es
mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esia caracteristica se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial y medir [0s cambios posteriores de estos actives
financieros al valor razonable con cambio en *Ofros resultados integrales®, de lo contrario
s& miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionaimente cuando un pasivo financiero medido al costo amertizade se modifique sin
gue esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Ceterioro de actives financiers

La NIIF @ modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las
pérdidas por deterioro de activos financieros, estabieciendo un nuevo modelo que
incerpora el concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede
utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorfas o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente
para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan
interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significatives
{cuentas por cobrar comerciales cortientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se apligue un
porcentaje fijo en funcidn al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general [as pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecte de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacién en |la Compalfiia:

Segun lo permitido en las disposiciones de transicion de la NIIF 9, la Compafia decidié
no reexpresar las cifras comparativas del ario 2017, debido a que no existieron impactos
con respecto al afio anterior. Eurofish S.A. mantiene una cartera sana (0-90 dias de
vencimiento) la cual representa un 80%, [a cartera con mas de 385 dias de vencimiento
representa el 10% de la cartera al 31 de diciembre del 2018, el cual estd compuesto
principalmente por relacionadas (82%) y el restante (11%) por clientes varios por lo que
no se considera un andlisis pormenerizade en una matriz de pérdidas crediticias.

Los activos financieros que comprenden depositos en bancos contintian siendo medidos al
costo amoitizado. De igual forma [as cuentas por cobrar comerciales y demas activos
financieros relacionados con la operacion de la Compafila contintan midiéndose al costo
amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentra de la clasificacion de costo
amortizado, sin modificacién con respecto a la medicion del afio 2017,

El cambio de clasificaciéon de los instrumentos financieros enfre la NIC 39 y NIIF 9, es el
siguiente: “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” a “Inversiones medidas al costo
amortizado®.

NIHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza logs conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la
NIC 18, ‘ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro,
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EUROFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
AL 31 DE BICIENIBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos:

() Identificar los contratos con clientes,

(il Identificar las obligaciones de desempefio,

(i} Determinar el precio de |a transaccién,

(iv} Asignar el precio de [a transaccidén de cada obligacion de desempefio; v,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuande la Compafiia satisface
cada obligacién de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes 0 servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado {obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asigharan en proporcidn al total de 1a transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptes tales comao: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resulfado, cosios capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccidn del valor
vendido y/o come activos o pasivos del contrato, segln corresponda; dichos valores
se van reconociendo en ios resultados integrales del afio conforme se vavan
devengande o realizando.

Aplicacion en la Compaiia;

SegUln o permitido en las disposiciones de transicién de la NIIF 15, la Compafia decidié
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debida a que no existieron impactos
significativos con respecto al afio anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacidén de desempefio, su reconccimiento se
realiza al momento gue el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de estrategia
comercial.

Adicionaimente la Compafiia modifico de manera voluntaria [a terminologia establecida
en la NIIF 15 para la presentacion del siguiente rubro. Los ingresos diferidos y anticipos
recibidos de clientes, previamente se mantenian comeo otros pasives no finansieros (al 1
de enero de 2018), ahora se definen como pasivos del contrato.
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EURQFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTAPQS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIENBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en [a moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es [@ moneda funcional y (a
moneda de presentacion de la Compahia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjunfos estdn expresadas de ddlares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depédsitos a la
vista en bancos locales y del exterior y olras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses ¢ menos. Los mencionados valores son de
libre digponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compaiiia, a partir del 1 de enero
del 2018, ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonabie con cambios en
otro resultado integral® y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacién de ios actives financieros depende del propésito para el cual se
adquirieran, tomando en consideracién el modelo de negocio ulilizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia mantiene aclivos financieros en las
categorias de "activos financieros a costo amortizado™ y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amorizade”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Agtivos financieros a costo amertizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representadcs en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compahias
reiacionadas v otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

- om

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un active o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adguisicién, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados™. Los costos de transaccion de
activos financieros a vaior razonable a través de resultados se registran en resultados
integrates. Con posterioridad al reconocimiente inicial la Compafia registros los
instrumentos financieros come se describe a continuacién:

Medicién posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En
especifico, la Comparifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Inversiones en fitylos valores: Corresponden a inversiones en titulos valores
con vencimientos originales de 1 a 12 meses. Posterior & su reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo;
los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta
intereses ganados del rubro “Ofros Ingresos/egresos, neto” cuando se ha
establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de (o contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que as equivalente a su costo amortizado pues
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()

(ifi)

(iv)

no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

Cuentas_por cobrar_comerciales a entidades relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por
servicios prestados o venta/compra de productos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 80 dias. Las transacciones de financiamiento se
registran a su valor nominal gue no difieren de su valor razonable, pues
generan infereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
se reconocan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”

Ofras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
terceros y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, ja Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()

(i)

(i)

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su confratacidn. Postetiormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

Emisidn_de obligacicnes: Comprenden los titulos valores emilidos por [a
Cormpafia denominados clase B, C y D. Fueron colocados mediante oferia
publica en el mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el pais. l.as obligaciones por pagar se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurride en la transaccion,
postericrmente se miden a su cesto amortizado. Los intereses devengados
correspondientes a los fitulos valores se presentan con debito a los Gastos
Financieros v los intereses pendiantes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera junto con el principal.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos de pago
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pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

(iv} Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas adquiridas en afios anteriores que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

E! objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos lgs instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componenies de financiamiento significatives, para las
cuentas por cchrar comerciales y partes relacionadas (sobre [as inversiones en
instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable,
amrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como confrafos de garantia
financiera), la Compafiia utiliza el enfoque simplificada, permitido por la NIIF 9, mediante
el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro nicial de [os
mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramoes, en los
que se aplican porcentajes fijo en funcion al nimero de dias que el saldo estd pendiente
de pago.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compania registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas (sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado ¢ al valor
razonable, arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como contratos de
garantia financiera). La metodologia aplicada incluye la determinacidon de si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 la Compania no mantiene provisionas por deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir [os flujos de efectivo
del activo ¢ si la Compaiiia iransfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente

(21)



EUROFISH 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es sliminado cuando las obligaciones de ia
Compariia especificadas en el contrato se han liguidado.

2.6.5 Impuestos y retenciones

2.7

2.8

Corrasponden principaimente a retenciones del impuesto 2 la renta que seran
recuperadas en un pericdo menor a 12 meses y credito tributaric del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de [0s productos terminados comprende el costo de las materias primas, la mana
de obra diracta, los gastos indirectos de fabricacidn basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones vy
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos afribuibles a los inventarios.
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
premedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades, planta y equipos

Con excepcidn de los terrenos, 10s equipos son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acuruladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisiciéon o construccidén del
activo. Los desembolsos postericres a la compra o adquisicidon sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiento vy son
registrados en resultados cuando son incurridos. El costo también puede incluir
transferencias del patrimonio de cualquier ganancia ¢ pérdida en contratos que califican
como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida il estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, v
considera valores residuales (Unicamente parg edificios, maguinarias industriales y
camaras de frio), debido a que la Administracion de la Compahia estima gue el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Otil serd irrelevante. Las
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estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de angs
Maguinaria industrial y otros equipos S5y a0
Edfficios, Instalaciones y camaras de frio 10y 20
Helicdpteros 3
Vehiculo y montacargas 5y10
Muebles, equipos de Oficina y computacion 3y 10
Barco Pescquero 5

Después del reconocimiento inicial, el terreno es presentado a su valor razonable, en el
momento de las revaluaciones, menos el importe acumulade de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluacianes se efectuaran cuando exista indicios de deterioro o
subvaloracién determinado mediante el andlisis de! mismo, de tal manera que el valor en
libros de los activos no difiera materialmente del gue s¢ habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo, con este propésito el andlisis sera realizado
por la Administracion de la Compafiia de forma oporfuna © cuando io consideren
pertinente, y como minimo en un periedo de 3 a 5 afios.

Cualquier aumento en la revaluacidn de los terrenos, se reconoce en ofro resultado
integral y se acumula en el patrimonio en el rubro de Superavit por revaluacion, excepto
si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reccnocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en [a medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los
terrencs es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en ia reserva de revaluacion relacionada con una revaluacién anterior de
dichos actives. Los efectos de las revaluaciones sobre el impuesto a la renta se
contabilizan y revelan de acuerdo a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingreses obtenides con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuitados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monte
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aquel que
requiere de un fiempo proiongade para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido comeo mayor a un afe. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo
gue no se han activado costos de intereses por endeudamiento.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida dtil definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumuiada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencia como parte del proyecto corporativo
mediante el cual la Compariia considera migrar la informacidn financiera y contable a es{e
nuevo sistema de informacién. La amertizacidén se calcula usando el método de linea
recta para asignar su costo a resultados en el t&émino de su vida Uit estimada.

Deterioro de activos no financieros {propiedades planta y equipos, intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacidon, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria nc recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el vaior en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendra de su venta o su valor en uUso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deteriore de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Pasivos de contrato

Los pasivos de contrato constituye la obligacion de la Comparia a fransferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compafifa ha recibido un pago peor parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes).

Anticipos: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liguidacién se efectia a
través de la entrega o prestacion de bienes y servicios, segin corresponda, por parte de
la Comparnifa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesio a la renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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M

(ii)

impuesto a_la renta corriente; La provisidn para impuesio a la renta se calcuta
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias tempararias que surgen
entre Jas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a [a renta diferido se
determina usando tasas tributarias gque han side promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacicnadas con:

{0 las diferencias temporarias deducibies;

(in) la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia
no hayan sido cbjeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho iegai exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasives corrisntes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatorfana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, [os gastos
administrativos o gastos de ventas en funcidon de la labor de la persona
beneficiaria de este heneficio.

iy  Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.
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iy Décimo tercer y décimo cuarto sueldps: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal vy desahucio: La Compafia determina
anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo
a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectade y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial equivalente a la tasa promedic de los bonos de gobierno
local, publicada per el Banco Central del Ecuader que estan denominados en la
moneda en ia que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligacicnes por pensiones hasta su vencimiento.

Para el afio 2018 la tasa utilizada por el actuario de la Compafia es deil 8.21%
(2017: 8,34%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-CC de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a [a NIC 19 antes
citada.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn 2 la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneracicnes, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en fos supuestos actuariales se cargan a otros resuitados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todes los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

2.14 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar [a obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los monios reconocidos comoe provision son la mejor estimacion de ia
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafila puedan ser medides con fiabilidad y cuando ia
Compaftia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren,
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre [0s mismos.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacicnadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo,

() Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando [a Compariia ha enfregado los
producios al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismoes y no existe ninguna
obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parie del
cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en
el medio de transporte que designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de
salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y este ha
aceptado los productos de acuerdoe con el contrato v la condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte ios
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva
que se han satisfecho los criterics de aceptacion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen & una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesge de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liguidez. E! programa general de administracion de riesgos
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de la Compafiia se concentra principalmente en [0 impredecible de [os mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Companiia,

El departamento de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia. La Tesoreria de la Compafila identifica,
evallta y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafija. La Gerencia proporciona por escrito principios para la
administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversién de los excedentas de liguidez.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precic

Periddicamente la administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los
precios de productos terminados que comercializa, tanio en el mercado
nacional como internacional, asi como la elasticidad de la demanda. En
funcidon de ello efectla un andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precic bajo distintos escenarios v su impacto en los resultados de
las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo.

(i) Riesgo dei valor razonable por tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de ia Compaiiia surge de |las obligaciones con
instituciones financieras y de las emisiones colocadas a través del mercadoe
de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés y exponen a la
Compafiia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones
con instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y
exponen a la Compaiiia al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

La Cempariia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores, e
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significatives de
concentracion.

{b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi come
de la exposicidn al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia gque garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.
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No se excediercn los iimites de crédito durante el periodo de reporte y ia
Administracién no espera que la Compafiia incurra en peérdida alguna por
desemperio de estas contrapartes.

La Compariia mantiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financigra 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- [ AAA- AAA- f AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA- | AAA-
Banco Internacional 8.A AAA- T AAA AAA-{ AAA
Banco del Austro 5 A. AA{ AA AA-! AA-
Banco de la Produccién S.A Pradubanco AAA- 1 AAA- AAA-T AAA-
HSBC Bank ND ND
UBS AG Private Bank ND -

La Compafila mantiene politicas para el oforgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: Iimites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por crédites directos otorgados por la Compafia
gue corresponden al 90% del total de Ia venta, debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamientc de pago histérico de los clientes,
antiglledad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacién de las cuenfas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticics en el casc de cuentas por cchrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su nafuraleza, es un riesge inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Companfia para
reducirlo se cuenta con diferenies controles, que incluyen:

« Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantfas, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy para cada
tipo de cliente canal.
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(c)

¢ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de fiquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

La Companiia durante el afto 2018 y 2017 concentré su apalancamiento netamente
con proveedores, emision de cbligaciones y entidades financieras. Las buenas
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han
implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pages al proceso de venia de
productos gue la Compania mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se mangja
internamente se administra la liquidez tomande en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un megjor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
esiructura administrativa desceniralizada gue la soporte.

+ Elaboracién y andlisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

s lLa cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas,
area de ventas y area juridica.

Ctorgamiento de descuentos financieros que incentiven [a venta de contado en
clientes con voliumenss altos de compra lo cual contribuye a su vez a ia liquidez y
disminucién del riesgo crediticio,

El cuadro a continuacién analiza Jos pasivos financieres de la Compafia a la fecha
del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasives
financieros incluyen en el anélisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
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para [a comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en
¢l cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2018 afo afio gfio Total
Préstamos con financieras y
emision de obligacicnes 34.061.113 10.089.230 6.835.074 50.885.417
Cuentas por pagar proveedores 9.967.055 - - 9.967.055
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 5:942.405 ) - 5,942 408
Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5
Al 31 de diciembre de 2017 afio ang afic Total
Préstamos con financieras y
emision de ohligaciones 21.225.348 18.405.489 7.947.097 47 577,914
Cuentas por pagar proveedores 13.702.111 - - 13.702.111
Cuentas par pagar & entidades
relacionadas 4.786.945 ) B 4.786.945

3.2. Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar [a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir ef costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interna que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

{entre 1 y 3 afios) y largo {mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafia.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuc de los procesos inmersos en las peliticas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico vy herramientas disponibles).

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitcrea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula cama la deuda neta dividida entra
el capital total. La deuda neta se calcula como ef total de los recursos ajencs (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes ai efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
heta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 20718 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 017
Total préstamos financieros y emision de obiigaciones 50.985.417 47.577.914
Cuentas por pagar proveedores 9.967.055 13.702.111
Cuentas por pagar a relacionadas 5.842.408 4.786.945
Menos: Efectivo y equivalentes de efective (2.442 B01) {2.740.083)
Deuda neta 64.452 279 63.326.907
Tatal patrimonio 53.402.523 51.266.461
Capital total 117.854.802 114.593,368
Ratio de apalancamiento 55% 55%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos inciuidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encueniran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con {08 siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar. La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en la evaluacidn
individualizada de la antigitedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 365 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. {Nota
2.8.3).

{b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plaze: Las hipotesis empleadas en
el caleulo actuarial de Jubilacidon patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.13).

(c) Propiedades. planta y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida 0Ofif fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
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(€)

&

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion
de las vidas Gtiles se evallia al cierre de cada afo (Nota 2.8).

Deteriore de actives ne financieros: Eil deterioro de los activos neo financieros se

evallia con base en [as politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Pravigion deterioro de inventarios: Se constituye una provisidn con cargo a fos
resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
cbsoletos ¢ no aptos para su utilizacién o comercializacion, ademas incluye el
inventaric en exceso que no sera realizado en afios siguientes.

Impuesto a la renta diferido; La Compafia ha realizade la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
fa base tributaria de sus activos y pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.12),

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corrients Comiente No corriente
US§ usd Ush Uss

Activos financleros medidos al costo amoriizado
Efactiva v equivalentes de efectivo 2 447 B0 - 2740083 -
Cuenias por cobrar dligntes 12,875,395 - 15.446.576 -
Cuentas por cobrar comerciaies a enfidades relacionadas 5821.318 5.608.387 5.851.497 6.080.603
Total activos financieros “21.209.314 5806487  24.038146 5080503
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 30.875.676 15467722 17813297 21548928
Emison de Obligacicnes 3.385437 1.456.582 2.412.051 4 803.638
Cuentag por pagar proveedores 9.867.085 - 13.702.111 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5.942.408 - 4.786.945 -
Total pasivos financieres "39.970.576  16.044.304 39714404 26.352.560

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).
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. Informacién sohre el activo o pasivo que no se bhasa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, ofras cuentas por pagar, y efectivo y equivalente de efective se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacidn a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
coste amortizado debido a que éstos devengan intereses & tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 017
Caja 990 990
Bancos (1) 2,130.671 1.423.086
Notas de crédito SR/ (2} 23.152 435.458
2.184.813 1.859.514
Inversiones medidas a costo amortizado (3) 257.788 880.549
2,442 601 2.740.063

(1) Corresponde a depositos mantenidos en el Banco Pacifico S.A., Banco Pichincha
C.A., Banco Internacional S.A., y Banco de la Produccion S.A. Produbanco, Banco
del Austro S.A. y UBS AG Private Bank, de libre disponikilidad.

(2) Corresponde a nota de crédito del SRI por concepto de reclamo de impuestos.

(3) Corresponde overnights mantenidos en el Banco PRichincha C.A. realizadas con
vencimiento al dia habil siguiente.

CLIENTES
Composicion:
2018 2017
Clientes locales {1) 2.372.393 2.021.542
Clientes del exterior (1) 10.503.002 13425034
12.875.395 15.446,575
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Corresponde a clientes locales y del exterior principalmente, a continuacion un detalle:

2018 2017
Transmarina del Peru SAC 4.489.981 480.709
La Campagnola S.A. C.1. 1.272.448 3.606.966
Tri Marine Europe 1.212.340 3.385.831
Petgourmet S.A, 774,927 261.83¢8
Ldh Lid 425,356 844.504
Fishcorp S.A. 333.104 -
Sendas Distribuidora S.A. 331.135 576.000
Camil Alimentos S.A. 293.239 -
Java Trading Importacién y Exportacién L. 279.400 -
Comercial Chacao Sociedad Andnima 133.906 -
Minerva S.A. 127 281 -
Societe Acqua Terra 111.627 84.555
Lid! Stiftung & C.0. Kg 84.585 -
Shafer Haggari Ltd 33.975 412.020
Atunes y Enlatados del Caribe - 180.576
Caterers Choise Ltd - 868.048
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. - 342423
Conservas Selectas de Galicia - 377.453
Consorcio Pesca Del Ecuador - 637.665
Pez de Exportacion S.A.C. - 577.464
Princes Foods - 421.731
Industria de Enlatados Alimenticios S5.A - 360.026
QOtros Menores 2.972.091 2.047.776
12.875.395 15,446,576

(1} Antigiedad de cartera por afos al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

2018 017
Por vencer 8.321.521 11.805.861
Vencidas
De 02 80 dias 5.328.4349 2.514.823
Mas de 21 dias 1.225.435 1.025.882
12.875.395 15.446 578

8. ANTICIPOS A PROVEEDORES
Compaosicitn:

(Véase pagina siguiente)
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Anticipo a proveedores locales
Anficipo a proveedores exierior

Anficipo a proveedores rmateria prima local
Anticipo a proveedores materia prima exterior

2018 2017
476.834 1.840.641
348.947 3.614.144

3.703.813 200.000

14.408 47,742

4.544 100 5,702.527

Corresponde a anticipos entregadoes a proveedores local y del exterior principalmente por
la compra de materia prima y oiros bienes y servicios, a continuacion un detalle:

Maritma Ecuatorial S.A. Ecuamaritima
Uniocean S.A.

Atun Tropical Atuntro S.A.

Pesquera Ugavi S.A.

Milovan Cuka Granados

Rackslatinos S.A.

Industria de Enlatados Alimenticios S.A.
Pez de Exportacién

Aeroservicios Generales C.A. A
Importadora y Exportadora de Materiales
Comet Innova S L

Tristan Infemational

CFM Worldwide

Fiuence taly S.R.L

Otros Mengres

INVENTARIOS

Composicidn;

Materia prima

Materiales e insumos
Producto terminado
Inventaric en general
Importacicnes en transito

(-) Pravision por deterioro de Inventario

2018 2017
1.100.000 -
1.000.000 -
780.000 -
760.591 -
130.000 130.000
118,796 -
62.921 200.000
- 2.558.173
2.687 975.862
- 600.000
- 271.002
- 250.000
B5 174.400
294 142.572
590.746 400.518
4.544.100 5.702.527
2018 2017
16.472.857 17.780.721
2.294.041 2.040.777
6.645.908 5.288.270
2.478.378 1.672.991
4692.128 1.695.221
(162.277) (162.277}
32.419.035 28.315.703
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddblares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Banco Pacifico 3.A.

Banco Intemacional §.A,

Banco de [z Produccion S.A. Produbanco
Banco Pichincha Panama

Banca Pichincha C.A.

(-} Menos porcian corto plazo

{-) Interés por pagar registrade en corto plazo

Interés anual

2018

7.50 - 8.85
725-812
7.87-8.95
4.25-7.00
8.95

2017
%
7.80-7.95
7.50-8.695
7.50 - 8.50
425 - 7.50

2017

2018 2017
18.182.469 17.886.314
10.284.734 9.114.830

4.763.075 1.919.939

9.785.524 10.441.142

3.027.596 -
46.143.398 39.362.225
(30.003.357)  {17.196.687)

(672.319) (616.610)
15.467.702 _ 21.548.928

Corresponde a préstamos de capital de trabajo con vencimiento a 6 afios hasta diciembre

Los vencimientos anuales de los préstamos se detallan a continuacidn:

Afigs

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

EMISION DE OBLIGACIONES
Composicidn:

2018:

Primera Emisién de Qbligaciones (1)
Segunda Emisién de Obligaciones (2)

- del 2024, devengan una tasa de interés anual entre 7.50% y 9.12%, mantiene en garantia
de propiedades, planta y equipos de la Compariia. Ver Nota 24,

2018 2017
. 17.813.297
30.675.678 9.818.332
4.374.964 4.072.316
4.257.684 3.384.800
3.480.946 1.808.136
2 424 916 1.830.252
919212 655,002
46.143,398 35.362.225
Porcién Deuda a Valor
corriente largo plazo total
1.442 480 357.143 1.798.603
1.842.8677 1.090.438 3.042.416
3.385.437 1.456 582 4.842.018
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2017: Parcidn Deuda a Valor
corriente largo plazo total
Primera Emisién de Obligaciones (1) 1.453.571 1.785.714 3.238.285
Segunda Emision de Obligaciones (2) 1.958.480 3.017.924 4.976.404
3.412.081 4.803.638 8.215.689
(1) Corresponde a la primera emision de obligaciones realizada mediante oferfa pablica

(2)

en el afio 2013 por un valor total de US$10.000.000, de Clase “B” a una tasa fija del
8% anual con un plazo de 2520 dias, pagando capital e intereses trimestrales. El
destino de la presente emisidén es mejorar la estructura financiera de la compafia,
destinando el 100% de los recursos pata reestructuracion de pasivos.

Corresponde a [a segunda emisién de obligaciones realizada mediante oferta
publica en el afio 2015 por un valor total de US$10.000.000, de Clase “C y D” a una
tasa fija del 8% y 8.25% anual respectivamente con un plazo de 1800 dias de la
clase C y 2160 dias de la clase D, pagando capital e intereses trimestrales. El
destinc de la presenfe emision de obligaciones fue mejorar ia posicion financiera de
la compafiia para sustentar su operacion en el corto y mediano plazo, destinando el
70% para reestructuracién de pasivos con instituciones financieras nacionales y
30% para capital de trabajo especificamente compra de materia prima.

Durante el afio 2018 se han devengado US$529.485 (2017: US$798.799) en concepto de
intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el
estado de resultados. En garantia de estas obligaciones se encuentra [a totalidad de los
activos no gravadas, en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores.

PROVEEDORES

Composicidn:

2018 2017
Proveedores locales 3.181.655 3.153.342
Proveedores exterior 2.081.383 2.345.741
Froveedores materia prima local 2.117.664 983.398
Proveedores materia prima exterior 2.566.343 7.219.830

9.967.055 13.702.111

Comesponde a proveedores locales y del exterior principalmente por ta compra de
materia prima y otros bienes y servicios, a continuacién un detalle:

(Véase pagina siguiente)
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Tri Marine international 8.0.
Fabrica de Envases 5.A. Fadesa
Metalpren S.A.

Uniocean S.A.

Atlas Compania de Seguros S.A.
Seafman S.A.

Atan Estribela S.A.

Fluence Italy S.R.L

Tri Marine Singapore

Proatuna S.A.

Ocean Qi S.A.

Envases del Litoral S.A.
Compania de Seguros Condor S.A
Pez de Exportacion S.AC.
Consorcio de Pesca del Ecuador
Castel del Chianti S.P.A

Industria de Enlatados Alimenticios Cia. Lida. Ideal

Otros menores

PASIVOS DE CONTRATOS

Compaosicion;

Anticipo de clientes locales
Anticino de clientes exderior

2018 2017
2.304.380 2.187.576
1.478.324 1.762.081
1.300.984 638.778
823.343 -
550.053 142.300
396.475 19.259
346.719 22.939
247.977 743915
224,808 5.031.160
213.928 14.833
180.166 -
112.860 348.951
2033 114373
50 415224
- 650,591
- 211.087
- 174.846
1.786.957 1.224.200
$.967.055 13.702.111
2018 2017
758.175 504,756
126.152 15.330
854.327 520,086

Corresponden a valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion se efectla a

través de la entrega del bien por parte de la Compaiia.

continuacion:

(Véase pagina siguiente)

Ver los principales a
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 2017

Tadel S.A, 6895.000 310.000
Pringes Limited |{da. 69.139 -
Petgourmet S.A, 40.000 -
Nautiius Food S.A. 31.230 -
Seafman C.A. 22.403 22403
Frucarpez 3.A. - 141.930
Vybfish 3.A - 29.821
Ofros menores 26.555 15.932

884.327 520.088

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con entidades relacionadas. Se incluye bajo ia denominacién de entidades
relacionadas a aquellas con accionistas comunes y con participacién accionaria
significativa en Ja Companiia:

Transacciones mantenidas durante los afios:

2018 2017
Venias de productos
Marine Protein S.A. Marprot §4.945 763 1.448
Transmarina C.A. 2.492.095 170.995
Elvayka Kyoel S.A 1.793 2.016
Pesguera Atunes Del Pacifico S.A 2.781 2513
Pesquera Don Bartolo S.A. 8.136 -
Pesquera Cona Roge S.A. 8.648 -
Pesquera Rocio S.A. 15.177 -
Diaz Garcia José 863 308
Perofti Coello Gian Sandro 792 582
Compras
Transmarina C.A. 8.980.870 8.819.934
Elvayka Kyoei S.A. 1,699,694 15.617.130
Pesquera Don Barlolo S A 1.351.507 -
Pesquera Rocio S.A. 1.422.844 -
Pesquera Atunes Del Pacifico S.A 10.780.151 17.586.210
Otros ingresos
Marine Profein S.A. Marprot 156.358 550.425
Transmarina C.A. 262.021 ©1.033
Elvayka Kyoei S.A. 1.142.629 519.826
Pesquera Atunes Del Pacifico S.A 741910 792 157
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017

Interés Ganade

Marine Protein S.A, Marprot - 32.228

Elvayka Kyoei S.A. - 437.73%
Gastos de barcos

Elvayka Kyoei S.A. 1.667.264 1.184.809

Pasquera Atunes Del Pacifico S.A 173.905 239.035
Gastos ge interés

Pesquera Atunes Del Pacifico S.A 110.372 360.649

Transmarina C.A. . 43.521
Otros gastos

Transmarina C.A. 54.044 30.250

Marine Protein 8.A, Marprot 3.065 4.104

Pesquera Atunes Del Pacifico S.A 427 144.037

Diaz Garcia José 121.739 104.348

Peratti Coello Gian Sandro 62.030 70.936

Elvayka Kyoei S.A, 10.083 -

Pesquera Don Barlolo S A 25 -

Pesquera Dofia Roge S.A. 1.399 -
Saldos gl 31 de diciembre:

2018 2017
Cuentas por cobrar (1):
Marine Protein S$.A. Marprot 550.853 1.366.971
Transmarina C.A. 308.387 348.925
Pesquera Atunes del Pacifico 3.A. 1.497.670 248.713
Elvayka Kyoei S.A. 8.680.858 5.523.861
Pesquera Don Bartolo S.A. 9.112 -
Pesguera Dona Roge S.A. 9687 -
Pasquera Rocio S.A. 16.998 -
José Diaz Garcia 3.500 -
Gian Sandro Perotti Ceello 374 264
Conservigesa Construcciones y Servicios Generales S.A. 372.266 372266
Negocios Campe Grande $8.A. Campogransa 10.000
Inmebiliaria Konstruirsa S.A, 70.000 70.000
11.529.705 11.832.000
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2018 2017
Cuentas por pagar;
Marine Protein S.A. Marprot 853 : 851
Transmarina C.A. 1.506.918 608.952
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 81.975 3.782.939
Efvayka Kyoei S A, 983.644 213.991
Pesquera [Jon Bartolo S.A. 1.269.263 -
Pesguera Dona Roge S.A. 756.241 -
Pesquera Rocie S.A. 1.333.618 -
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. - 111.000
Gian Sandro Perotti Coello - 67.115
José Diaz Garcia - 2.097
5.942 408 4.786.945
Clasificacién:
2018 2017
Cuentas por cobrar;
Carto plazo 5.921.318 5.851.4¢87
Largo plazo 5.608.387 £.080.503
11.528.705 11.932.000

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones vy beneficios percibidas por los
ejecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 018 2017
Sueldos vy satarios 357.000 343.200
Honorarios administradores 160.739 143.348
517.739 486.548

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal
A la fecha de emisién de esfos estados financieros, la Comparifa ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias por el afio 2013. Los afios 2016 al 2018 estan sujetos a una
posible fiscalizacidn.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEI 2018
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Aflg 2013

Mediante Acta de Determinacién Final #1320162490010685536 correspondiente al afio
2013 establece un carge por concepto de Impuesto a la Renta de US$573.432 a favor de
la Administracién Tributaria (incluye interés y ofros cargos). Se acordd con el Servicio de
Rentas Internas (SRI) mediante un tramite de pagos recurrentes que realizara en 5
cuotas desde el mes de enero del 2018.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto & la renia es [a siguiente:

2018 2017
Impuesto a [a renta corriente 1.719.355 (1) 1.738.230
Impuestc a la renta diferido (52.110) -
Cargo a los resultados integrales de! ario 1.867.245 1.738.230

(1) Corresponde al gasto por concepto de glosas tributarias de impuesto a la renta del
afio 2013 por USH573.433.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los
afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 017

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 5.470.789 8.514.081
Menos: participacion laboral {820.615) (1.277.112)
Utilidad antes de impuestos 4.650.154 7.236.968
{-) Ingresos y gastos exentos (3.169} -

{-) Deducciones especiales {40.005) -
{(+) Gasios no deducibles (1) 801.757 664.078
Base imponible 5.208.737 7.901.047
Tarifa de Impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto causado 1.145.922 1.738.230
Impueste diferido 52.110 -

(1} Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a depreciaciones por
revallio por US$334.814 y gastos de gjercicios anteriores por US$147.520. Al 31 de
diciembre del 2017 corresponde principalmente a depreciaciones por revallio por
US$339.601 y jubilacién patronal por US3$153.805.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacién del impuesto z [a renta por pagar fue
como sigue:

2018 2017
impuesio a la renta causade 1.145.922 1.738.230
{-) Anticipo pagado {879.772) -
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (236.475) (132.395)
(-) Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (199.013) (1.082.168)
Saldo {a favor) por pagar (169.338) 523.667

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante [a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las ufilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exporiadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas
de componente nacional v las compafias de turismo receptivo.

- Para el ejercicio fiscal 2017 [as utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establecs el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se converiira en
impuesto a [a renta definitivo, a menos que el contribuyente sclicite al Servicie de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. . Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia de
acuerdo al Decreto Ejecutivo No. 570 segln Registro Oficial N°388 del 14 de diciembre
del 2018, se acogid a la exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta
correspandiente al periodo fiscal 2018 en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Impuestos por recuperar y pagar

Impuestos por recuperar; 2018 2017
Anficipo de impuesto 2 larenta 879772 -
Impuestos impugnados 195.413 1956.413
Impuesto a la Salida de divisas 199.013 1.082.168
Impuesto al valor agregado 1.410.000 1.214.451
Retenciones en la fuente del IR 236.475 132.395
Retenciones en la fusnie del VA 99.525 2713665
Pagos indebidos 593.732 560.743
Otros 136.976 118.236
3.750.918 3.517.071
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Impuestos por pagar: 2018 2017
Impuesto la renia 1.145.822 1.738.230
Retenciones en la fuente 119.554 78,328
Impuestos al valor agregado 42 803 376875
Refenciones en la fuente de IVA 160.002 164.451
Contribucién solidaria - 5.473
1.468.281 2.024.157

Reconciliacion de 1a tasa efectiva

l.a relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018

y 2017 se muestra a continuacién:

2018 2017

Utitidad antes de impuesto a la renta 4.850.154 __71.238 970
Tasa impositiva vigente 22% 22%
1.023.034 1.582.133

Efecto fiscal de partidas conciliatorias 122.888 146,097
Impuesto a la renta calculado 1.145.922 1.738.230
25% 24%

Impuesto a la Renta Diferido

El andlisis de impuesto diferido por concepto de jubilacion y desahucio es el siguiente:

2018 2017
Activo por impuesto diferido
Impuesto diferide activo que se liquidara despues de 12 meses (52.110} -
El movimiento de la cuenta del activo impuesto a [a renta diferide es el siguiente:

2018

Al 1 de enero del 2018 -
Crédito a resultados por impuesto diferido 52.110)
Al 31 de diciembre del 2018 (52.110)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicio de Rentas
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Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, enire otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo pericdo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexe ¢ Informe integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran [os montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporeién de transacciones.

Aguelios contribuyentes con un impuesto causade superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta adn con el
mencionado sstudio que le permita determinar la posible existencia de efectos
significativos de las referidas normas sobre el monto de tributes contabilizades por la
Compania al 31 de diciembre del 2018, sin embargo considera que debido a gue las
transacciones del 2018 son similarss a las del afio 2017 vy que los resultados del estudio
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros adjuntas.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidon de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la
referida Ley en e Suplemento del Registro Oficial No. 309, en ia cual se incluye tas
siguientes consideraciones principales:

« Remisién del 100% Intereses, muitas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacidn le corresponde
tnicamente al Servicic de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

+ Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obiigaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacién le correspende Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

« Reduccidén de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de créditc, acuerdos de pagos parciales o convenics de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.
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+ Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados: :

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Coédigo Organico de la
Produccién, Comercio e inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 anos (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guavaquil.

- lLas inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podrén acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 arios.

« Las nuevas inversiones productivas que suscrivan contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracidon del Impueste a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecides en el
contrate); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionzles o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el extetior.

- Las sociedades que reinviertan en el pafs desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del I1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

* Remisidon del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucidn coactiva y demas recargos derivados del saldo de [as obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le cotresponde (nica y directamente a Ila
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en un plazo de 80 dias.

» Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicidon del Cadige Organico de la Praduccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracidon del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ltima modificacidon mediante

sentencia de la Corte Constituciona!l del Ecuador declarando la inconstifucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.
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“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizaciéon de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de [a
Economia)” E| 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efecttian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesio a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los cascs de
sociedades con accicnistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambics en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por [a reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componenie nacional y aguelias sociedades de turismo recepiive que reinviertan
sus utilidades en e} pais, podran obtener una reduccidon de 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertide en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impussto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, gue posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro vy pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicic fiscal en el que generen ingrescs
operacionales. Para exportaderes habituales, esta farifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas internas podréa devolver tolal o parciatmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagadc y el impuesto a la renia causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementade el empleo neto. Asi también
para el calcule del anticipe del Impuesto a la Renta se excluiria os costos y gastos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguiro social obligatorio.

Se establece la devolucidon Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacidn de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de ia jubilacion patronal y desahucio sélo serén deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones decClaradas en gjercicios
anteriores,
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» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el mento determinada para la cobligatoriedad de
utilizar a cualquier mnstitucién de! sistema financiero para realizar el pago, a traves de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otfro
medio de pago electrénico.

Ce acuerdo con la Gerencia de la Compafia, el unico efecto es la rebaja del 3% de Ia
tarifa del impuesto a la renta por ser considerado como exportador habitual.

PROVISIONES

Composicién:

2018

Beneficios sociales (1)

Provigién para jubilacion patronal (2)
Provision para desahucio (2)

2017

Beneficios sociales (1)
Provisidn para Jubilacian patronal (2}
Provisién para desahucio {2)

(1) Incluye principalmente US$820.615

Saldos al
inicig Incrementos
2.892.085 12.204.681
1.176.355 344.256
359.261 114.257
2.369.057 14.691.975
1.007.433 248,650
301.748 78.893
(2017:

trabajaderes en las utilidades del ejercicio.

(2) VerNota 18.

Pagos yio
utflizaciones

(12.310.320)

(156.484)
(39.515)

(13.168.937)

(79.768)
(21.181)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO

Saldos al
fipal

3.786.456
1.364.147
434.003

3.852.085
1.178.355

352.261

1.277.112) de participacion de

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Al 1 de enero

Costo por servicios carmientes
Costo por intereses

Costo financiero anierior
Reverso de trabajadores salidos
Ganancias actuariales

Al 31 de diciembre

Jubilacién Desahucio
2018 2017 2018 2017 2018 2017

1.176.355 1.007.433 359.281 301.749 1.535.616 1.309.182
268.005 233375 92 681 70.124 360.696 303.450
12.504 10,231 4,182 3.074 16.686 13.305
42.224 37.568 13.237 11.531 55.461 49127
{156.454) (79.768) (39.615) (21.181) (195.979) (100.949)
21.523 (32.512) 4,147 (6.036) 25.870 (38.548)
1.384.147 1176355  434.003 350261 1.798.180  1.535616
—rem— e
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio
2018 2017 2018 2017
Costo por servicios carrientes 268.005 233.375 92691 70.124
Costo por intereses 12.504 10.231 4,182 3.074
Costo financiero anterior 42.224 37.566 13.237 11.531
Reverso de trabajadores salides (156.464) (79.768)  (39.515) (21.181)

186.269 201.434 70.595 63.548

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2018 2017
Tasa de descuento (1) §,21% 8,34%
Tasa de incremento salarial 3,81% 3,87%
Tasa de conmutacion 4,14% 4,20%
Tabla de mortalidad e invalidez {2) TMIESS 2002 . TMIESS 2002

(1) Ver Nota 2.13.

{2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002.

CAPITAL SQOCIAL

Ef capital pagado de la Comparfia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende
26.601.100 acciones acumuiativas e indivisibles de valor nominal US3$1 cada una; y esta
conformado de [a siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Industria Pesguera iberoamericana S.A. Ecuateriana 10522 407 40%
Gian Sandre Perotti Coello Ecuatoriana 9.180.330 35%
Negocios Campo Grande S.A. Campogransa Ecuatoriana 6.798.383 26%

26.601.100 100%

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el
23 de febrero del 2018 aprobd la distribucién de dividendos correspondientes al 2014,
2015 v 2016 hasta la cantidad del US$821.177 repartidcs en proporcion al capital suscrite
y pagado. Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria y Universal de accionistas
celebrada el 6 de septiembre del 2017 aprobé la distribucidon de dividendos
correspondientes al 2014 hasta la cantidad del US$300.000 repaitidos en proporcion at
capital suscrito y pagado.
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EUROQFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por io menocs el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, la reserva constituida alcanza el 16% (2017: 14%) del capital suscrito.

Resultados acumuladosg de [a aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacichales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumuiados provenientes de [a
adopcion por primera vez de las “NIIF®, que generaron un saldo acreedor, sélo pedran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueite
en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas apiicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de iibre disposicion de los accionistas.

VENTAS
Composicion:
2018 2017

Enlatados 70.529.015 64.837.967
Lomo 30.691.378 43.423.239
Pouch 22.102.4597 15.432 159
Pescado congelado 18.025.928 6.493.221
Desperdicios 3042942 3.570.304
Sardina 1.685.018 325.517
Sangacho 756.455 403.356
Flake 705,430 1.561.805
Pet food 696.174 250.047
Maguila 152 151 33.808

150.296.088 138.431.423
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EUROFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos vy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Costo Gastos Gastos da

2018: de P ceion Administrativos YVantas Total
Materia prima 82.882.721 - - 82 RG2.721
Beneficios socizles 16.139.414 1.464.2%0 a08.231 17.811.935
Insumos y materiales 15.885.786 - - 15.885.786
Otros costos 11.291.933 - - 11.291.833
Dapreciacion 2137741 29.937 - 2167 6878
Mantenimientas 1.765.280 53 B34 - 1. 848 884
Bervicios basicos 1.799.768 47 511 - 1.847.279
Honorarios y asesorias 177123 824.827 27.000 1.028.950
Gastos de exportaciones - - 1.021.582 1.021.562
Alquiter 916,435 26.055 - 942,480
Impuestos y afiliaciones - 937.592 - 937.582
Combustible y gas 802.014 9.502 - 811.616
Suministros £90.235 37.170 11.004 535409
Flete y transpaorte - - 423 808 4232.808
Muestras . 147.053 225.211 20.843 382107
Seguros 130.345 142.597 54.446 327.388
Servicios varios vy alguiler 255 871 . - 255,871
Gastos de seguridad - 248,660 - 248.660
Jutitacion Patronal y desahucio - 236.865 - 236.885
Magquila 176.524 - - 178.524
Gastos de vigjes - 31.838 111.482 143.321
Gastos de mercadeq y publicidad - - 84,217 84.217
Otros menores 960,451 649.263 328.182 1,835,806

136.168.654 4,993,053 2.388.775 1435.5560.512
2017
Materia prima 82.436.815 - - 82.428.615
Beneficivs sociales 14.160.805 1.804.869 270.209 16.235.513
Insumoes y rmateriales 15.154.762 - - 15.154.762
Depreciacion 2.079.835 20.430 - 2.100.265
Sarvicios bagicos 2.000.206 44 316 - 2.044.722
Mantanimigatos : 1.8658.217 67.437 - 1.725.854
Alguiler 144 473 890,822 59.343 204 855
Harorarios y asasorias 860.516 21.427 - 881,943
Impuestos y afiliacionss - B24.485 - 834.485
Caombustible y gas 715619 9.585 - 726184
Gastos de exportaciones - - 684.613 £24.613
Sumiristros 484,085 35370 5143 £05.599
Mueastras 143.520 204321 58.303 416.944
Flate y transporte - - 391.158 291,158
Seguros 118,487 137.710 5117 309114
Jubilacién Patronal v desabhucio - 264,980 - 254 930
Gastos de seguridad - 239.780 - 3% 7a0
Gastos de viajes - 64321 121.952 186.283
Servicios varios ¥ alquiler 153.413 - - 183,413
Gastos de mercadso y publicidad - - 20.057 80.057
Otros costos 1.556.13¢ - - 1.558.13¢9
Magquila 54,293 54.293
Otros menores 867.518 605,204 177.242 1.849.962

122.570.802 5.046.567 1.818.847 120,537,116
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EUROFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Compaesicién:

Interés bancario

Comisiones bancarias
Otros menores

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

2018 2017

3.849.348 4.159.216
200409 201.704
199.371 140.970

4.249.128 4.501.890

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafia mantiene en garantia los siguientes activos

por obligaciones contraidas:

Garantia - Hipoteca {Terreno)
Garantia - Hipoteca (Edificio e Instalaciones)

Garantia - Hipoteca (Maquinarias)
Garantia - Hipoteca (Helicoptero y Bugue)

Ver Nota 11.

EVENTOS POSTERIORES

2018 2017

9.746.537 7.262.357
6.815.739 9.238.758
16.699.040 18.293.624
11.783.474 11.637.485
45.044.790 46.432.204

Entre ef 31 de diciembre del 2018 v la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracion de [a Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan reveiado en

los mismos y gue ameriten una mayor exposicion.
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