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EURCFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Eurcfish S.A. fue constituida el 8 de septiembre del 1998, en la ciudad de Manta —
Ecuador. Su objeto principal es la actividad pesquera e industrial de todas sus fases,
incluyendo captura, investigacién, conservacion, procesamiento o transformacién y
comercializacion fanto interna como externa de los productos derivados de las pesca,
compra, procesamiento y exportacion de atdn,

Fusién con la Compaiiia Elvayka S.A.

Mediante resolucion No.SCVS.IRP.2016.0247 del 21 de diciembre del 2018, se aprueba
la fusidn por absorcion entre las compariias Eurofish S.A. y Elvayka Kyoei S.A.; aumento
de capital social de la compaififa Eurofish S.A. y la disolucién anticipada de Elvayka Kyoei
S.A. Al 31 de diciembre del 2016 este proceso se encontraba en los tramites pertinentes
para su respectiva inscripcion en el Registro Mercantil. Con fecha 5 de abril del 2018 se
emitid la resolucion No. SCVS-IRP-2018-00002999 en el cual se notifica que deja sin
efecto dicha fusion de las Compafiias,

Situacién financiera del pais

l.a economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parie por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdlec, el incremento de [a exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubermamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a fravés de organismos internacionales y otros gobiemos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pals y [a mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en afios anteriores.

l.a Administraciéon de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha
originado efectos en las operaciones de la Companiia debido a que el mejoramiento
economico del pais alcanzé claramente a Eurofish S.A., en gran medida por el Acuerdo
Comercial Europeo.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos
con autorizacidn de fecha 28 de marzo del 2018 por parte de la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internacional de informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a ia NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Companfia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con [as Normas Internacionales de Infarmacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, en el cual se establece que la Replblica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados’, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.11, la
Compafiia, al 31 de diciembre del 2017, realizé el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34%), lo cual difiere de la referida enmienda
a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta
calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Notteamérica.

Los estados financieros de fa Companiia han sido preparados de acuerde con el principio
del costo histérico. La preparacidon de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En la
Nota 4 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimacicnes son significativos para la elaboracidn de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, Ios
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estades financieros del afio 2017
con los del afic 2018, se han efectuado clertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
Norma Tema arg ejercic
inicizdos a partir de:

NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas al valor razonable: juna opcién de inversién por 1 de enero del 2018
inversion o una opcién de politica coherente?,

NIC 40  Enmienda. Transferencias de prapiedades de inversién, 1 de enero del 2018
MNIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez. 1 de enerp del 2018
NIF 2 Enmienda: Clasificacidn y medicion de las operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero del 2018
MIF 4 Enriendas relativas a la aplicacion de la NHF 8 (Instrumentos Financieros), 1 de enero del 2018
NiIIF 9 Mejora. Recenocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial [ contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados financieros; adards,
pemnite los cambios de loe lamadas "oréditos propios”.
NIF 15  Mejora. Requerimientos para reccnocimiento de ingreses que aplican a todos los 1 de ensro del 2018
contrates con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumenteos financieros).
IFRIC 22 Intempretacion: Efectos de las variaciongs de los tipos de cambio, 1 de enero det 2018
NIF 16  Publicacidn de la norma: "Arrendamientos” esta noma reemplazara a la NIC 17, 1 de enerp del 2018
NIIF3y Enmienda. La NIF 3 clarffica cuando una entidad obtiene control de un negocio que es un 1 de enero del 2019
NIIF 11 Jjoint venture. Yuele a medir los intereses previamente mantenides en dicho negocic. La
NIIF 11 aclara que cuando una ertidad obtiene el control conjunto de una empresa que es
una operacién conjunta, la entidad no vuzive a medir los intereses previamente conocidos
2N e84 emprasa.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a ia renta de los 1 de enero del 2019
dividendos deben reconccerse en resulfzdos, independientemente de cémo sufa el
impussto.
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permmanace pendiente después de que el 1 de enero del 2019
active relacionado esté Wsto para su usod o wenta previsto, ese endeuwdamiento se
corwierte en parte de los fondos que 2 entidad torma generalments en préstame al
caicular lz tasa de capitalizacién de los préstamos generales.
NIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” que reerplazars a la NIIF 4, 1 de enero del 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIiF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el gjercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Companiia.

En relacién a la NIIF @ y NIIF 15 la Administracidn informa que hasada en una evaluacion
general no se esperan impactes significativos en la aplicacidn de 1as mencionadas normas
debido a:

i) NIIF 15: las operaciones de la Compafiia no son complejas y comprenden exportacion
de preoducto de atln; existe una scla obligacidon de desempefio que es claramente
identificable y el precic de la fransaccién no contiene componentes variables a los
previamente pactades; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la
generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacién de
esta norma.

(14)
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iy NIIF 9. Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas per
cobrar a clientes del exterior los cuales se liguidan hasta S0 dias; las pérdidas por
deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambienie econdmico primario donde opera la entidad {meneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas de dodlares
estadounidenses.

Efective y equivalentes de efectivo

Ei efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos locales v del exterior y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o0 menos. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para
la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos. La Administracidén determina la clasificacion de sus activos v

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo actives financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su
vencimiento”. De igual forma, la Compafiia sclo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compariias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fljos o determinables y que no cotizan en un mercado active.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(15)
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(b)

Activos financieros mantenidos_hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagoes fijos o determinables y vencimiento
filo que la Administracidn tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiente se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiente inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Qiros pasivos financieros

Representados en el estade de situacidon financiera por las Obligaciones
financieras, emisién de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compafias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo carriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de |la negociacion y se reccnocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible & la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Comparnia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categotia:

(it Cuentag por gobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productes en el curso normai de
los negocios. 81 se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como

(16)
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(o)

activos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién par
deterioro comrespondiente.

(i Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por compafifas relacionadas por
servicios prestados o venta/compra de productos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, puses
generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresaos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “((Gastos)
ingresos financieros, netos”

(i) Oftras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por prestamos a
terceros y garantias entregadas, que se liquidan en el corfo plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Activos financiergs mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de 1 a 12
meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizade
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros
Ingresos/egresos, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a
percibir su pago.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, [a Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

() Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmenie a su valor
nominal gue no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que comesponden a préstamos y obligaciones
utitizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resuitados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

(i Emisién_de obligaciongs: Comprenden los titulos valores emitidos por la
Compaiiia dencminados clase B, C y D. Fueron colocades mediante oferta

(17
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publica en el mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la transaccidn,
posteriormente se miden a su costo amortizado. Los intereses devengados
correspondientes a los titulos valores se presentan con débito a los Gastos
Financieros y los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera junto con el principal.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dfas. En caso de gue sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro de gastos por infereses.

(iv) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas adquiridas en afios antericres que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compahia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafija no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacién financiera y la
falta © mora en los pagos se consideran indicadores de que [a cuenta a cobrar se ha
detericrado. El detericro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los fiujos de efectivo futuros estimados descontado 2 la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 [a Compafila no mantiene provisiones por detericro de sus
cuentas por cobrar (2016: US$3.058).

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechaos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compafiia iransfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente
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los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5.5 Impuestos y retenciones

2.6

2.7

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor 2 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima gque dichos saldos no
padran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende ef costo de las materias primas, 1a mano
de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y ofros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a [a Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion vy los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en fransifc se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Con excepcion de {os terrenos, los equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra © adquisicion sélo son capitzlizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurrides. El costo también puede incluir
transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican
come coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, planta y equipos, es
calcutada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificabies que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Comparifa estima que
el valor de realizacién de sus propiedadss y equipos al término de su vida Util sera
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irelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son [as siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Maquinaria industrial y otros equipos Sy 20
Edificios, instalaciones y camaras de frio 10y 20
Helicopteres 3
Vehicuio y montacargas Sy 10
Muebles, equipos de Oficina y computacion 3y 10
Barco Pesquero 5

lLas perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparande los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros cosios de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de intereses por endeudamiento.

Al 31 de diciembre del 2016, se presentaban al valor razonable resultante de un avaldo
practicado en el afio 2015.

Después del reconocimiento inicial, el terreno y edificio son presentados a sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectuaran cuando exista indicios de deterioro o subvaloracidn determinado mediante el
analisis del mismo, de tal manera que el valor en libros de los activos no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo, con este propdsito el andlisis sera realizado por la Administracién de la
Compaiiia de forma oportuna o cuando lo consideren pertinente, y como minimo en un
periodo de 3 a § afios.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrencs vy edificios, se reconoce en otro
resultado integral y se acumula en ei patrimonio en el rubro de Superavit por revaluacién,
exceplo si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resulfados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
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existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionada con una revaluacion
anterior de dichos actives. Los efectos de las revaluaciones sobre ¢l impuesto a la renta
se contabilizan y revelan de acuerdo a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Activos intangibles

Los activos intangibles fienen una vida Util definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencia coma parte del proyecio corperative
mediante el cual la Compafiia considera migrar fa informacién financiera y contable a este
nuevo sistema de informacion. La amortizacion se calcula usando el método de linea
recta para asignar su costo a resuliados en el término de su vida (il estimada.

_I'Jeterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos, intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por detericro en los resultados del
ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deteriore de
activos no financiercs, debido a que la Administracién ha determinado que no existen
indicadores de dsterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(h Impuesto a |a renta corriente: La provisiéon para Impuesto a la renta se calcula
rediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravebles y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i Impuesto g la repia diferido: El Impuesto a la renta difericlo se provisiona en su
totalidad, por el métedo del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los actives por impuestos diferidos comprenden [as cantidades de impuesios sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(9] las diferencias temporarias deducibles;

(i) Ja compensacién de peardidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal,

iii) la compensacidn de creditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Intemas y sea praobable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los_trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a |a renta, segin le
establecido por la legislacién ecuateriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administratives o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.
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{b) Beneficias de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucic y Fondo
Ejecutivos):

Provisicnes de jubilacién patronal vy desahucig: La Compafiia tiene un plan de
beneficic definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleader o por
el trabajador, el empleadcr bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (itima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilaciéon patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicades por un profesional
independiente v se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenide descontandoe los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34%
(2016: 8.46%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de
Estados Unidos de América, que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
{&rminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de morialidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremeanto futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ciras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periedo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiches se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
gsea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos come provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsas
necesarios para liquidar fa obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente a provisiones para cubrir contingencias tributarias por las
que pudiese verse afectada la Compariia cuande se resuelvan definitivamenie los
procesos por los que atraviesa en [a actualidad. Ver Notas 16 vy 17.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en lfa medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiersn,
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre [os mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que ne se constituyen provisiones por develuciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconacen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa
de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de Ia
Comparifa.

El departamento de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por [a Gerencia. La Tesorerfa de la Compafiia identifica,
evalla y cubre [os riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia. La Gerencia proporciona por escrito principios para la
administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren &dreas
especificas, tales como el riesgo de tipe de cambio, el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i)  Riesqo de precio

Periodicamente la administracién de la Compafiia analiza la tendencia de los
precios de productos terminados que comercializa, tanto en el mercado
nacional como internacional, asi como [a elasticidad de la demanda. En
funcidn de ello efecta un andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de
las operacicnes, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo.

(i) Riesgo del valor razonable por tipo de interes

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligactiones con
instifuciones financieras y de las emisiones colocadas a través del mercado
de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés y exponen a la
Compafia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones
con instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y
exponen a la Compafia al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

La Compafiia mantiene un poriafolio diversificado de clientes, proveedores, e
nstituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracién.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
de la exposicidn al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecte de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes deferminen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte vy ia
Administracién no espera gue la Companfia incurra en pérdida alguna por
desempefio de estas contrapartes.

La Compafia mantiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banca Pichincha C.A. AAA- / AAA- AAA- | ABA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- T AAA- ABA-T AAA-
Banco Internacional S.A, AAA- AAA-T ABA
Banco del Austro S.A. AA- 1 AA- AA- T AA-
Banco de la Produccién S.A Produbanco AAA- T AAA- AAA- [ AAA-
HSBC Bank NIA NFA

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2017.

l.a Compafila mantiene politicas para el otorgamientc de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
que corresponden al 90% del total de la venta, debido a que la Comparia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo credificio individual por cada cliente vy calcula e monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentes similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcidén del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y |imites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tino de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un rigsgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la faita de pago de facturas ¢ pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

(28)



EUROFISH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

(c)

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afio.

La Compariia durante el afto 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores, emisién de obligaciones y entidades financieras. Las buenas
relaciones gue se mantienen con proveedores y entidades financieras han
implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venia de
productos que la Compafiia mantiene.,

Continuando con el modelo de negocio y factibillidad intemo que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

= Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientcs, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, & través de una
estructura administrativa descentralizada gue 1a soporte.

» Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar [a gestién
en determinados procescs.

« La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas,
area de ventas y area juridica.

Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con voltmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez vy
disminucion del rissgo crediticio.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compariia a la fecha
del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen en el andiisis si sus vencimientos contractuales scn esenciales
para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Les montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre 1ty 2 Entre 2y 5
Al 31 de diciembre de 2017 afio afo ano
Préstamos con financieras y emisidn de
obligaciones 21.225.348 18.405.469 7.947.097
Cuentas por pagar proveedores 13.702.111 - -
Cuentas por pagar a entidades 4.786.045 - -
relacionadas

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5
Al 31 de diciembre de 2016 afio afio ane
Préstamos con financieras y emisidn de -
obligaciones 25.054 626 14.777.448 10.755.735
Cuentas por pagar proveedores 5.8310.782 - -
Cuentas por pagar a entidades 5.726.058 _ R
relacionadas T

3.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaitia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propositc de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otres grupos de inferés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad interna gue maneja [a Compatia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compafifa.

e Anadlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la foma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procescs inmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soparte tecnolégice y herramientas disponibles).

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula camo el total de los recurses ajenos (incluyende
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectiva y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula come el *patrimonio neto” mas ia deuda
neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

017 018
Total préstamos financieros ¥ emisién de obligacionas 47.577.814 50.587 508
Cuentas por pagar proveedoras 13.702.111 5.810.792
Cuentas por pagar a relacionadas 4,786,845 5.726.958
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (2.740.063) (4.226.081}
Deauda neta 63.326.807 57.899.178
Total patrimonio 51.266.461 46.023.174
Capital total 114.593.368 103.928.352
Ratio de apalancamiento 55% 56%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados
por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compania y/o 1as que requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(@) Delerioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafila, con base en [a evaluacion
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de365 dias. La provisién
para cuentas dudecsas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota
2.5.3).

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios

actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

(c) Propiedades, planta y equipos; Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoldgicos, cambios en el uso planificade, podrian hacer gue la vida (til fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
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principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se eval(a al cierre de cada afie (Nota 2.7).

(d) Deteriorc de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalua con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(e) Provisién deterioro de_inventarios: Se constituye una provision con cargo a los
resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacién ¢ comercializacion, ademas incluye el
inventario en exceso que no sera realizado en afios siguientes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categeria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

017 2018 .
Corriente No comiente Corriente No corriente
uUss Uss AL uss

Activos Tinancieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.740.063 - 4,226.081 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar cligntes 15.446.576 - 7.705.938 -
Cuentas por cobrar comerciales a entigadas relacionadas 5.851.497 6.080.503 11.037.313 6.555.503
Total activos tinancisros 24.038.136 6.080.503  22.069.332 £.555.503
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 17.813.297 21.548.928 21.615.9861 17.382.488
Emisdn de Obligaciones 3.412.051% 4.803.638 3.438.665 8.150.685
Cuentas por pagar proveedores 13.702.111 - 5.810.792 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,786.845 - 5.726.958 -
10tal pasivos financleres 39.714.404 28,352,565 36.592.376 35.533.163

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cctizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

» Informacién distinta a precios de cotizacion inciuidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precics), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).
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. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, y efectivo v equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar 2 su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
017 2016
Caja 890 400.980
Bancos (1) ' 1.423.066 2.284.556
Notas de crédito SRI (3) 435.458 1.313.702
1.859.514 4.009.248
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 880.549 216.833
2.740.063 4.226.081

{1) Corresponde a depositos mantenidos en el Banco Pacifico S.A., Banco Pichincha
C.A., Banco Internacional S.A., y Banco de la Produccién S.A. Produbanco, Banco
del Austro S.A. y HSBC Bank, de libre disponibilidad.

(2} Comresponde overnights mantenidos en el Banco Pichincha C.A. realizadas con
vencimiento al dia habil siguiente.

(3) Corresponde a nota de crédite del SRI por concepto de reclame de impuestos.

CLIENTES

Composicidn:

2017 2016
Clientes locales (1) 2.021.542 458.271
Clientes del exterior (1) ' 13.425.034 7.247.667
Pravision por deterioro {2) - (3.038)

15.446.57¢6 7.702.880
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Corresponde a clientes locales y del exterior principalmente, a continuacion un detalle:

2017 2016

Atunes y Enlatados Del Caribe 180,576 180.576
Camil Alimentas S.A. £638.338
Cap Cavally 298.488 346.793
Caterers Choise Ltd 868.948 -
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 342 423 -
Conservas Selectas de Galicia 377.453 696.864
Consorcio Pesca del Ecuador 637.665 -
Industria de Enlatados Alimentos 360.026 -
La Campagnola S.A. C.1. 3.606.966 751.314
Ldh Lid 844 .504 -
Lidl stiftung And C.0. Kg - 1.760.647
Petgourmet S.A. 261.832 206.529
Pez de Exportacion S.A.C. 577.464 -
Princes Foods 421.731 -
Princes Limited 268.080 167.677
Sendas Distribuidora S.A., 576.000 -
Shafer Haggart Ltd 412.020 -
Societe Acqua Terra 84.555 448.202
Transmarina del Peru SAC 460.799 -
Tri Marine Europe 3.385.831 1.520.995
Otros Menores 1.481.210 988.005

15.448.578 7.705.938

(13  Antigledad de cartera por afics al 31 de diciembre se detalla a continuacién:

017 2016

Por vencer 11.905.861 4.162.410
Vencidas por afio
De 0 a 90 dias 2.514.823 3.186.778
De 91 a2 180 dias 1.025.892 41.536
De 181 a 360 dias - 93.294
Mas de 361 dias - 211.920

15.446.578 7.705.938
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(2) los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2017 2018
Saldo iniciat 3.058 3.058
Provision 4.856 -
Ajuste (7.914) -
Saldo final - 3.058
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:
017 2018
Anticipo a proveedores locales 1.840.641 523.664
Anticipo a proveedores exterior 3.614.144 1.286.597
Anticipo a proveedores materia prima local 200.000 368.180
Anticipo a proveedores materia prima exterior 47.742 14.405
5.702 527 2,192 846

Corresponde a anticipos entregados a praveedores local y del exterior principalmente por
la compra de materia prima y ofros bienes y servicios, a continuacion un detalle:

2017 2018
Pez de Exportacion 2.658.173 1.234.919
Agroservicios Generales C.A. A 975.862 321.395
Importadora y Exportadora de Materiales 600.000 -
Comet Innova S L 271.002 -
Tristan International 250.000 -
Industria de Eniatados Alimentos 200.000 -
CFM Worldwide 174.400 -
Fluence Italy S.R.L 142.572 -
Milovan Cuka Granados 130.000 130.000
Atun Estribela S.A. - 368.180
Qtros Menores 400.518 138.352

5702 527 2.182.846
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INVENTARIOS

Compaosicion:

2017 2016

Materia prima 17.780.721 12.108.104
Materiales e insumos 2.040.777 1.451.875
Producto terminado 5.288.270 4555474
Inventario en general 1.672.991 1.101.841
Importaciones en fransito 1.695.221 2.035.431
(=) Provision por deterioro de Inventario (162.277) (162.277)

28.315.703 21.104.448

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo se presehtan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicién:

Interés anual

2017 2016
% %
Banco Pacifico S.A. 750-795 7.50-8.02
Banco Internacional S.A. 750-895 8895-9.12
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 750-850 895-8.02
Banco Pichincha Panamé 4.25 - 7.50 7
Banco Pichincha C.A. - 8.95

{-) Menos gorcidn corto plazo
{-) Interés por pagar

2017 2018
17.886.314 18.496.982
9.114.830 9.537.928
1.919.939 2.880.867
10.441.142 5.033.056
- 3.049.516
39.362.225 38.898.449
(17.196.687)  (20.925.481)
(616.610) (890.500)
21.548.928 17.382.488

Corresponde a préstamos de capital de trabajo con vencimiento a 7 afios hasta julio del
2024, devengan una tasa de interés anual entre 7.50% y 8.95%, mantiene en garantia de

propiedades, planta y equipos de la Compafiia.

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:
2017 Porcién Deuda a Valor
corriente largo plazo total
Primera Emisién de Obligaciones (1) 1.453.671 1.785.714 3.230.285
Segunda Emisién de Obligaciones {2) 1.958.480 3.017.924 4.978.404
3.412 051 4.803.638 8.215.689
2016 Porcién Deuda a Valor
corriente largo plazo fotal
Primera Emision de Obligaciones (1) 1.464.682 3.214.286 4678.958
Segunda Emisién de Obligaciones (2} 1.973.983 4.936.409 8.910.392
3.438.6565 8.150.695 11.589.360

(1) Corresponde a la primera emisién de obligaciones realizada mediante oferta publica
en el afic 2013 por un valor total de US$10.000.000, de Clase "B” a una tasa fija del
8% anual con un plazo de 2520 dias, pagando capital e intereses trimestrales. El
destino de la presente emisién es mejorar la estructura financiera de (a compafia,

destinando el 100% de los recursos pata reestructuracion de pasivos.

(2) Corresponde a la segunda emisién de obligaciones realizada mediante oferta
publica en el afio 2015 por un valor total de US$10.000.000, de Clase “C y D" a una
tasa fija del 8% y 8.25% anual respectivamente con un plaze de 1800 dias de Ja
clase C y 2160 dias de |a clase D, pagando capital e infereses trimestrales. El
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destinc de la presente emision de obligaciones fue mejorar |a posicion financiera de
la compafia para sustentar su operacion en el corto y mediano plazo, destinando el
70% para reestructuracién de pasivos con instituciones financieras nacicnales y
30% para capital de trabajo especificamente compra de materia prima.

Durante e! afio 2017 se han devengado US$798.798 (2016: US$1.050.394) en concepto
de intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en
el estado de resultados. En garantia de estas obiigaciones se encuentra la totalidad de
los activos no gravados, en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores.

PROVEEDORES
Composicion:
2017 2016

Proveedores Iocales 3.153.342 2.008.175
Proveedores exterior _ 2,345,741 2.162.644
Proveedores materia prima local ©83.398 82.639
Proveadores materia prima exterior 7.219.630 1.557.334

13.702.111 5,810.792

Corresponde a proveedores locales y del exierior principalmente por la compra de
materia prima y otros bienes y servicios, a continuacion un detalle:

2017 2016

Tri Marine Singapore 5.031.160 133.443
Trt Marine Intemationat S.D. 2.187.576 1.422.998
Fahtica de Envases S.A. Fadesa 1.762.081 279.957
Fluence Haly S.R.L 743.915 -
Consorcio de Pesca del Ecuador 650.581 -
Metalpren 638.776 630.400
Pez de Exportacién 415.224 -
Envases del Litoral S.A. 348,951 194.884
Castel del Chianti S.P.A 211.087 -
Industria de Enlatados Alimentos 174.648 -
Mapfre Atlas Compania De Seguros 142.300 142,729
Compania de Seguros Condor SA 114773 142.304
Metain S.A, - 524 566
Productora Cartonera S.A. - 121.332
Rwl Water - 1254122
QOtros menores 1.281.031 963.957

13.702.111 5.810.792
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades
relacionadas a aquellas con accionistas comunes y con participacién accionaria
significativa en la Compania:

Transacciones mantenidas durante los afios:

2017 2016

Yentas de producfos

Marine Protein S.A. Marprot 1.448 242,462

Transmarina C.A. 170.995 2.712.955

Elvayka Kyoei S.A, 2.016 530.106

Pesquera Afunes Del Pacifico S.A 2.513 646.828

Diaz Garcia José 398 -

Perotti Coello Gian Sandro 582 -
Compras

Transmarina C.A. 8.819.934 1.406.910

Elvayka Kycei S.A. 15.617.130 11.532.6568

Pesguera Atunes Del Pacffico S.A 17.586.210 15.049.198
Qfros ingresos

Marine Protein S.A. Marprot 550.425 248.940

Transmarina C.A. 91.033 30,342

Elvayka Kyoei S.A. 518.826 59,988

Pesquera Atunes Del Pacifico S.A 792,157 201.034
Interés Ganado

Marine Protein S.A. Marprct 32.228 56.598

Elvayka Kyoei S.A. 437.738 457717
Gastos de barcos

Elvayka Kycei S.A. 1.184.809 916.890

Pesquera Atunes Del Pacifico S.A 239.035 301.660
Gastos de interés

Pesquera Atunes Del Pacifice S.A 369.649 313.759
Oftros gastos

Transmarina C.A. 20.250 27.308

Elvayka Kyoei S.A. - 820

Marine Protein S.A. Marprot 4104 -

Pesquera Atunes Del Pacifico S.A 144,037 382,792

Diaz Garcia José 104,348 -

Perctti Coello Gian Sandro 70.936 -
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aldos al 31 de diciembre: .

2017 2016
Cuentas por cobrar {1);
Marine Protein S.A. Marprot 1.366.971 1.817.932
Transmarina C.A. 348.925 970,838
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 249,713 112.167
Elvayka Kyoei S.A. 9.523.861 13.967.145
Tunaflest SA. - 281.186
José Diaz Garcia - 1.282
Gian Sandro Perotti Coello 264 -
Conservigesa Canstrucciones y Servicios Generales S.A. 372.266 372.266
Inmahbiliaria Konstruirsa S.A. 70.000 70.000
11.932.000 17.592.816
Cuenftas por pagar:
Marine Protein S.A. Marprot 851 -
Trangmarina C.A. 608.952 105.505
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 3.762.939 5.436.086
Elvayka Kyoei S.A. 213.891 185.367
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. 111.000 -
Gian Sandro Perotti Coello 67.115 -
José Diaz Garcia 2097 -
4.786.945 5.726.958
2017 2018
Cuentas por cobrar:
Corto plazo 5.851.497 11.037.313
Largo plazo 6.080.503 8.555.503
11.832.000 17.502.818

No se han efectuado con paries no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones personal clave de |a gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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Detalle Q17 016
Sueldos y salarios 343.200 343.800
Honorarios administradores 143.348 113.044
488.545 455,344

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compania ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias por el afio 2013. Los afios 2014 al 2017 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

Ao 2013

Mediante Acta de Determinacion Final #1320162490010655368 correspondiente al afio
2013 establece un cargo por concepto de impuesto a [a Renta de US$573.432 a favor de
la Administracion Tributaria (incluye interés y ofros cargos). Se acordo con el Servicio de
Rentas Internas (SRI} mediante un frdmite de pagos recurrentes que realizard en 5
cuotas desde el mes de enero del 2018,

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre los
afnos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 20186:

M7 0186
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 8.514.081 473214
Menos: participacion laboral (1.277.112) (70.982}
Utilidad {pérdida) anies de impuestos 7.236.969 402.232
Mas: Gastos no deducibles (1) 664.079 875.754
Base imponible 7.901.048 1.277.986
Tarifa de Impuesto 2 la renta 22% 22%
Impuesto causado 1.738.230 281.157

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principaimente a depreciaciones por
revaldo por US3$339.601 y jubilacion patronal por US$153.605. Al 31 de diciembre
del 2018 corresponde principalmente a depreciaciones por revaito por US$353.563
y jubilacién patronal por US$179.197.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a [a renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 1.738.230 281.157
(-} Retenciones en la fuente del gjercicio (132.395) (230.476)
(-) Crédito tributario por impuesto a [a salida de divisas (1.082.168) (976.610)
(+) Crédito tributario afios arteriores - (40.435)
Saldo por pagar (a favor) 523,667 (966.364)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravabies. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en case de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia de acuerdo
articulo 1 del Decreto Ejecutive No. 1342, publicado en el R.O 971 de 27/03/2017, se
acogio a la exoneracion del 100% del pago del anticipo del impuesto a la renta
correspendiente al periodo fiscal 2017 en las provincias de Manabl y Esmeraldas; asi
como respecto del pago del 100% del anticipo del afio 2016 en la Provincia de
Esmeraldas, exclusivamente por el salde que se paga en &l presente afio, en relacion al
resto de cantones de dicha provincia no contemplados en el Decreto Ejecutivo No. 1044,
Al 31 de diciembre del 2016, la Compariia de acuerdo al articulo 1 del Decrete Ejecutivo
No. 1044, publicado en el R.O 788 de 01/07/2016, se acogid a la exoneracion del pago
del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a [a renta del periodo fiscal
2018, y todes los sectores econdmicos de los siguientes cantones de [a provincia de
Manabl: Bolivar, Chone, El Carmen, Flavio Aifaro, Jama, Jaramijé, Junin, Manta,
Montecristi, Pedernales, Pichincha, Portovigjo, Rocafuerte, San Vicente, Santa Ana,
Sucre y Tosagua; y en la provincia de Esmeraldas, al cantén Muisne.

Impuestos por recuperar y pagar

(Véase pagina siguiente)
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Impuesias por recuperar. 2017 2016
Impuestos impugnados 195.413 241.057
Impuesto a la Salida de divisas 1.082.168 976.611
Impuesto al valor agregado 1.214.451 2.096.449
Retencicnes en la fuente del IR 132.395 230.476
Refencicnes en la fuente del VA 213.665 337.209
Pagos indebidos 560.743 550.280
Oftres 118.236 196.77¢
3.517.071 4.628.861

Impuestos por pagar: 2017 2016
irnpuesio la renta 1.738.230 281.157
Retenciones en [a fuente 78.328 210.222
Impuestos al valor agregado 37.675 202.576
Retfenciones en la fuente de VA 164.451 247.019
Contribucién solidaria 5473 7.180
2.024.157 848.154

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacién:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto 2 la renta 7.236.870 402.232
Tasa impositiva vigente ' 22% 22%

1.592.133 88.481

Efecio fiscal de:

Gastos no deducibles 146.097 192.668
Impuesto a la renta calculado 1.738.230 281.167
24% 70%

{(d) Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorperan el principio de piena competencia para las
operacicnes realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo supiemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de QOperaciones con Partes Relacionadas, enfre otros, para aquellas compahias
que hayan tenido operacionss con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las
operaciones gque no deben contemplarse para el analisis del Anexo € Informe Integral de
Precics de Transferencia v se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones,

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia no cuenta ain con el
mencionade estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos
significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la
Comparifa al 31 de diciembre del 2017, sin embargo considera gue debido a que las
transaccicnes del 2017 son similares a las del afio 2016 y que los resultados del estudio
del afic anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros adjuntos.

Impuesto al Valor Agregado - IVA:

Este impuestc se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y
comercializados por la Compafia en todas sus etapas de comercializacién a la tarifa del
12% vy es calculado en base a los precios de venta (valor {otal de la factura a su dliente
final).

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“l.ey Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 28 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion
de la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modemizacién de la Gestidn
Financiera {Ley de Reactivacién de la Economia)’ en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

. Eliminacién de la obligacion de -contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles [os pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Aumento de ia tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% a! 25%. Para los
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casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28%
en [a parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a ia renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a l[as que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de compenente nacicnal, v; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente
enfre el anticipo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementade el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueidos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remunerasion,
asi como aportes patronales al seguro social obligatoric.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarijstas de crédito y debito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

) Se establece la devolucion 18D para exportadores habituales, en fa parte que no
sea utilizada como crédite tributario.

La Administracién de la Compaiifa, luego de revisar los cambios que genera esta ley,
considera que de [as mencionadas reformas, el principal impacto que tendran es el
incremento de la tasa de impuesto a la renta.

PROVISIONES

Camposicion:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos yio Saldos al
nigia ncremerntos utilizaciones final

2017

Beneficios sociales {1) 2.369.057 14.691.875 {(13.168.937) 3.892.095
Provisién para jubitacién patronal (2) 1.007.433 168.922 - 1.176.355
Provision para desahucio (2) 301.749 57.512 - . 388281
2016

Beneficios sodales (1) 1.720.204 16.842 047 (16.364.184) 2,389,057
Provisién para jubilacion patronal (2) 516,629 190.5804 - 1.007.433
Provision para desahucio {2) 234652 67.097 - 301.749

(1} Incluye principalmente US$1.277.112 (2016:70.982) de participacion de trabajadores
en las utilidades del ejercicio.

(2) VerNota 17,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacidon por desahucio es et siguiente:

Jubilacién Desahucio

2017 2018 2017 2018 2017 2016
Al 1 de enero 1.007.433 816.629 301,749 234652 1.308.182 1.051.281
Costo por servicios corrientes 233.375 243206 70.124 75.856 303.488 319.152
Costo por intereses 10.231 40.040 3.074 12.003 13.305 52.043
Costo financdiero anterior 37.586 - 11.531 48127 -
nevmee MR taugauuies (79.768) (64.009)  (21.181)  (15.501) (100.949) {79.600)
Ganancias actuatiales {32.512) (28433 {8.038) {5.261} (38.548) {33.694)
Al 31 de diciembre 1.176.355 1.007.433 499,261 301.749 1.535.618 1.308.182

Los impertes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2017 2018 2017 2018
Costo por servicios cormientes 233.375 243 296 70.124 75.856
Cosio por interases 10.231 40.040 3.074 12.003
Costo financiero anterior 37.596 - 11.531
Reverso de trabajadores salidos (78.768) {64.099) (21.181) {15.501)

201.434 219.237 63,548 72,358
e e —————— I ———

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron;

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016

Tasa de descuenio (1) 8.34% 8.46%
Tasa de incremento salarial 3.57% 4.19%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 10.81%

(1) Ver Nota 2.14.

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002.

CAPITAL SGCIAL

El capital pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende
26.601.100 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; y esta
conformadc de la siguiente manera:

Nombre Nacignhalidad Acciones %
industria Pestuera \beroamericang S.A. Ecuatoriana 10,622 407 40%
Gian Sandro Perotti Coello Ecuatoriana 9.180.33C 35%
Negocios Campo Grande S.A. Campogransa Ecuatoriana 8.7588.3683 26%

26607100 __100% _

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el
6 de septiembre del 2017 aprobd la distribucién de dividendos comrespendientes al 2014
hasta la cantidad del US$300.000 repartidos en proporcién al capital suscrito y pagado.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportacianes racihidas en afios anteriores por parte de los accionistas de
la Compafiia en efectivo. Mediante Acta de Junta General de Extraordinaria y Universal de
Accionistas del 22 de julio del 2016 se aprobd la devolucién de las aportaciones efectuadas
a los accicnistas por US$2.600.000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
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de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 14% del capital suscrito.

Resultados acumulados de la aplicacion inicial “NIiF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera “NIIF' que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF®, gue generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte gque exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resuliados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de [a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2017 2016

Enjatados 64.937 967 39.521.353
Lomo 43,423,239 38.417.585
Pouch 15.432.159 7.378.084
Pescado congelado 6.493.221 10.219.774
Desperdicios 3.570.304 3.724.922
Figkes 1.561.805 2.586.894
Sangacho 403,366 27.285
Sardina 325.517 -
Pet food 250.047 240.744
Maquila 33.808 1.585.205

136.431.423 103.722.836

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente}
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017:

Materia prima

Beneficios sociales
Insumos y materiales
Depreciacion

Servicios basicos
Mantanimientos
Honorarios y asesorias
Alguiler

Impuestos y afiliaciones
Combustible ¥ gas
Gastos de exportaciones
Suministros

Muestras

Flete y transporte
Seguros

Jubilacion Paironal y desahucio
Gastos de seguridad
Gastos de viajes
Servicios varios y aiquiler
Gastos de mercadeo y publicidad
Otros costos

Maguila

Otros menares

2016

Materia prima

Beneficios sociales
Insumos y materiales
Depreciacién

Servicios basicos
Mantenimientos

Alguiler

Honorarios y asesorias
Impuestos y afiliaciones
Combustible y gas
Gasios de exportaciones
Suministros

Muestras

Flete y transpone
Jubilacion Patronal y desahucio
Gastos de seguridad
Seguros

Gastos de viajes
Servicios varios y alquiler
Gastos de mercadeo y publicidad
Maguila

Qfros costos

Otros menores

Costo Gastos Gastos de
de Produccidn Administrativos Ventas Total
82.438.81% - - 52.436.615
14.160.605 1.804.698 270.208 16.235.513
18,154,762 - - 15,154,762
2.079.835 20.430 - 2100265
2.000.206 44,516 - 2.044.722
1.658.217 67.437 - 1.725.654
144,473 690,822 69.343 904.638
860.516 21,427 - §81.843
- 834.485 - 834.485
716.8189 9.565 - 726.184
- - 684.613 684.813
484.086 36.370 5.143 505.509
143.820 204,821 88,303 418,844
- - 391.158 381.158
119.487 137.710 51.917 308.114
- 264,980 - 264.980
- 239.780 - 239,780
- 84.321 121.862 186.283
153.413 - - 153413
- - 80.057 80.057
1.556.139 - - 1.566.139
54.293
£867.516 £05.204 177.242 1.649,982
122,570,602 5.046.567 1.219.947 128.482 823
58.565.830 - - 58.565.830
13.048.386 570.541 200.278 13.820.205
9.152.186 - - 8152186
1.983.563 38.256 - 2.021.818
1.350.907 48.330 - 1.399.237
1.255.473 48,287 - 1.301.760
1.218.671 16.251 - 1.235.922
10.582 985.234 107.109 1.102.935
- 1.009.098 - 1.009.098
636.479 8.818 - 645,297
- - £54.208 £54.208
401.584 35416 8.079 445,079
137.871 163.633 64.946 366.450
- - 302.576 302.576
- 281.595 - 281.595
- 286.367 - 286.367
103.289 112.868 35.662 251.819
- 89.378 8B.367 187.748
145.582 - - 145.592
- - 84.9687 €4.987
2.458.591

4.423 288 - - 4.423.288
222872 477.412 85.287 785.371
95.116.974 4.169.484 1.481.480 98.318.366
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y (a fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Companiia, pudieran fener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion a excepcion de
lo mencionado en la Nota 1.2.
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