EUROFISH 5. A.

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en LU.5. dolares)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja

Bancos locales

Bancod del extenior
Inversiones temporales

i
(M
{£)

Diclembre 31, Diclembre 31,
2016 2015

400,930 290
2,285,980 548,669
T 8,628
216,813 595,540
1,912,319 1,153,827

(1) Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, representan saldos en cuentas corrlentes, las
cuales no generan intereses y no tienen restricclones para su uso

(Z) Un detalle de |las inveriiones temporales, fue como sigue:

Banco Pichincha C. A.:

Inversion al 3% de interés anual y vencimiento

en enero de 2017,

Inversion al 4% de interés anual y vencimiento

en enero de 2016,

8. CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue comd sigue:

Clientes

Compafias relacionadas
AnbCIpos & proveedores
Indemnizaciones de seguros
Otras

{-) Provision para cuentas incobrables

(1)
(Mota 30)

(2}

(3)

Dicternbre 311, Diciembre 31,
2016 2015

216,833
595.540
216,831 395,540
Dhciembire 11, Metembre 31,
2016 J015
7,705,938 9,407, 748
9.4717. 312 9.948_ 337
1,192 Bdb 11,662,048
441,216 509,423
118,881 347,210
20,086,193 31,874,766
(3,058) {3,058)
20,083,135 31,871,708
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(1)

(2}

(3

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, representan creditos otorgados por la venla de
productos terminados con vencimientos entre 8 y 30 dias promedio, los cuales no
generan intereses, Las cuentas por cobrar a clientes del exterior, se encuentran
garantizadas mediante cartas de crédite de exportacidn, Un detalle, 5 como

sigue;
hciembire 31, Diciembre 31,

201h 2015

Locales 458,271 709 863
Exterio: 7,247 6&7 B.697 885
7,705 938 9 407 T4B

La antigledad de las cuentas por cobrar a clientes, locales v del exterior, es como

STgLRE
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antigh_edad Saldo Deteriors Galdo Deteriaro
Paor vencer 4 162,410 - 4,510,406
De 1 a 90 dias 3,196,778 4,459 197
De 91 a 180 dias 41,536 g 361,844
D= 181 & 270 dias 0 ;
De 271 a 160 dias 53,294 - 1,980 -
Mas de 361 dias 211,920 1,058 74,126 3,058
7,705,938 3058 O 407 T48 1058

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente a anticipos efectuados
para la compra del barco pesquero Adriana y de conservas de atin por
LISS6, 001,244 y USS4, 578,616 respectivamente, a los proveedores Keskin Shipping
Corp. v Pez Exportacion 5.A.C., o8 cuales fueron déscontados en el ano 2016

Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron coma sigue:

Anos terminados en
Diclembre 31, Drciembre 11,

2016 s
Saldo inicial 3,058 26,676
Castigos - (6,992)
Reclasificacion - {16, 624)
Saldo final 1,058 1,058

ey
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9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembra 31,

2016 2015
Materias primas (1) 12,108,104 13,582,012
Productos terminados () 4,555,474 6,257,746
Materiales de empague {3} 1,461,875 1,620,539
Impartaciones en transito {4} 2,039 .41 312,200
Repuestos, herramigntas ¥ accesorios 1,101,841 805,859

21,266, TS 11,578, 386
(=) Provision por obsolescencia (162,.277) {162,277}

21,104,448 21,416,089

{1} Materias primas.- Al 31 de diclembre de 2016, incluyen principaimente 2.822
toneladas de atim Yelow Fin por US54.03 millones, 4,648 toneladas de atin Skip
Jack por US55,8 millones y 242 toneladas de atin Big Eye por U55345,914,
Al 31 de diciemnbre de 2015, incluyen principalmente 3.936 toneladas de atim
Yellow Fin por USS54.6 millones, 5.751 toneladas de atim Skip Jack por USS5,7
millones y 831 toneladas de atim de Big Eye por US$953,623.

(2] Productos Terminados.- Al 31 de diciembre de 2016, incluyen principalmente
427.78 toneladas de lomos y flake por US51.7 millones y 125,893 cajas de
enlatados y pouch por US51,7 millones, Al 31 de diciembre de 1015, incluyen
principalmente 1,390 tonelas de lomos y flake por US53,5 millones v 89,497 cajas
de enlatadaos v pouch por LS5 1.4 millones.

(3} Materiales de empaqgue,- Al 31 de diclembre de 2016, incluyen principalmente 5.4
millones de envases metalicos para atun por US5535,831. 1.3 millones de fundas
pouch por U55241,801 y 50.762 Kg de aceite de soja y girasol por US558,083. Al 11
de diciembre de 2015, incliyen principalmente 6.6 millones de envases metalicos
para atun por US5599,014, 2.1 millones de fundas pouch y lonjas por US5420,336 y
41.810 kg. de acelte de sova, girasol y oliva por US552,558.

(4) Importaciones en trénsito.- Al 31 de diciembre de 2016, Incluyen principalmente

importaciones de pescado por US31,5 millones. Al 31 de diclembre de 2015,
incluyen principalmente importaciones de envases de atdn por USS5119,408.
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10. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Prop# ianta i nato:

Temrenos (1]
Maguinara industrial y otros equipos (1)
Edifictos, instalaciones y camaras de frio {1)
Buque pesquero (3)
Yehiculos (1)
Helicopteros

Muebles, equipos de oficina y de computacion
Obras en curso v activos en transito {2}

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
12,018,675 12,018,675
12,241,262 12,464,303
11,429,158 9,168,998
9,917,237 ;
334 045 383,809
397,943 248,137
20,278 18,797
7,948 456 1,763 892
54,307,074 15, D66 611

{1} Al 31 de diciembre de 1016 y 2015, incluye terrencs, camaras, edificios, y
maquinaria industrial que respaldan créditos gue la Compadia mantiene con
instituciones bancarias bajo la figura de hipotecas v prenda industrial. (Nota 16)

(2) Al 31 de diciembre del 2016, Incluye principalmente US57.5 miliones de la
construccion del Proyecto Productive Formato 1/4 Club (Linea de Sardina). Al 31 de
diciembre del 2015, incluye principalmente (a construccion de una nueva planta de
tratamiento de aguas residuales por US$693,125, proyecto pelagico por USS5585,763
¥ proyecto de meIzanine para encestado de latas por US5182,000.

(3} Al 31 de diclembre de 2016, corresponde adquisicion del barco pesguera Adriana,
el cual hasta jullo det 2016 se mantenia bajo contrato de flatamento (Nota 31).

Lin resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, costo;

Termeno

Maguinaria industrial y otros equipos
Edificios, instalaciones y camaras de frio
Buque pesquero

Yehiculos

Helicopteros

Muebles v enseres ¥ equipos de computacion
Obras en curso y activos en transito

Diclembre 11, Diclembre 31,
2016 2015
12,018,675 11,018,675
20,834,685 19,563,733
16,428,211 13,716,146
10,070,728 -
936,081 8%4 607
3,073,398 £,991, 5929
124,685 113,949
7,948,456 1,763,892
71,634,919 50 862,931
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Un resumen de la cuenla depreciacion acumulada, (ue como sigue:

Diclembre 31, Diclembre 31,

2016 2015
Propiedades, planta ui reciacion

acumulacs;
Magquinaria industrial v otros equipos 8,593,423 7.099.4310
Edificios, Instalaciones y camaras de [no 4,995,053 4,547,148
Bugue pesquera 153,491 .
Vehiculo 602,034 510,798
Hellicopteros 2,675,435 2,343,791
Muebles y enseres y equipo de computacion 304 407 205 152
17,327,845 14,796,320

(4) EL movimiento de las propiedades, planta vy equipos, fue como sigue:
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(1] Enel afic 2016, adiciones incluyen principaimente US510,070,728 por la compra de
un barco pesquero para actividades de produccion de la Compafia, adicionalmente
incluye U5S57.5 millones de la construccidn del Proyecto Productivo Formato 1/4
Club (Uinea de Sardina).

En el ano 2015, adiciones incluyen principalimente US52,586,302 por (a
construccion @ instatacidn de la Planta de Osmosis y la compra de maquinarias para
ia planta ge tratamiento O aguas residuales

(2] En el afo 2015, un perito independiente realizo el avalio sobre los terrenas de la
Compafia para determinar su valor razonable. El avaldo fue hecho con base a las
Mormas intemacionales de Valoracion, considerando el enfogque de mercado
comparable, que refleja los precios de transacciones recientes para propiedades
similares, como compras, ventas, ofertas, investigacion de campo y de
instituciones municipales, también |a ublcacion respecto a los centros urbanos,
calidad o fertilidad de la tierra v SU infragstrochura productiva, construcciones y
sdecusciones.

OTROS ACTIVOS FINANCIERODS.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diclembre 11, Diciembre 31,

2016 2015

Fréstamos a empresas relacionadas  (Mota 30) (1) 8,165,505 8,751,286
Préstamos a terceros (2) 190,627 448 161
8,456,112 9,199 547

(1) Al ¥ de diciembre de 2016 y 2015, incluye US5500,000 gue corresponden & valores
entregados como aporte para futura capitalizacion en Marine Protein Marprot 5.A.

{1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cormesponde a un préstamo otorgado a Atun
Estribela 5.A. con un plazo de 5 anos a una tasa de interes anual det 4,5E.

Un detalle por vencimiento de los saldos, fueron como sigue:

Anos terminados &n
Diclembre 31,  Diciembre 31,

2016 2015

Corriente 1,610,002 1,587,551
Mo corrients 6, Ba46,130 7,611,995
8,456,132 9199 547
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12,

13,

CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como SIgUE;

Dictembre 31, Diclembre 31,

206 2015

Froveedores (1) 6,308,860 B, 785,987
Companips relacionadas (Hota 10) 5,726,958 7,403,500
Anticipo de clientes 15,473 13,865
Empleados 337,411 293,483
Dtros 104 537 349,199
12,493,229 16,848,014

(1} Al 11 de diciembre de 2016 v 2015, incluye principalmente facturas por compras
de atdn a compafias locales v del exterior por US52,4 millones y US53,2 millanes
respectivamente, los cuales tienen vencimiento promedio de & dias y no devengan

inlereses

DBELIGACIONES BANCARIAS,
Un resumen de esta cuenta, Tue Como sigue;

Diciembre 31,
2016

Bictembre 31,
2015

Banco del Pacifico 5.A.:
Prestamos con vencimientos hasta mayo de 2017 e
interés anual del 7.50% (en el 2015 préstamos con
vencimiento hasta junio de 1016 e interés anual
del 8, 95%). 5,500,000

Banco Internacional 5.A.:
Prestamas con vencimisntos hasta abril de 2017 e
interés anual del 9.12% (en el 2015 préstamos con
vencimientos hasta mayo de 2016 e interés anual
del 9.12%). 7,057,811

Banco Pichincha C.A.:
Prestamo con vencimiento hasta junio de 2017 e
interés anual del §.95% (en el 2015 préstamos con
wvencimientos hasta junio de 1016 e interés del
B.95%). 3,000,000

3,400,000

&, 730,000

£,632,468

Suman y pasan.... 15,557 821

12,782,468
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Suman y vienen!..

Banco de la Produccién 5.A.- Produbanco - Grupo

Promerica:

Préstamo con vencimiento hasta junio de 2017 e
interes anual del 9.12% (en el 2015 prestamo con
vencimiento hasta junio de 2076 e Interes del
9.05% al 9.12%)

14. PRESTAMOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como §igue:

Obligaciones bancarias (1)
Prestamos con relacionadas {Hota 30} (2)
Interes por pagar

Clasificaclidn:
Corriente
Largo plazo

Diciembre 31, Diciembire 31,
2016 2015

15,557 821 11,782,468
1,900,000 1,900,000
17,457 B11 14,682, 458
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
20,850,118 10,288,504
300,000

590,500 417,713
21,540,628 11,016,217
4,158,140 3,529,106
17,382,488 7,487,111
21,540,628 11,016,217

(1) Los prestamos que mantiene la compafiia son como se detallan a continuacion:

Banco del Pacifico S.A.;

Préstamos con vencimientos hasta mayao de
2024 e interéds anual del 7.95% al 9.07% (en
el 2015 prestamos con vencimientos hasta
mayo de 2024 e interés anual del 8.51% al
9.02%).

Suman y pasan:..

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
12,604,671 &, 580 966
12,604,671 B, 680,966
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Diclembre 31. Diclembre 31,

2016 2015
Suman y vienen:__. 12,604,671 6, 6B0, 966
Banco Internacional 5.A.:
Préstamo con vencimiento hasta junio de
2020 e interes anual del 8.90% al 8.95%. len
el 2015 prestamos con vencimientos hasta
marzo de 2018 e interes anual del 8.98%) 2,320,774 1,705,443
Banco de la Produccion 5.4, - Produbanca -
Grupo Promerica:
Prestamos con vencimientos hasta febrern da
T & interes anyal diel B.95%, 4%, 165 5B5, 155
Préstamo con vencimiento hasta julio de 2018
e interés anual del 9.02% 875,518 1,316,740
Banco del Pichincha Panam& 5, A.:
Prestamos con vencimientos hasta diciembre
de 2023 ¢ interes anual del TX. 5,000, 000
20,850,128 10,288,504
Menos: Porcion corriente de las obligaciones 3,467,640 2,801,393
17,382, 488 7487111

Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones con instituciones
financieras, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

AfiD 2016 2015
7 . 1,126,328
1018 4,134,612 1,493,241
019 3,656,318 781,003
2020 1,531,610 Bo6, 942
2021 2,791,149 830,707
2012 1,418,561 555,556
2021 1,481,240 355,556
2024 277,778 iT7.778

17,382,488 7,487,111

43




EUROFISH 5. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5. dolares)
T e e e e e — e T

(1) Un detalle de los préstamos con relacionadas es como se muestra a continuacion

Diciembre 31, Diciembre 11,

2016 2015
industrial Pesquera Iberoamericana 5. A.
IBEROPESCA:
Frestamo sin plazos de vencimientos m tasa
de interés establecida. . 300, 000
300,000

15. OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL EMITIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclemnbwe 31, Diciembre 31,

20né 2015
Obligaciones emitidas 1)} 11,497,731 11,981,111
Interés por pagar 91,609 94,598
1) 11,589,380 12,075,769
e e T e e L s R

Clasificacion:
Corriente 3,438,665 4,896,199
Mo Corriente 8,150,695 2.119.570

11,589,360 12,073,769

{1} Al 31 de diclembre del 2016, el saldo por pagar de los titulos valores emitidos
durante el 2015 de clases C y D y en el aho 2013 de clase B, son las sigulentes:

Monto nominal Saldo por
Serie Mes - Ano de colocacion Clase colocado pagar
Enero del 2016, Febrero, Marzo
55 y Abril del 2015 c-D 9.153,000 6,854,894
Febrero, Marzo, Abril y Mayo del
4 2013 B 10,000,000 4 642 857
Menos porcion corriente de
titudos valores emitidos {3,347 056)
Tihulos valores emitidos a largo
Elazcl B, 150,695
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Al 31 de diciembre del 2015, el saldo por pagar de los titulos valores emitidos
durante el afo 2015 de clases C y D y en el afio 2013 de clase B, son as siguientes;

Monto nominal Saldo por
Serie Mes - Afo de colocacion Clase colocado pagar
55 Febrero, Marzo v Abril del 2015 C-D 6,253,000 5,909,742
Febrero, Margo, Abril v Maya del
i 2013 B 10,000,000 6,071,429
Menos porcion corriente de
titulos valores emitidos (2,801,601}

Trtutos valores emitidos a largo
Elazn 9,179,570

Las obligaciones representativas por la Serie 55 de clase C y D de |la emision de
obligaclones. con garantia general tendran un plaze de 1,800 dias y 2,160 dias
respectivamente. El objeto de esta emision fue para capital de trabajo el 30% de
ia emmiston v para sustitucion de pasivos el TDE de la emision.

Las obligaciones represgntativas por la Serne 2 de clase B de la emision de
obligaciones con garantia general tendran un plazo de 1,520 dias. El objeto de esta
emizicn fue para sustitucion de pasivos el 100% de la emision.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la emision de obligaciones v papel comercial
estan respatdadas por garantias generales en los terminos de la Ley de Mercado de
Valores y sus Reglamentos. La relacion de los activos libres de gravamen no
excede ol BOE minimo estipulado en La Lay.

BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 11, Diciembre 17,

2016 2015

Participacion a trabajadores por pagar (1) 70,5982 92,975
Por beneficios de ley a empleados (2} 1,935,390 1,432,136
z.l:malz?z 1,528,111
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(1} Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Afos terminados en
Diciembire 31, Diciembre 311,

2016 2015
Saldo inicial 95,975 1,205,993
Provision del ano 70,982 o5, 875
Pagos (95,975) (1,205,993
Saldo final 70,982 95,975

{2) Un detalle de (o beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 11,

2016 2015

Décimo cuarto sueldo por pagar 362,232 190,134
Decimo tercer susldo por pagar 51,874 82,941
Fondos de reserva por pagar 55,057 50,395
Aporte patronal 240,929 142,139
Vacaciones 1,185,298 866, 125
1,935,390 1,432,136

17. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 11,

2016 2015

Jubllacion patronal (1) 1,007,433 816,629
Desahucio (1) 301,749 134,652
1,309,182 1,051,281

(1} Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciernbre 11,

2016 2015

Saldo iniclal 816,625 T4 B04

Costo laboral por servicios actuales 243,296 203,201

Costo financiero 40,039 8,467

Ganancias actuariales (28,433) .
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas &4,098) {119, 841)

Saldo final 1,007,433 Bih, 619
T T e SR T
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(2} Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Raldo iricial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Ganancias actuanalss
Ajuste
Efecto reducciones y liqguidaciones
anticipadas

Saldo Tinal

Afos terrminados &n
Diciembre 31, Diciembere 11,

2016 1015
234,652 106,590
75,856 49,059
12,003 2,044
{5,261) .
. 1,986
{15,501) {15,017)
301,749 134, 651

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)

Tasa de mortalidad e invalidez

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Activos por impuestos correntes:
Crédito tributario (IVA)
Impuestos por reclamar (drawback)
Motas de crédito SR
Crédito tributario (Impuesto a la renta)
Impuesto a |3 salida de divisas
Impugnaciones tributarias
Retenciones en la fuente por impuesto a la renta
Crédito tributario por 150
Crédito tributario compensacion solidaria

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre
2014 31, 2015
B.46% B.68%
4.19% 7.313%
0% ox
10.81% 10.81%
Tabla
Blomeétrica |ESS 2002

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
(1) 1,443 089 1,103,367
{2} 118,235 1,393,052
(3 1,313,702 424,076
411,659 H65,048
175,054 152,878
241,057 185,587
130,476 105,375
876,611 605, 814
48,680
5,942,563 4,735,507
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Pasivos por Impuestos corrientes!

Impuesto a la renta por pagar {4) 181,157 171,684
Impuesto al valor agregado 189,154 30,367
Retenciones en la fuente del IVA 247,019 141,343
Retenciones en la fuente de impuesto & la renta 188,150 65,659
Otros 10,602 :
916,282 509,053

{1}

()

(3)

(4)

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, corresponde principalmente a crédito
tributario generado por VA pagado en compras, destinados para blenes que se
exportan,

Durante el afo 2016, la Compafa recuperc USS2,6 millones correspondientes al
impuesto al valor agregado correspondiente a los afhos 1015 y 2016, Al 31 de
diciembre de 1016, la Administracion estd en proceso de presentacion de la
informacion reqguerida para dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los
meses de agesto a diciembre del 20156 por US51,2 millones.

Durante el afo 2015, la Compania recuperc U552,1 millones por concepto de
impuesto al valor agregade correspondiente a los afos 2014 y 2015, Al 31 de
diciembre de 2013, la Administracion esta en proceso de presentacion de (a
informacion requerida para dar inicio a los reclamos de credito tributario de los
meses de julio a diciembre de 2015 por US51 mitlon.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, corresponde a valores pendientes de recuperar
por concepto de tributos para exportadores, conmforme a lo dispuesto en la
resolucion del Comité de Comerclo Exterior Mo, 13-2015, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 473 del 06 de abril de 2015, mediante la cual la Compadia se
acoge como incentivo a la devolucidn del 3% de tributos

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde principalmente al saldo de las notas de
crédito recibidas por concepto de devolucion de impuesto al valor agregado de los
meses de noviembre y diciembre del 2016.

Impuests a la renta por pagar.

La provision para ¢l impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 1016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa del 23%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del I1%, sin embargo, sl (o5 accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o Indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
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capital social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la socledad, [a tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25%. 51 (a relacion indicada es inferior al 50%, la
tarifa del impuesto a la Renta sera del 25% sobre (a proporcion de la base
imponible que pertenezca a dicha participacion en paramos fiscales o regimenes de
menor impasicion.

Asi mismo una soCledad debera aplicar |a tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares que no Informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afos 2016 v 2015

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 11 de dictembre de
2016 y 2015, ha sido calculado con base eén los procedimientos establecides en &l
articulo 41 de la Ley de Reégimen Tributario Interno y 76 de su Regiamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimao resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
pastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 11 de
diclembre de 2016).

P mintmo de impuesto 5

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interna,
publicadas en el Suplemento del Registro Ofictal Suplemento Mo. 94, del 73 de
dickembre de 2009, 9 =l anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
e5 acreditado al pago del impuesta a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitive de impuesto a la renta sin derecho & credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio economico cada triemo se considerard como el
primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, =@ haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en e ejercido economico respectivo, Para el efecto, &l
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
administracion Tributaria, para gue realice las veriflicaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortulto se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario plblico, etc. 51 el contribuyente no puede demostrar el caso
fortulto o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
impuesto & la renta.
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Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando s& haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el Impuesto a la renta causade puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efective promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Al 11 de diciembre de 1016, a2 Compania no cancelo anticipo de impuesto a la
renta por LIS5956,433, debido a gque, mediante decreto ejecutiva No. 1106,
publicado el 30 de junio de 2016, se exonerd del pago del 100% del anticipo al
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2016, al seclor de los
cantones de (a provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipljapa, Olmeda, Pajan, y Puerto
Lopez.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia no determing y tampoco canceld anticipo
de Impuesto a la renta, debido a que, mediante decreto ejecutivo Mo, 646,
publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 476 del 9 de abril del 2015, se
exonero del pago del 100% del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al
periado fiscal 2015, al sector atunero, subsector de empresas exportadoras y
armadores de atun.

Ejercicios flscales sujetos a revision de la Adminkstracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2013 vy son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones
de los aios 2015 y 2016.

Actas de determinacion fiscal

En diciembre del 2015, la administracidn tributaria emitid un acta borrador de
Determinacion de Impuesto a la Renta del afo fiscal 2013, en ta que establecio un
valor a pagar de USS5598,685 mas recargo @ intereses. La Administracion da la
Compania ¥ sus asesores tributarics consideran que tales cargos son improcedantes
¥y que existe una alta probabilidad de obtener resultados favorables en las
impugnaciones y recursos administrativos.

El aho 2015 la Administracion Tributaria determind una glosa por el impuesto a la
renta del afo 2011 por US558,666. Durante el afo 2015, la Companfa se acogit a
la Ley Organica de Remisitn de Intereses, mullas v recargos, emitida en el
suplemento del Registro Oficial M. 493 del 5 de Mayo del 2015, cancelando las
glotas mencionadas anteriormente

En fetwero del 2016, la administracion tributaria emitic un acta final de
Determinacion de Impuesto a [a Renta del afo fiscal 2013 en la que establecieron
los siguientes valores a pagar:

« Impussto a la renta por USS598,685 mas los intereses generados desde la fecha
de exigibilidad despues de la imputacion (11 de agosto del 2014).

« Intereses fijos despuds de la imputacion al pago por USS12,749,
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= Recargo de la obligacion par US5119,737 determinada por el sujeto active (20%
sobre el principal).

La Administracion de la Companta y sus asesores tributanios consideran que tales
cargos son improcedentes por lo gue han presentado tramite de demanda
considerando que cuenta con argumentos de hecho y derecho suficientes para
defender (a posicion por 0 que existe una alta probabilidad de obtener resultados
favorables en las impugnaciones y recursos administrativos,

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros no incluyen ninguna provision
por este concepto.

Conciliacion del Impuesto a la renta,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada Oe acuerdo a la 13sa
tmpositiva legal vy el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, Tue como

sigue:

Afs terminados en
Diclembre 31, Diclembre 31,

2016 L0715
Utitidad antes de participacion a empleados e
impuesto a la renta 473,114 639,830
Mengs 15% participacion a empleados 70,982 95,975
Utilidad después de participacion a empleados 402,232 541,855
iMas) gastos no deducibles 875,754 700,105
{Mas) gastos incurridos para generar {ngresos
exentos - 2,234,530
{Mas) participaclin a trabajadores atribuibles a
ingresos exentos . 1,594
{Menos) otras rentas exentas . (2,245,156)
Base imponibie sobre utilidades no reinvertidas 1,277,986 1,234,928
Impuesto a la renta afectado por el 22% 181,157 M 684
impueito a las ganancias causado 181 157 171 684
Anticipo del impuesto a las ganancias del ano
{Impuesto minlmo)}
Total impuesto a la renta afectado a
operaciones en los estados financleros 281,157 271,684
ey T e EE
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El movimiento def impuesto a las ganancias corriente por los anos terminadaos el 31
de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Ahos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Saldo inlcial 71,684 1,190,410
Provisian del periodo 181,157 171,684
Compensacion con retenciones en la fuente,
anticipo, 150 (271,684) {1,190,410)
Saldo finai 181,157 271,684
P B e e

La concillacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Tasa efectiva de \mpuesto a las ganancias 61.71% 45.76%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 40.71% 24.07%
Gastos Incurridos para generar ingresas
exentos . 76.B3%
Participacion a trabajadores atribuibles a
Ingresis exentos . 0.05%
Otras rentas exentas - (77.20)%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 11.0% 22.0%

19. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de USS526,601,100 y esta
constituldo por 26,601,100 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, aitorizadas,
suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una, respactivamente.

Mediante escrituras del 15 de junio y 11 de diclembre de 2015, Inscritas en el registro
mercantil con fecha 9 de jullo y 18 de diclembre de 2015, respectivamente, la Compania
registro aumentos de capital por USS USS53,734,100 y USS6,000,000 respectivamente,
mediante reinversion de utilidades del afo 2014 y aportes en efectivo, Estos aumentos
de capital fueron aprobados en las Juntas Generales Ordinaria y Extraordinaria Universal
de Accionistas del 24 de marzo y 30 de noviembre de 2015.
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10. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIOMES.

21,

22.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 22 de julio
del 20146 se aproba la devolucion de las aportaciones efectuadas por Negocios Campo
Grande S.A. Campogransa, Industrial Pesguera ibercamericana 5.A. lberopesca v Gian
Sandro Perotti Coello, por US51,250,000, US51,000,000 v US5350,000, respectivamente.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere gue por lo meénos el 10% de la utilidad liguida
anual 323 apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a fos accionistas,
excepto en caso de liguldacion de la Compafila, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas fluturas o para aumentar ei capital.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafla efectud la aproplacidn de la reserva
legal por US57,940 y 564,155, respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuiladas,

Al 31 de diciembre de 1016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas ¥ puede zer utilizado para la distribucion de dividendos v Clertos pagos, como
la re liquidacion de impu#stos U otros.

Otros resultados Integrales.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31,

2016 2015
Ganancias actuarfales por planes de beneficios
defintdos 33,694 -
Superavit por revalorizacion de propiedades, planta y
equipos, neto de impuesto diferido 9,117,748 9,117,728
9.151 472 e 117 T8

Provenientes de la adopcian a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas |Internacionales
de Informacion Financiera “MIF" gue se registraron eén el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vezr de las “NIF", gque generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo
ejercicio economico concluido, sl las hubleren; utilizade en absorber pérdidas o devuelto
en ¢l caso de liquidacion de la compaita. En el caso de registrar un saldo deuwdor, este
podra ser absorbido por los resultados acumulados vy por los del ultimo ejercicio
economico concluido, sf los hubiere.
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

24, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Exportaciones:
Lomaoas
Flake
Enlatados
Pouch
Pescado congelado
sangacho
(<] Descuentos v devoluciones en ventas

HUUUdULgugguguue g

Locales:
Lomaos
Flake
Enlatadas
Pouch
Pescado congelado
Pet Food
Desperdicios
Maguila
{-) Descuentos y devoluciones en ventas

TUU UL

]
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

EUROFISH 5. A,
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(Expresadas en U.5, délares)
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La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos v
pasivos fimancieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Mivel 3).

Afos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
18,416,599 42 572,027
1,995,139 2,828,579
1% 484,315 32,130,262
7.442,914 3,047 443
4 854 385,358
27,185 .
(72,210) (383,614)
B7, 298,886 80,580,055
1,022 1,304
&01,755 158,314
42,879 247,378
2,513 1,328
10,215,643 2,089,162
- 18,894
3,995,935 3,749 433
1,595,205
(31,002) {114,863)
16,423,950 6,151,955
103,722 B36 a6, 712,014
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25. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Angs Llerminades en,
Meiembre 11, Diciembre 31,

2014 2015
Costo de lomos v MNake 36,819,126 44 984 B57
Costo de entatados y pouch 45,931,696 11,274,276
Costo de pescado congelado 8,586,892 2,851,762
Costo de servicio de magquila y otros servicios 1,466,080 -
{Costo de Pet Food 189,853 15,474
Costo de desperdicios 1,130,816 1,130,675

95,124,463 80,259,044
6. OTROS INGRESOS,

Al 31 de diclembre de 2015, incluye principalmente US52,245,156 de Ingresos
reconocidas por el valer de la devolucién condicionada de Lributes por el procedimients
simplificado, dispuesta en la resolucion del Comité de Comercio Exterior No. 13-1015.
publicada en el Registro Oficlal Suplemento 473 del 06 de abril de 2015, mediante Lz

t;ul 2 Compaiia se acoge como incentiva a la devolucién del 3% de tributos. (Nota 18
(L}h,

27. GASTOS DE ADMIMNISTRACION.

Ur resumen de esta cuenta, fue como sigue:

___Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Impuestos ¥ contribuciones 1,009,08
Gastos legales, asesoria y auditoria 'Ei?:??‘g Ei?b?:g
Remuneraciones y beneficios soclales 907,166 TEHIHEI'
Seguridad y arriendos 286,812 283,985
Gastos en el personal 185,835 168,418
Analiss de muestras 163,633 125,774
Seguros _ 112,858 105,722
Gastos de viaje y representacion 59.378 144 450
Gastos de comunicacion 91,598 95,863
Gastos extraordinarios en importaciones 90,276 115'&2?
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Afos te-rmmad_cr.r. en,
Diciembre 31, Diciembre 11,

2016 2015

Donaciones 31,350 18,146
Mantenimiento y servicios varios 44 Tdl 23. 7T
Depreciaciones 38,256 61,265
Capacitacion del personal 38,254 48, BEY
Materiales ¥ suministros 35,416 61,176
Otros 72,578 116,126
&, 046, 450 3.622.167

18. GASTOS DE VENTA.

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

_ ANOS Lt:tmrnm_l:ri en,
Diciembre 311,  Diciembre 31,

2016 2015

Comisiones 290,373 641,934
Despache y trémites 151,916 368,441
Fletes maritimos y terrestres 439,141 469,130
Remuneraciones y beneficios sociales 309,023 141,043
Investigacidn de mercado v publicidad 64,987 53,651
Gastos de viaje y representacion 119,374 36,814
Muestras para clientes 8,605 &.5972
Otros B,080 14,502

1,491,499 1,732,107

19. GASTOS FINANCIEROS

Aros terminados en,
Diclembre 311, Diclembre 31,

Fipl. 2015
intereses de obligaciones y emision de obligaciones 3,864,539 3,378,197
Gaslps bancaros 47 635 37,594
Comisicnes 191,850 120,243
Perdida en papel comercial 15,981 49,389
Otros 157,360 117,831
4,177,365 1,703,255
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SALDOS Y TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembee 31, Diciembre 31,
Relacion Tramsaccion 2016 2015
as por cobrar:
{Nota B)
Cuentas por cobrar
clientes retacionados:
Transmarina C_A, Cliente Comercial BA2 451 175,040
Elvayka Kyoei 5.A. Cliente Comercial 7,799,409 %,085,792
Pesauera Atunes del
Pacifico 5 A, Cliente Comercial 112,167 217,71
Marine Protein Marprot
5A, Cliente Comercial 370,816 138,608
Turmafleet 5.A. Clienite Comercial 281,186 281 186
José Diaz Garcia Cliente Comercial 1,281 .
9,427,313 9,948,337
Qtros actives financieros:
(Hota 11)
Corriente:
Elvayka Kyoel 5.A, Cliente Comercial 1,167,736 1,167,736
Konstruirsa 5.4, Cliente Comercial 70,000 70,000
Conservigesa 5.4, Cliente Comercial 371,266 349 B16
1,610,002 1,587,552
Ho corriente:
Transmarina C.A. Cliente Comercial 108,387 115,612
Elvayka Kyoel 5.4, Cliente Comercial 5,000,000 5,000,000
Marine Protein Marprot
S.A, Cliente Comercial 947,116 1,548,112
Marine Frotein Marprot
S.A. Aporte Inversion 500,000 500,000
6,555,503 7,163,734
B 165,505 B, 751,186
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Diciembre 31, Diciembre 31,
Relacion  Transaccion 06 2015
Cuentas por pagar
proveedores
relacionados;
(Hota 12)
Pesquera Atunes del

Pacifico 5.4,

Atunpacificosa Proveedor Comercial 5,436,086 7,139,008
Elvayka Kyoel 5.A. Proveedor Comercial 185,367 154,804
Transmarina L. A, Proveadar Comercial 105,505 109, 688

5,726,958 7,401,500
Préstamos:
(Mota 14)
Industrial Pesquera
Ibercamericana
LA IBEROPESCA Acciomista Prestamo - 300,000

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, estos saldos no tlenen vencimiento establecido v no
generan interés excepto los saldos incluidos en otros actives financierss con las
relacignadas Marine Protein Marprot 5 Ay Elvayka Kyoed 5.A., los cuales geperan
intereses del 8.15% y tienen vencimiento hasta el 1024 y los préstamos corrientes por
pagar con Pesquera Atunes del Pacifico 5.A. Atunpacificosa y Elvayka Kyoel 5.4., los

cuales devengan intereses del 5% y vencimiento hasta el ano 2019.

Las transacciones mas significativas con pares relacionadas, fuefon como sigue:

Y

Transmarina C.A,

Pesquera Atunes del Pacifico
5.A. Atunpacificosa

Elvayka Kyoel 5.A.

Marine Protein Marprot 5.A.

Al terminados en,

" Diciembre 31, Diciembre 31,

Relacion Transaccion 2016 015
Cliente  Comercial 2,712,955 118,484
Cliente Comerclal 46, B8 881,890
Cliente Comercial 530,106 761,027
Cliente Comercial 141 461 433 715
4,132,351 2 186 116
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lengrm‘:

Transmarina C.A.

Pesquera Atunes del Pacifico
S.A. Atunpacificosa

Elvayka Kyoei S.A.

Tunafleet 5.4

Ingresos por intereses:
Elvayka Kyoei 5 4.
Marine Protein Marprot 5.A.

Otrog ingresos:

Elvayka Kyoel 5. A,

Marine Protein Marprot 5.A.

Transmarina C.A,

Pesquera Atunes del Pacifico
5.A, Atunpacificosa

Gaslos de interés;
Pesquera Atunes del Pacifice
5.A. Atunpacificosa

Gasto de barcos:

Elvayka Ryoei 5.A.

Pesquera Atunes del Pacifico
5.4, Atunpacificosa

Elvayka Kyoei S.A.

Pesquera Atunes del Pacifico
5.A. Atunpacificosa

Transmarina C.A.

Ahos terminados en,

~ Diciembre 31 . Diciemnbre 31 .
Relacidn  Transaccion 2016 2015
Proveedor Comercial 1,406,910 1,373,060
Pronveedor Comercial 15,049 198 15,415, B64
Proveedor Comercial 11,532, 6569 12,297 593
Proveedor Comercial - 400 817
£7,988,777 29 487,334
Cliente Comercial 457, 717 495,213
Cliente  Comercial 56_598 81,909
514315 ara, 132
Cliente  Comercial 59,988
Cliente  Comercial 248,940
Cliente  Comercial 30,342
Cliente Comercial 207,004
540, 304 .
P A e
Proveedor Comercial 113,759 185,285
T e P e P TP T
Provesdor Comercial 916,850 1,102,483
Proveedor Comercial A, 660 270 141
1,218,550 1,372, T4
Proveedor Comercial 820
Proveedor Comercial 391,791
Proveedor Comercial 17,198
421 010

B L
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

Diclembie 31, Diclembre 31,

2016 2015

Sueldos y salarios 343,300 217,100
Honararios administradores 113,044 113,044
456, 844 330, 144

31. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Fletamento Adriana Ex Amalia.

En junic 23 de 2011, la Compaiia suscribld contrato de flatamento del barco ADRIANA
{antes AMALIA) de propiedad de la compafia del exterior Keskin Shipping Corp. por
medio del cual Eurofish 5.A. recibe en calidad de arrendamiento operativo ¢l bugue de
pesca que tlene una red de cerco con una capacidad de 1,100 TM, por tres anos
comsecutivos. En febrero 13 de 20113, (a Compafia y Discard Maritime Inc. suscriben
prorroga a contrato de fletamlento, otorgando una extension a la vigencia del contrato
hasgta febrero del 2015. El costo anual estipulado segun adendum al contrato es de
US51,148,000,

Durante el afho 2016 y 2015, la Compafiia reconocio en los resultados del periodo
L55669,667 y USS1,1 millones respectivamente originados por contratos de fletamento.

32, PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Intermno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 1016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios lag
transacciones realizadas entre las partes relacionadas flecales y/o exterior), de manera
gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principlo de
Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion Mo. MAC-DGERCGC15-00000455, publicada #n el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, & Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre
precios de transferencia y establecio gue los sujetos pasivos del impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
USS3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monta superior a W55%15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Preclos de
Transferencia, ademas establecio las operaciones gue no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionaimente por el
Servicios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de operacidn o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.
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Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traves
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técrica para la estandarizacion del
analisis de precios de transferencla, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentiran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
1) Presenten un impuesto causado superior al J% de los ingresos gravables; It} No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ili) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y esplotacion de recursos no
renovables, 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo RO Mayor a un mes contado 3 partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Reégimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentarén al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas @ Informe Integral de Precios de Transierencia, &n un plazo o mayor 2 los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de |la declaracion del Impuesto a
la renta; ¥ la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US515.000,

Al 31 de dictembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafia esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Tramsferencia v el Anéxo de
Operaciones con Partes Relacionadas, por 1o cual a la fecha del presente informe se
encuentra preparanda i mencionado informe para su presentacion al ente de control en
los plazos establecidos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia
én =i cual se establecio que las transacciones con partes relaclonadas cumplen con el
principio de plena competencia.

33, PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo B de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechot que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para
auien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien s& enajena [as accliones, participacionés u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador.
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El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece gue la socledad de quien
s& enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacion de informar sobre & transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podrd repetir al accionista lo pagado por concepto del impoesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

34, OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2016, s& expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Regimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la debida
Independencia e imparcialidad, en ningln caso el informe que contiene la opinion sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo podra ser
elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y
el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios de
asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio,
preparen sus estados Tinancieros o aguellos que actien como peritos del contribuyente
#n litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas, sea directamente o a
traveés de sus partes relacionadas, partes que compartan (a misma franquicia, mombre
comercial 0 marca, o aliados estrategicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos
incluirdn, entre otras cosas, la planificacion tributaria, la elaboracion del informe de
precios de transferencia y otros certificados @ Informes exigidos por la Ley de Regimen
tributario Intermnao vy su reglamento,

Ley de solidaridad.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgé la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para |z Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen s¢ establece
el pago de |as sigulentes contribuciones por una (nica vez:

a} Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas naturales

b} Contribucikon solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

€] Contribucion solidarfa sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propledad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicclones del exterior

d) Contribucion solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no &5 un gasto deducible para el pago del impuesto 3 la
renta, sin embargo, &n caso gue los valores cancelados por concepto de contribuciones,
en su totalidad superen la utilidad gravable para el elercicio 2016, podrén ser
compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25% de la utilidad
del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14X por un periodo de hasta un afo
desde el 1 de junio de 20146.
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Dtras reformas

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion automatica
de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion, 20
fracciones basicas gravadas con tanfa cero de impuesto & la renta para personas
naturales; s decir, 55223 400 para el ejercicio 2016 por proveedor, debiendo actuar
como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la
posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucian
al Servicio de Rentas Internas. En diclembre de 2016 se establece la no abligatoriedad
de contar con la certificacion de auditores Independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios
para evitar la doble imposicion suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicclones de menor impesicidn en las cuales se
establace que sera considerado como paraiso flscal a todo régimen de cualquier pais o
jurisdiccion que cumpla con al menos das de las siguientes condiciones:

= La actividad econdmica de la compafia gue se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de |a jurisdiccion a la que ésta pertenece, Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion o al
desarrollo econdmico.

« Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza fdéntica o
andloga sea inferior al 60K a @ gue corresponde en el Ecuador o gue (a tarifa sea
desconocida por el sujeto pasivo.

« Que sus disposiciones impidan la soficitud de informacion de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o stmilares sea de manera total o parclal a las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de olras jurisdicclones. Esto
tambien aplica en el caso de fdeicomisos,

» Que permitan a las sociedades mantener derechos representatives de capital al
portador o con titulares nominates o formales gque no soportan de manera directa el
riesgo economico de la propledad

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

* Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

« Los gue pérmiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el riesgo economico de la propiedad
¥ los que no se conozca a sus beneficiarios,

« Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercadena §in origen ni desting en el territorio donde se establecio
el regimen.

» Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion Tributaria
del pais donde realice sus actividades economicas.

Ademnas en varios cuerpos legales se establecleron varias reformas, entre las cuales
mencionamos la§ mas importantes:
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« 5@ agrega la exoneracion de los rendimientos financleros por inversiones a plazo fijo
e valores de renta fija y depositos a plazo fijo mayer a un afo para socledades,
efectuadas a partir del ano 2016,

* Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion
basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales,

Mo aplicard el iimite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administratives, servicios técnicos, de comsultoria y similares; en casa de
operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma
tarifa Impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de
utilidades.

15. REFORMAS LABORALES.

El 20 de abril de 2018, se publich en el Tercer Suplemento del Reglstro Oficial No. 483 la
Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
contempla principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche,
La bonificacion por desahucio se pagara de manera abligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacion laboral.

« Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general, En caso de que el valor de
ostas supere el monto senalado, el eéxcedente sera entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

" Para efectos de responsabilidades laborales se comsiderardn empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimonios autGnomos y otras modalidades de
asoclacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de |la oftra en al menos un porcentaje
equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines
de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

= El ministeric de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
minfstertal limites a las brechas salarlales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida dentro
de |la respectiva empresa.

= Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salaric
basico unificado y de acuerdo & la tabla detallada en la Ley.

36, GARANTIAS.
La Compaiia mantiene las siguientes garantias sobre sus propiedades:

* Hipoleca abierta suscrita el 13 de agosto del 2009, a favor de Banco de la
Produccion 5.A. PRODUBANCO sobre un cuerpo de terreno unificado con una
extension de 6103.57 mts?, individualmente sienados antes de la unificacion con los
numeros 1,2,3 y 5 de la manzana H y B, ubicada en Lotizacion Jacuata del canton
Montecristi, donde se encuentra |z bodega de producto terminado.
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= Hipoteca ablerta suscrita el 15 de septiembre del 2012, a favor de Banco de la
Produccion S.A, PRODUBANCO sobre un lote de terreno sin edificacion de 38 827
mits?!, ublcados en el sitlo Colorado del canton Montecristi.

« Hipoteca ablerta suscrita el 24 de junio del 2013, a favor de Banco de la Produccion
5.4, PRODUBANCO sobre un lote de terreno unificado sin edificacion con extension
de 150 HAs, ubicados en Sector El Salave del canton Jaramijd.

= Hipoteca abierta suscrita &l 14 de febrero del 2014, a favor de Banco de Pichincha
5.4, sobre un lote de terreno sin edificacion de 25,000 mis?, ubicados en el sitio
Ceiba Roncota del cantdn Jaramija.

s Hipoteca ablerta suscrita el 5 de septiembre del 2016, a favor de Banco Pichincha 5.
A, sobre un cuerpo de terreno unificado con una extension de 2911 mis?,
individualmente signados antes de la unificacion con los ndmeros 1,2,14 y 15 de la
manzana T, ubicade en Lotizacion Jacuata del cantdn Montecristi, donde se
encuentra ¢l galpon de la planta para peldgicos.

= Hipoteca abierta suscrita el 5 de septiembre del 2016, a favor de Banco de
Pichincha 5.A. sobre un lote de terreno con una extension de TB40 mts?, donde se
encuentran camaras de frio de la Compafia, ubicado en Lotizacién Jacuata del
canton Montecristi,

= Hipoteca ablerta mmcrita el 5 de septiembre del 2016, a favor de Banco de
Pichincha 5.A. sobre un lote de termeno con una extension de 5858 mis®, ubicados en
Circunvalacion tramo 2 sitio Colorado del canton Montecristi, donde s2 encuentra un
helipuerto y un hangar,

» Hipoteca abierta suscrita el 3 de julio del 2003, a favor de Banco del Pacifico 5. A.
sobre un lote de terreno con extension de 1496.3 mits®, ubicados en Lotizacion
Jacuata del canton Montecristi, donde se encuentra el area de salmuera y comedor
de la compafiia.

= Hipoteca abierta suscrita el 4 de julio del 2014, a favor de Banco del Pacifico 5. A.
sobre un lote de terrenc unificade sin edificacion con extension de 200 Has,
ubicados en Sector El Salavo del canton Jaramijo.

s Hipoteca abierta suscrita el 17 de marzo de 1999, a favor de Banco Intermacional 5.
A. sobre dos lotes de terrencs con extension de 9034 mts® y 5671 mts?, ubicados en
Lotizacidn Jacuata del cantdn Montecristl, donde se encuentra la planta Industrial
de la compania, camaras frigorificas, tanques y compresares,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, con |os coniratos de prenda e hipotecas antes
mencionados, [a Compafiia mantiene garantizados USS31 millones, correspondiente al
saldo en libros de propiedades, terrenos, camaras, edificios y magquinaria industrial y
otros equipoas
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17. CONTINGENTES.

Reclamo administrativo

Presentado 6 de febrero del 2017 por determinacion de impuesto a la renta a pagar del
ejercicio fiscal 2013, por USSTD9,835 mas los correspondientes recargos a favor del
Fisco. El tramite de |a demanda ha sido aceptada v a la fecha la Compaiia se encuentra
a la espera de la contestacion de las autoridades para continuar con el tramite de la
causa. El asssor legal de la Companta considera gue cuenta con los argumentos de hecho
y derecho suficientes para defender (3 posicion ¥ obtener un falle favorable,
considerando que existe un 70% de posibilidades de éxito sobre el valor impugnado.

Juicios laborales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |a Compafia mantiene 10 y 8 demandas laborales
planteadas en su contra por ex trabajadores, quienes reclaman principalmente
lguidaciones e indemnizaciones por aproximadamente USS470,000 y LUS5490,387,
respectivamente

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia presenta un juicio laboral planteado por un ex
trabajador por US51 millon, &l julcio se encontraba en proceso de casacion.

La Administracion de la Compafia, en base al criterio de su asesor legal, considera que

la resolucion final de estos asuntos no tendrd un efecto importante sobre los estados
financieros de la Compadfia.

Otros

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaffa presenta un juicio verbal en contra de
Corporacion Salazar por US540,000.

8. RECLASIFICACIONES.
Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015, han sido reclasificadas para
;g::?rmnrlus de manera comparativa con las cifras presentadas al 31 de diclembre de
39. SANCIOMES.
De [a Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
Ho se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores o Administradores, por parte

de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los ejercicies
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

&7




EUROFISH 5. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dolares)
e e e e e e e e e e T

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados &l 31
de diclembre de 2016 y 2015

40, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al )1 de diclembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 28, 2017), no se tlene conacimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos

41, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS,

Los estados financieros por el aho terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 28 de marzo de 2017.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademds, como parte de nuestra auditoria:

Identificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fravde o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de awditora suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o la
vulneracion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disehar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsite de expresar una opinion sobre la efectividad del controf intermno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidan.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del supuesto de negocio
en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
gventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
entldad para continuar como un negocio en marcha. 5i Uegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro
infarme de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieras o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Muestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacion, estructura v contenido de los estados financieras, incluyendo
las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las operaciones subvacentes
eventos en una forma que logre su presentacion razonable, obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la entidad para
expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervisidn vy ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los dnicos responsable de
nuestra opinion de auditoria,

Hos comunicamas con los encargados de la Administracion en relacion con, entre ofras
cosas, el alcance y el momento de la auditoria v los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria,

También proporclonamos a los encargados de la Administracion una declaracidn de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puedan soportaria,

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos
aguellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual v por lo tanto son los asuntos clave de auditoria, Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas que superen los beneficios de interes
pdblico del mismo,



