EUROFISH S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Caja 215,558 90
Bancos: (1

Locales 1,115,626 3,578,342

Del exterior 276,292 169 946

inversicnes temporales {2) B59,026 >

2,566,902 3,849,278

{1) Representan saldos en cuentas corrientes, las cuales no generan intereses ni

tienen restricciones para su uso.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a inversion con vencimiento diario v

con una tasa de interes nominal del 1.25% anual.
CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembra
31, 2014 31, 2013
Clientes (1) 12,112,471 17,256,746
Compamas relacionadas {Nota 24) 3,589,055 735,429
Anticipas a proveedores 684,206 230,776
Indemnizaciaones de segurps 612,094 370,692
Otras 478,581 313,857
Provision de cuentas incobrables 2) {26,678) (26,324)
17,449,731 18,881,170

(1) Representan créditos otorgados por la venta de productos terminados con
vencimientos entre 15 y 30 dias promedia, los cuales no generan intereses. Las
cuentas por cobrar a clientes del exterior, se encuentran garantizadas mediante

cartas de crédito de exportacion, Un detalle, es como sigue:
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Diclembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Exterior 11,341,424 16,515,665

Locales 771,047 741,081

12,112,471 17,256,740
T T e T g Jo——

La antigledad de las cuentas por cobrar a clientes, locales y del exterior,
vencidas pern no deterioradas, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Por vencer 4,596,247 11,592,047
Wencidas:

Hasta 30 dias 5,141,396 4,833,727

31 a 60 dias 1,194,566 677,546

61 a 90 dias 696,241 429

91 a 180 dias 388,731 26,455

Mas 181 dias 95,290 116,142

Saldo final 12,112,471 17,256,746

e s e b L T T — < N S, |

(2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 26,324 26,324

Reclasificacién 352 -

Saldo final 26,676 26,324
[ eSS N 3VSSaa
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7. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sizue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Materias primas (1) 11,108,132 15,408,587
Productos terminados {2) 7,100,053 6,048,861
Materiales de empagque (1) 1,344,524 1,825,650
Importaciones en transito {4) 1,915,079 1,865,150
Repuestes, herramientas v accesorios 825,547 891,029
(-} Provisian por obsolescencia (162,277) (162,277)
22,131,058 75,877,000

(1) Materias primas.- Al 31 de diciembre de 2014, incluyen principalmente 2.333
toneladas de atun Yellowfin por US54 millones, 4.681 toneladas de atin Skip Jack
por U5$5,2 millones y 781 toneladas de atan Big Eve por USS1,1 millones. Al 31
de diciembre de 2013, incluye principalmente 2.310 toneladas de atdn Skip Jack
por US54,1 millones, 1.253 toneladas de atin Big Eve por US52,6 millones y 1.092
toneladas de atdn Yellowfin por US52,2 millones.

{2) Productos Terminados.- Al 31 de diciembre de 2014, incluye principalmente
1.878 toneladas de lamaos y flake por USS5,4 millones y 82.612 cajas de enlatados
y pouch por US51,2 millones. Al 31 de diciembre de 2013 incluye principalmente
495 toneladas de lomos de atiin por US52,7 millones v 1.097 toneladas de flake
local v de exportacion por US51,5 millones.

{3) Materiales de empaque.- Al 31 de diciembre de 1014, incluyen principaimente
5.5 millones de envases metalicos para atan por USS508,358, 2 millones de fundas
pouch par US5397,023 y 35.430 Kz, de aceite de soya y oliva por US5108,519. Al
31 de diciembre de 2013 incluye principalmente 1.5 millones de unidades de
fundas pouch por US5307,914, 7.4 millones de envases metalicos para atin por
U55586,554 v 333.967 kg. de aceite de soya y girasol por L5$544,221.

(4) Importaciones en transito.- Al 31 de diccembre del 2014, principalmente incluye
importaciones de equipos por aproximadamente US5477,000 e importacién de
materias primas por aproximadamente USS833,700. Al 31 de diciembre del 2013
incluye principalmente importacion de aceite de oliva por USS672,162, envases v
tapas por US5504,662 y fundas pouch por US5199,020,
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue;

Diclembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Credito tributario a favor de la empresa (IVA) (1) 2,445,751 3,236,069
Notas de credito SR 597,718 55.485
Credito tributario a favor de la empresa {L.R.) 388,356 385,346
Impuesta a la salida de divisas 121,094 95,785
ImpLgnaciones tributarias 73,661 81,585
Anticipe por impuesteo a la renta 1,101,487 992,938
Retenciones 2n la fuente por impuesto a la renta 170,346 88,924
Crédito tnbutario por 15D 125,322 253,176
5,023,735 5,189,408

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a crédito
tributaric generado por VA pagado en compras, destinados para bienes que se
exportarn.

Durante el afio 2014, la Compaima recuperd US533,6 millones por concepto de
impuesto al valor agregado correspondiente a los anos 2012, 2013 y 2014, AL 31
de diciembre de 2014, la Administracién esta en proceso de presentacién de la
informacien requerida para dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los
meses de febrero a diciembre de 2014 por U552,07 millones.

Durante el ano 2013, la Compama recuperd US51,6 millones por concepto de
impuesto al valor agregado correspondiente al afo 2012, La administracion esta
en proceso de presentacion de la informacion requerida para dar inicio a los
reclameos del crédite trnbutario de los meses de enero a diciembre 2013 por
Us51,9 millones.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Diclembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Costo 36,421,983 32,899,008
Depreciacion acumulada (12,149,691)  (9,491,155)
Total 24,272,292 23,407 853
i e e T e T
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Un resumen de Propiedades, planta y equipos, fue como sigue:

Propiedades, planta vy equipos, nete:
Terrenos
Maquinaria industrial y otros equipos
Edificios, instalaciones y camaras de frio
Hellcopteros
Vehiculos
Muebles, equipos de oficina y de computacion
Obras en curso y activos en transito

(1)
(1)
1)

(1)

Diciemhbre Diciernbre
31, 2014 31, 2013
2,132,648 2,132,648
10,872,509 8,648,775
2,185,694 7,246,261
1,109,746 985,673
461,591 564,835
31,315 52,777
478,789 3,776,879
24,272,192 73,407,853

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye terrenos, camaras, edificios, ¥
maquinaria industrial que respaldan creditos que la Compahia mantiene con
instituciones bancarias bajo la figura de hipotecas y prenda industrial, (Nota 26)

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Maquinaria industnal y otros equipos
Edificios, instalaciones y camaras de frio
Helicopteros

Terrenos

Vehiculos

Obras en curso y activos en transito

Muebles y enseres y equipos de computacion

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada fue como sigue:

Maguinaria industrial y otros equipos
Edificios, instalaciones v camaras de frio
Helicopteros

Vehiculo

Muebles y enseres v equipo de computacion

[Hoiembre Diciembre
1, 2014 31, 2013
16,652,061 13,376,140
13,346,404 11,139,524
2,591.929 1,295,965
2,132,648 2,132,648
869,678 869,678
478,789 3,776,879
309,474 208,174
36,421,983 32,899,008
Diciembre Diciembre
31, 2014 1, 213
5,820,552 4,727,365
4,160,710 3,893,263
1,482 183 310,287
408 087 304,843
278,159 255,397
12,149,691 9,491,155
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(1) Al 37 de diciembre de 2014, adiciones incluyen principalmente US5486,000 por
construceion e instalacion del camara de nebulizado, linea de vapor, ampliacién
del area de preparacion y cadmara de secado, Adicionalmente, incluye la

compra de cortadora de cabeza y tinas de pescado por USSS01,000,
aproximadamente,

Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente importacion en transito de
hornos cocedores “JBT” para el proceso de cocinado de lomos por US$1,5
millones, linea de corte de pescade por USS1 millén y compra de 2 helicoptaros
por LUSS868,203 destinados a labores para el proceso de pesca en alta mar.,

10. PROPIEDAD DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre

31, 2014 3, 2M3

Losto THB, 299 2,064,283
Depreciacion Acumulada - (310,287)
Total 768 209 1,753,976

Clasificacion:

Terrenps (1) 768,299 768,299
Helicopteros - 985 677

768,299 1,753,976

El movimiento de |a propiedad de inversion, es coma sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013

Saldo inicial 1,793,976 268,295
Transferencia (a) de propiedades planta y equipas (985,677 1,485,677
Saldo final 768,299 1,753,976

{1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los terrenos respaldan creditos que la
Compania mantiene con instituciones bancarias.
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1.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Préstamos a empresas relacionadas (Nota 24) 8,821,470 2,137,661
Prestamos a terceros (1) 786,164 2,258,510
9,607,634 4,596,171

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los vencimientos de otros actives financieros, son
comge sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2014 2013

Corto plazo 1,577,736 1,425,080
Larza plazo 8,029,898 3,171,091
3,607,634 4,598,171

(1) Al 31 de diciambre de 2014 y 2013, corresponde a un préstamo otorgado a Atln
Estribela 5.A. con un plazo de 5 anos a una tasa de interes anual del 4.5%.

OTROS ACTIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Inversiones en acciohes (1) 945,874 450,000
Activos dispombles para la venta (2) - 1,406,257
Anticipo compra de acciones (3) 3 400,000
Depositos en garantia 19,268 267,560
Software 128,165 56,952
Otros 266,606 50,530
1,359,913 2,681,299

(1) Al 31 de diciembre de 1014, inversiones en acciones representa el 99% de la
participacion en el patrimonic de la compaida de nacionalidad peruana
Congelades Julia SAC por US591,267 (US5100,000 en el afo 2013) v el 50% en 1a
compania de nacionalidad peruana Metalcaps 5.A. por US5354,607 (US5360,000
en el ano 2013).

40



EUROFISH S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

13.

(3]

En el anc 2014, tambien incluye USS500,000 entregados como aporte para
futura capitalizacion en la compama de nacionalidad ecuataoriana Marine Protein
Marprot 5.A., la cual entra en proceso de displucion de oficio dispuesta por la
Superintendencia de Companias, Valores v Seguros, en el mes de octubre de

2014,

Durante el afo 2014, la Compania registro la venta de maguinarias y equipos
instalados en el barco Chiara por US51,4 millones & la compania relacionada
Elvayka Kyoei 5.A. (Nota 23)

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde 3@ anticipos de efective para la
adquisicion de participacian accionaria en la compaihia Congelados Julia SAC por
LS5400,000. Durante el afo 2014, la Compafia resolvié desinvertir el valor
antes mencionado.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Provesdores 1) 7. 777,313 13,430,580
Compaiia relacionadas (Mota 24) (1) 4,291,106 1,475,007
Anticipos de clientes {2) 1,021,901 974,670
Empleados 743,653 455,015
Qtros 334,021 202,123

{1}

13,667,994 16,937,375
e —

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye principalmente facturas por compras
de atln a compafias locales y del exterior por USS84,2 millones y LSS7,3
millones respectivamente, los cuales tienen vencimients promedio de 8 dias v
no devengan fntereses.

&l 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a anticipos
recibidos de clientes del exterior para futuras entregas de produccion.
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14, PRESTAMOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Obligaciones bancarias 20.263 5972 16,246,668
Prestarmos con relacionadas 1,208,669 925,430
Emision de abligaciones y papel comercial 10,693,999 13,928,572
Interés por pagar 135,740 265,118

32,502,330 31,365,788
e — L

Clasificacion:
Corfente 17,879,552 17,132,099
Largo plazo 14,622,748 14,233,689

32,502,330 31,365,788

{1) Las oblicaciones gue mantiene la Compafia, son como se detallan a
continuacion:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Banco del Pacifico S.A.:
Prestamos can vencimientos hasta agosto
de 2015 e interes entre el 8.00% v el
9,02% de interés (en el 2013 préstamos
con vencimiento hasta mayo de 2014 e
interés del 8%). «,044 958 2,500,000

Préstamos con vencimientios hasta mayo
de 2024 e interss del 8.05% al 3.02% (en
el 2013 préstamos con vencimientos
hasta febrero de 2017 e interes anual
del & 95%). 5,758,010 1,145,462

Banco Internacional 5.A.:
Prestamns con vencimientos hasta junic
de 2015 ¢ interes del 6,9% al 8% (en el
2013 préstamos con vencimientos hasta

junio de 2014). 3,000,000 4,000,000
Prestamo con vencimiento hasta marza

de 2018 & interes del §.98%. 2,334,165 2,909,082

Suman y pasan:... 18,137,134 10,558,544
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Suman y vienen:... 15,137,134 10,558,544
Banco Pichincha C.A.:
Prestamo al §.00% de interés anual, can
vencimiento hasta febrero de 2014. 1,400,000 1,400,000
Banco de la Produceion S.A.-
Produbanco;
Préstami con vencimiento hasta abril de
2015 e interes 7.95% (en el 2013
prestamao con vencimiento hasta
febrero de 2014 e interés del 8%). 950,000 800,000
Préstamos con vencimientos hasta
febrero de 2017 e interes del 8.95%. 1,056,570 1,488,124
Banco Grupo Promerica:
Préstamo al 9.02% de interés anual, con
vencimiento trimestrales hasta julio de
201 8. 1,720,118 2,000,000
20,263,922 16,246,668
Menos: Parcién corriente de las
abligaciones 11,355,459 10,332,746
8,908,463 5,913,922

Diciembre 31,

Los vencaimientos de |as obligaciones financieras no corrientes, son come sigue:

Diciembre 31,

Afiars 2014 2013
2015 ’ 1,866,570
2016 2,628,540 2,072,984
2017 1,937,471 1,381,915
2018 1,286,896 592,453
2019 555,556 .
2020 555,556 -
2021 555,556 2
2022 555,555
2023 555,555
2024 277,778

8,908,463 5,913,922
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(2) Un detalle de los préstamos con relacionadas es como se muestra a

continuacion:
hiembre Mciembre
31, 2014 31,2013
Pesquera Atunes del Pacifico S, A,
Atunpacificesa:
Frestamo con vencimientos mensuales hasta
diciembre de 2015 e interes anual del 5% 1,200,000 -
Elvayka Kyoei 5.A.:
Préstamo con vencimientos trimestrales hasta
septiembre del 2019 e interés del 9.42% 8,669 925,430
1,208,669 025,430
e —— =]

o
oo

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia mantiens vigente en el mercado de
valores los siguientes instrumentos:

= En febrero de 2013, la Compafifa efectud la primera emision de
obligaciones por US$10 millones con vencimientos trimestrales hasta
febrero 2020 & una tasa fija anual del 8%. Durante el aho 2013, se colocd la
totalidad de la deuda v se cancelo por concepto de capital USS1,1 millenes
e intereses por U55587,571. Durante el ang 2014, se canceld por concepto
de capital US31,4 millenes e intereses par US5671,428.

= En febrere de 2013, la Compafia efectud la primera emisién de papel
comercial por US55 millones con vencimiento hasta agosto de 2014 y no
devengan interpses, Durante el ano 2013, se coloco la totalidad de la
deuda y se registro en resultados costo por emision de papel comerdial por
US5276,994. Durante el afio 2014, la Compaiiia colocd US55,9 millones,
cancelo US57,7 millanes y registré en resultados costos por la emision por
Us5186,884.

« Al 31 de diccembre de 2013 y 2014, la emision de obligaciones v papel
comercial estan respaldadas por garantias generales en los términos de la
Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, La relacion de los activos
libres de gravamen se fijaron en 30% que supera la relacidn del 80% minimo
estiputado en la Ley.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013
Participacion a trabajadores por pagar 1,205,993 1,570,712
Por beneficics de ley a empleados (1) 1,239,271 898,160
2,445,264 2,466 872
(1]  Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Décima cuarto sueldo por pagar 329,447 215,761
Décimo tercer sueldo por pagar 82,176 79,937
Fondos de reserva por pagar 45,159 45,889
Aporte patronal 102,838 95,170
Vacacienes 676,451 461,403
1,239,211 898,160
IMPUESTOS CORRIENTES,

Afps terminados en
Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013
Impuesto a las ganancias {1) 1,190,410 1,699,206
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 214,746 104,072
Retenciones en la fuente del IVA 87,556 203,169
Impuesto al valor agregado 190,181 9,016
Saldo final 1,682,893 2,215,463

(1) Impuesto a las ganancias.- La provisién para el impuesto a las ganancias por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando

la tasa del 22%.
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La Disposicion Transitoria pnmera del Codigo Organice de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemente del Registre Oficial
No. 351, del 29 de diciembre de 2010, sstablecié una reduccion progresiva para
todas las socciedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto
a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio economico 2012 sera del
23% v a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais pedran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del limpuesto a la Renta sobre
el monta reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de maquinaria nueva o equipo nuevg, actives
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumc vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva; asi como para la adguisicion de
bienes relacionados con Investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo,

Cuando la reinversian se destine a maguinaria y equipo nueves, el active debe
tener como fin el formar parte de su procesa productivo. Para el sector agricola
se entenderd como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios,
entre otros,

Las actividades de investigacion v tecnologia estaran destinadas & una mejora
en la productividad; generacién de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, medianc y largo plazo, sin que sea necesaric gue las tres
condiciones se verifiguen en el mismo ejercicio economico en gue se ha
aplicado la reinversion de utilidades,

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
ermtide por técnicos especializados en el sectar, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades remnvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcidn de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en cque se deneraron las utilidades materia de la
refnversian.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributarie Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2008, si el anticipo minimo determinado en el ejercicic respective no es
acreditado ¢l pago del impuesto 2 la renta causade, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracidn Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario pesterior,
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo
a sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el
primer arfio del primer tnenio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasiva en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, sl
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
Admimstracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspongdan.

De acuerde a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o casc
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremote; =l apresamientoc de enemigos, los actos de la
autondad ejercidos por un funcienarie publico, etc. 51 el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minime determinado en el ejercicio raspectivo, deberd
ser contabilizado coma gasto del Impuesto a la Renta,

La Comparia actualmente esta siendo revisada por las autoridades fiscales en lo
que tiene que ver al Impuesto a la Renta del ejercicio 2011 y estan abiertas
para su revision las declaraciones de los afios 2012 al 2014,

La coenciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:

Afos terminados en

Diciemmbre Diciembre
21, 2004 31, 2013
Utilidad antes de participacion a empleados e
impuesto a la renta B,039,953 10,471,413
Menos 15% participacién a empleados 1,205,993 1,570,712
Utilidad después de participacién a empleados 6,833,980 i, 900,701
Mas gastos no deducibles 383,128 335,448
Menos deduccion por personal discapacitado {108,842) (285.214)
Base imponible sobre utilidades a ser reinvertidas 3,734,037 2,700,000
Total impuesto a la renta afectado por el 12% 448,084 324,000
Base imponible sobre utilidades ng reinvertidas 3,374,209 6,250,935
Impuesto a la renta afectado por el 22% 742,326 1,375,206
Impuesto a las ganancias causado 1,190,410 1,699 206
Anticipo del impuesto a las ganancias del ano
(Impuesto minime) 1,190,410 1,335,137
Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 1,190,410 1,699,208
. == Rk 5~
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el
31 de diciembre de 2014 v 2013, es como sique!

Anos terminados en
Diciembre Diciemnbre

31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 1,699,206 1,614,454
Provisian del periodp 1,190,410 1,699 206
Compensacion con retencicnes en |a fuente,
anticipo, 1SD (1,335,137) (1,459,760
Page Impuesto a la Renta (364,069)  (1,154,694)
Saldo final 1,190,410 1,699,206
=t =F RS e e Y

Actas de determinacion fiscal

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania mantiene impugnaciones 2 glosas
fiscales correspondientes a impueste a la renta de los afios 2007 al 2009 por
US5390,009 mas intereses, las cuales se encuentran en proceso de impugnacion
ante el Tribunal Distrital Fiscal,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafita mantiene impugnaciones a glosas
fiscales correspondientes a impuesto a la renta de los anes 2007 y 2009 por
U55980,759 incluyendo recargos, intereses y otros, las cuales se encuentran en
proceso de impugnacién ante el Tribunal Distrital Fiscal.

La Administracion de la Compaiia y sus asesores tributarios consideran que
tales cargos son improcedentes y gue existe una alta prebabilidad de cbtener
resultados favorables en las impugnaciones.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIDS DEFINIDGS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 3,203
Jubilacion patronal (1) 724 804 570,487
Desahucio (2 206,550 155,270
§31,354 725,757
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{1} El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo imcial 570,487 437,497
Costo laboral por servicios actuales 223,137 201,790
Costa financiero 28,235 22,265
Efecto reducciones y liguidaciones anticipadas (97,055) (91,065)
Saldo final 724,804 570,487
IR == o= -—_——— —— W 5 04

(2) El meovimiento de la provisién otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahiucio), fue como sigue:

_Ai’m terminados en
Diciembre Diciembre

3, 2014 31, 2013

Saldo inicial 155,270 113,582
Costo laboral por servicios actuales 66,712 56,627
Costo financiero 8,129 6,140
Efecto reducciones y liguidaciones anticipadas (23,521) (21,079)
Saldo final 206,550 155,270

HIPOTESIS ACTUARIALES

Anos terminados 2n
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 4. 50% 4.50%
Tasa de incremento salarial B.AE% B.6B%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Tabla de rotacion (promedia) |ESS 2002 IESS 2002
Tasa de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 20032

18. PATRIMONIO.

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de
UsS$16,867,000 y US514,167,000, respectivamente, y esta constituido por 16,867,000
y 14,167,000 de acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas
y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una, respectivamente.
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El 2 de julic d= 2014, mediante escritura, la Compafia resolvido aumentar su capital
social por US52,700,000, dentro de los limites del capital autorizado. El aumento
proviene de la cuentz reinversion de utilidades del ano 2013,

Aporte de accionistas para futura de capitalizacion.- Al 31 de diciembre del 2014,
corresponde a un aporte en efectivo recibido del accionista Negocios Campo Grande
S.A, Campogransa, entregado para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo
establecido en el Acta de Junta General de Accionistas de fecha 08 de diciembre del
2014.

Reserva Legal.-La Ley de Compafilas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como mimimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceptoe en caso de liguidacion de la Compaia, pere
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Resultaoes acumulados.

Afos terminados en

Diclembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Utilidades retemdas distribuibles 5,643,215 11,444,569
Resultades acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 5,335,742 5,335,742

10,978,957 16,780,311

« Utilidades retenidas distribuibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, =l saldo de esta cuenta esta @ disposicion de
los accionistas y puede ser utilizade para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, coma la re liquidacion de impuestos u otros,

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas del 27 de marzo de
2014, se menciona que la Compania obtuvo como utilidad del periodo U556,5
rmillones y que las utilidades acumuladas fueron de US54, 2 millones, de las cuales
se resolvio la distribucion de dividendos por UUS58 millones.

Durante 2l ano 2013, mediante acta de Junta General Ordinaria de Accignistas
del 12 de marzo de 2013 se& resolvid la distrbucion de los dividendos
carrespondientes a las utilidades de los afos 2012, 2011 y 2010 por US52,8
millones
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* Resultados provenientes de la Adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" gue se registraron en el
patfimonic en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v |as del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de hiquidacion de la compania. En el caso de registrar un saldo deudor, este
podra ser absorbido por los resultades acumulades y por los del Gltime ejercicio
economico concluido, si las hubiere.

19. VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
i1, 2014 31, 2013

Exportaciones:
Lamios 43,799,397 69,352,917
Flake 2,741,235 2,214,718
Enlatados 57,535,944 59 801,589
Pouch 9,005,736 7,483 745
Pescado congelado 117,439 788,878
Sangacho 3,177,978 192,441
{-) Descuentos y devoluciones en venitas (206,821) {(161,104)
116,174,908 139,673,184
Locales:
Lomos 47,770 35,442
Flake 837,75% 403,140
Enlatados 5,460,725 2,131,612
Pauch 4,908 57,313
Pescado Congelado 4,766,539 3,496,361
Desperdicios 4,788,048 2,558,185
(-) Descuentos y devoluciones en ventas (17,111) (8,747)
13,888,638 8,673,308
130,063,546 148,346,452
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20. COSTO DE VENTAS.

2,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo de lomos y flake
Costo de enlatados y pouch
Costo de pescada congelado
Costo de desperdicios

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impuestos y contribuciones
Remuneraciones y beneficios sociales
Gastos |legales, asesona v auditoria
Mantenimiento y servicies varios
Analisis de muestras

Segundad y arrendos

(astes en el personal

Materiales y suministros

Gastos de viaje y representacion
Capacitacion del personal

Gastos de comunicacion

Gastos extraordinarios en importaciones
Seguros

Depreciaciones

Donaciones

Otros

EUROFISH S.A.
Motas a los estados financieros
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Anos terminados en,

Dhciembre Diciembre
31, 2074 31, 2013
45,598,645 66,707,267
59,304,342 56,312,777
7,963,829 3,708,893
1,412,528 1,050,198

114,279,344 127,779,135
L . —— e —

Anos terminados en,

Ciciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
814,246 304,318
782,858 741,966
405,043 315,074
388,532 89,535
282,786 413,885
263,462 254,590
220,721 197,001
212,227 48 588
124,380 150,092
124,260 120,593
06,998 116,614
88,164 16,319
71,234 162,811
67,072 68,777
48,182 19,951
#6,294 106,812
4,066,439 3,726,926
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21, GASTOS DE VENTA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2014 3,23

Comisiones 693,335 1,030,883
Despacho y tramites 375,343 610,532
Fletes maritimaos v terrestres 307 481 286,500
Remuneraciones y bensficios sociales 163,620 141,349
Investigacion de mercado y publicidad 74 446 65,401
Gatos de viaje y representacian 52,845 30,908
Muestras para cligntes &.882 31,060
Otros 10,813 44 B98

1,686,330 2,241,531

23. GASTOS FINANCIEROS,

Ahos terminadaos en,
Diciembre iciembie
31, 2014 31, 2013

Intereses de obligaciones y emision de obligaciones 2,444,880 2,278,571
Gastos bancarios 127,308 65,744
Comisiones 33,050 2,033
Perdida en papel comercial 186,884 494 B58
Otros 94,802 28,404

2,886,924 2,669,610
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TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar & relacionadas, fue como

sigue:

Diciembre Diciembre
3, 1014 31,1013
Cuentas por cobrar: {Mota 6)
Transmarina C.A, 42,895 419,299
Elvayka Kyoei S.A. 3,125,907 -
Marine Pratein Marprot 5.4, 92,259 -
Tunafleet S.A. 327,394 158,993
Otros 137,131
3,589,055 735,429
Otros Activos financieros
Préstamos porcion corriente:;
Elvayka Kyoei S.A. 1,167,736
Konstruirsa S.A. 70,000
Conservigesa 5.A. 340,000 -
Marine Protein Marprot 5.4, - 25,080
1,577,736 25,080
Préstamos porcién no corriente:
Transmarina C.A. 115,622 115,622
Elvayka Kyoei 5.A. 5,000,000 -
Marine Protein Marprot 5. A. 2,128,112 2,196,959
7,243,734 7,312,581
Total otros activos financieros (Nota 11) 8,821,470 2,337,661
Otros activos:
Inversicnes en acciones: {Nota 11)
Metalcaps 5.A. 354,607 360,000
Congelados Julia SAC 91,267 100,000
445 874 460,000
Aportes para futurz capitalizacion: (Mota 11)
Marine Protein Marprot S.A. 500,000
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Cuentas por pagar: (Nota 13)
Pesguera Atunes del Pacifico 5.A. Atunpacificosa
Elvayka Kyoei 5.A.

Transmarina C.A.

Préstamos corrientes con relacionadas: {Mota 14)
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
Elvayka Kyoei 5.4,

EUROFISH S.A,
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
3,850,352 1,014,553
414,854 404,467
23,900 55,987
4,251,106 1,475,007
1,200,000
8,669 925,430
1,208,669 925,430

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estos saldos no tienen vencimiento establecido y
na generan interes excepto los saldos incluidos en otros activos financieros con las
relacionadas Marine Protein Marprot S.A.y Elvayka Kyoei 5.A., los cuales generan
intereses del B.25% y 7,95%, respectivamente y tienen vencimiento hasta el 2024 y los
préstamos corrientes por pazar con Pesquera Atunes del Pacifice S.A. Atunpacificosa
y Elvayka Kyoei S.A., los cuales devengan intereses del 5% y 9.42% respectivamente y

vencimiento hasta el ano 2019,

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fuerocn como sigue:

Ventas:
Transmarina C.A.
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
Elvayka Kyoei 5.A.
Marine Protein Marprot S.A.

Compras;
Transmarina C.A.
Tunafish 5.A,
Pesquera Atunes del Pacifica S.A. Atunpacificosa
Elvayka Kyoei 5.A.
Tunafleet 5.A

Ahos terminadas en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
1,061,810 361,592
623,194 43,274
1,908,104 273,842
358,726 185,996
3,953,834 864 704
2,359,258 2,547,399
- 2,314,900
14,209,527 23,103,250
10,113,401 7,547,200
593,950 B49 496
27,276,131 36,767,345
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Ingresos por intereses:
Elvayka Kyoei 5.A. 152,015 .
Marine Protein Marprot S.A, 82,885 53,550
13459ﬂﬂ 83,550
Gastos de interes:
Pesquera Atunes del Pacifico 5.A. Atunpacificosa 84,304 228,032
Elvayka Kyoel S.A. 49,896 165,440
lberopesca 2,305 234,854
136,505 628,326
Gasto de barcos:
Pesquera Atunes del Pacifico 5.A. Atunpacificosa 911,323 7,917
Elvayka Kyoei S.A. 2,125,661 2,964,567
3,036,984 3,681,484
p——— =2 g

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTQOS OPERATIVOS
Fletamento Jo Linda

En marzo 15 de 2010, la Compafia suscribic contrato de fletamento del barco
pesquero JO LINDA de propledad de la compania del exterior Discard Maritime Inc.
por medio del cual Eurcfish 5.A. recibe en calidad de arrendamiento operativa el
buque de pesca que tiene una red de cerco con una capacidad de 300 TM, por tres
anos consecutivos pudiendo extenderse dos anos adicionales. El costo anual
estipulado en el contrate es de US5537,000.

Fletarnento Chiara

En agostc 2 de 2011, la Compania suscribic contrata de fletamento del barce CHIARA
de propiedad de |a companmia del exterior Beachtree Corporation por medio del cual
Eurofish S.A. recibe en calidad de arrendamiento operativo el buque de pesca que
tiene una red de cerco con una capacidad de 750 TM, por tres anos consecutivos
pudiendo extenderse dos anos adicionales. El costo anual estipulado segln adendum
al contrato es de USS675,000,
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Fletamento Adriana Ex Amalia

El costo anual estipulado segin adendum al contrato es de US$9132,000. En junio 23
de 2011, la Compania suscribic contrato de fletamento del barco ADRIAMA (antes
AMALIA) de propiedad de la compania del exterior Keskin Shipping Corp. por medio
del cual Eurofish 5.A. recibe en calidad de arrendamiento operative el bugue de
pesca gue tiene una red de cerco con una capacidad de 1,100 TM, por tres aios
consecutivos. En febrero 12 de 2013, la Compania y Discard Maritime Inc, suscriben
prarroga @ contrato de fletamiento, otorgande una extension a la vigenciz del
contrato hasta febrero del 2015. El costo anual estipulado segin adendum al
contrato es de U551, 148,000,

Durante el anc 2014, la Compahia reconocia en los resultados del periodo USS2,2
millones originados por contratos de fletamento,

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/c
exterior), de manera que |as contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia {Arm'sLength).

mediante Resoiucion Mo. MAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
34, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformeas, el Servicioc de Rentas Internas
establecic el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Fartes Relacionadas y del Informe Integral de Precies de Transferencia.

En cancordancia a lo sepalado en el parrafec anterior, mediante Resolucion No, NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta
cuye monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a U556,000,000 deben
prasentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitade discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier
mento v tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a |la Renta.
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El Art. B4 del Reglamento para a Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferenciz, en un plazo no mayor a
los dos meses contades a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta: y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US515,000.00.

Al 31 de diclembre de 2014, de acuerdo con la normativa visente, la Compania tiene
la obligacion de presentar el Informe de Precios de Transferencia, por o cual a la
fecha del presente informe se encuentre preparando el mencionado informe para su
presentacion al ente de control, Al 31 de diciembre de 2013, la Compania efectud el
estudio de precios de transierencia en el cual se establecio que las transacciones con
partes relacionadas cumplen con el principle de plena competencia.

27, GARANTIAS,
La Compaiia mantiene las siguientes garantias sobre sus propiedades:

« Hipoteca abierta suscrita en agosto 13 de 2009, a favor de Banco de la
Produccion S.A. PRODUBANCO sobre cinco lotes de terreno signados con los
numeros Uno, Dos, Tres y Cinco de la manzana H y un lote correspondiente a la
manzana B, ubicados en Lotizacion Jacuata del canton Montecristi, donde se
encuentra la bedeza de conservas de la Compaia.

« Hipoteca amerta suscrita en enero 18 de 2012, a favor de Banco de la Produccion
5.A. PRODUBANCO sobre cuatro lotes de terreno signados con los numeros Seis,
Siete, Trece y Catorce de la manzana T, ublcados en Lotizacidn Jacuata del
canton Montecristi.

« Hipoteca abierta suscrita en marzo 17 de 1999, a favor de Banco Intemacicnal
S.A. sobre dos terrencs con una extension de 9,033 m2 y 5,294 m2, ubicados en
via Manta - Portoviejo, donde se encuentra la planta de produccion de la
Compaiiia,

* Hipoteca abierta suscrita en octubre 1 de 2002, a favor de Banco del Pacifico 5.A.
sobre terreno con una extension de 7,840 m2, donde se encuentran camaras de
frio y edificic admimstrativo de la Compania, ubicados en la Padrera del cantan
Manta.

« (ontrato de prenda industrial abierta suscrita en octubre 1 de 2002 y modificada
mediante adendum suscrito en julio 26 de 2011, a favor del Banco del Pacifico
S.A. y Banco del Pacifico Panama S.A. sobre grupo electrogeno 1y 2, tablero para
breakers, tanques galvanizados, montacargas, camara frigorifica y egquipos de
refrigeracion.
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« Hipotecas ablertas sobre terrenos y prenda industrial sobre maquinarias ¥ equipos
garantizan las operaciones de crédite presentes y futuras, y comprenderan
aumentos y construcciones que se efectuaren sobre los terrencs y que se
consideraren inmuebles; y, mejoras sobre las maquinarias y equipos prendados
que se efectuaren en un futuro,

Al 31 de diciembre de 2014, con los contrates de prenda e hipotecas antes
mencionados, la Compania mantiene garantizados US57.6 millenes (US57.2 millones
en el 2013), correspondiente al saldo en libros de propiedad de inversion, terrenos,
camaras, edifigios y maguinana industrial y otros equipos.

28, COMTINGEMNTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania presenta dos juicios laborales
planteades por ex trabajadores por USS1 millon y US5200,000, a la fecha de los
estados financieros los juicios se encuentran en proceso de casacion, en la ultima
fhstancia. La Administracion de la Compania basada en el criterio de sus asesores
legales considera gue la resalucion sera favorable a la Compania.

29. REFORMAS TRIBUTARIAS,

EL 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Repistro Oficial Ne. 405 se
promulgo |a Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal; v, el 31 de diclembre de 2014 con Decreto Ejecutive Ng. 539 publicads en el
Suplementeo del Registro Oficial No. 407, se aprueba 2l Reglamentc a |a Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley vy el Reglamento mencionados, Los principales
cambios |egales fueron:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comite de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones
para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos
por amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones
financieras del exterior; rendimientos financiercs, ganancias de capital y capital
de inversiones gue hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; vy,
aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

S5e definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste gue sera
necesaric para cumplir con el Art, 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevas plazos para la eliminacion de los crédites incobrables.
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¢. Reformas al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

(COPCI):

Se definen las siguientes:

. Fijan las cordiciones para el incentiva de estabilidad tributaria en los
contratos de inversién.

. Promueve la promocion de industrias basicas.

. Un beneficio tributaric por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productives para las saciedades
constitundas antes la vigencia del COPCl y de aguellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d, Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

" Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuandeo el beneficiario efective sea una perscna
natural residente en el Ecuadar.

B Eiminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor
a un ano para sociedades.

M Se considera como ingreso gravade, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos gue permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociesdades domiciliadas en &l
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion;

«  Ladepreciacion correspondiente al revale de activos no es deducible.
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerds a los limites
astablecidas por el ministeric rector del trabaje.

. En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferides de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operative, en un 10% del
total de actives. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
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explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme
el limite del 5% correspondiente a gastos indirectes y para el caso de
regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

B Tarifa de Impuesto a la Renta:

. L& tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencidn en la fuente
equivalente a la maxima tarifa preyista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor fmposicion, sea fgual o superior al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liguidara 2| Impuesto a la Renta, a |a tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en
el caso que la saciedad incumpla el deber de nformar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecta.

W Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion v su participacion sea
menar al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% scbre la parte de la participacian
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liguidara el Impueste
# la Renta, a la tarifa del 22%.

; Reformas al Reglamento del Impuesta a la Salida de Divisas:

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o netea de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adguiriente o
contratanta sea una entidad que zoce de una exencion del (SO, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

g, Codigo Tributario:

Se establece la condicidn de los sustitutes del contribuyente como responsatles
del pago del Impuestc 2 la Renta, & las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyende las derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recurses naturales ne renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.
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30. RECLASIFICACIONES.

Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para
conformarlas de manera comparativas con las cifras presentadas al 31 de diciembre

de 2014.
31. HECHOS POSTERICRES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postérioridad al 31 de diclembre de 2014 y hasta la fecha de emisian de estos
estadns financieros (Abril 29, 2015}, no se tiene conocimiento de otros hecheos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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