C.P.A. ECON. ZOILA PONCE DELGADO
COMISARIO DE “EUROFISH S.A.”
DIRECCION: CIUDAD DEL SOL VILLA N-11

TELEFONO: 09 6 112272

INFORME DE COMISARIO

Seiores Accionistas de EUROFISH S.A.:

Cumpliendo con las disposiciones legales vigentes y los estatutos de la
compafiia, presento a ustedes mi informe como Comisario para el ejercicio
economico del afio 2.006 de la compaiia EUROFISH S.A.

He procedido a efectuar varias pruebas técnicas y de razonabilidad a los
Estados Contables y Financieros, obteniendo como resultado, que los
mismos cumplen con lo dispuesto por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, en vigencia desde Julio de 1.999 y que presentan
razonablemente, la posicion financiera y los resultados de las operaciones
de la empresa.

El resultado de este andlisis lo he sintetizado en los siguientes puntos:

1. Existe un eficiente control interno. La correspondencia, libros
Societarios, documentacion contable y el sistema computarizado
utilizado, estan bajo normas y pardmetros de general aceptacion en
el Ecuador.

2. Los resultados de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del
2.006, reflejan la situacion economica y financiera de la compaiia,
por consiguiente sus resultados son reales, los mismos que se
encuentran estipulados en las declaraciones realizadas al Servicio
de Rentas Internas y a la Superintendencia de Compaiiias.

3. Se ha cumplido oportunamente con la cancelacion de los impuestos
a la Renta, Retenciones, I.V.A. y otros.
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Existe un total cumplimiento a las normas legales, estatutarias,
reglamentarias y a las resoluciones de la Junta General y de lo que
establece la Ley de Compaifiias en su articulado nimero 291.

Se obtuvo una disminucion de la utilidad antes de participacion y
trabajadores e impuesto a la renta, del -10,79 % en relacion al
2.005, equivalentes a - US$ 84.735,98, pues a pesar de que se
incrementaron los ingresos en el 8,89 % correspondientes a
US$3'004.823,54 (Anexo 1) también se incrementaron los costos y
gastos en el 9,36 % equivalentes a US$ 3 °089.559,52

El Capital de Trabajo al 31 de Diciembre del 2.006, también
disminuyd, mientras que el del 2005 fue de US$1'106.448, para
el 2005 quedd en US$ 454.576. (Anexo 3)

El indice de solvencia como consecuencia de un incremento tanto
de activos como pasivos, ha disminuido para el 2006 quedando en
US$ 1,05 mientras que en el 2005 era de US$ 1,17, sin embargo,
aun se considera normal para la situacion econémica que se vive en
el pais.

El apalancamiento total para el 2006 se encuentra en el 78%,
mientras que para el 2005 fue del 76%, también se lo considera un
resultado normal.

El Patrimonio frente al Activo Total, es de 22%,; es decir, los
Accionistas son propietarios de la Compaiiia en el 22%, resultado
satisfactorio, en el 2005, fue del 24%.

10. La rentabilidad del Patrimonio se ubica en el 14%, en el 2005 fue
del 21%.

11. La rentabilidad sobre el Capital Suscrito y Pagado, es del 17%,

ha

disminuido en un 10% en relacidn al 2005 por cuanto el resultado

del ejercicio también disminuyo.

12. La rentabilidad de la empresa, relacionando el resultado neto

contra las ventas netas, es de 1,22% inferior a la del 2005 que fue
de 1,85%.
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13. Se registr6 un incremento de capital en el 2.006 por
US$382.202, utilizando este valor de una parte de las utilidades
obtenidas en el ejercicio 2.005 que en términos de porcentajes
equivale a 16,64% de fortalecimiento del capital social. (Anexo 2)

14. La reserva legal se increment6 en el 2006 en un monto de US$
62.467 como parte de la distribucion de las utilidades percibidas
en el 2005.

En resumen, concluyo con que la Empresa a pesar de los indices y
resultados que denotan un leve decremento se encuentra estable, en
niveles optimos de productividad y con toda una infraestructura lista para
producir y obtener los maximos niveles de rendimientos que le permitiran
posicionar aiin mas sus productos.

Es todo cuanto puedo informar sefores Accionistas.

Atentamente

CPA. ECON. NCE D.
MAT.21.657



ANEXO No.1

INGRESOS

VENTAS NETAS LOCALES 12%
VENTAS NETAS LOCALES 0%
EXPORTACIONES NETAS
RENDIMIENTOS FINANCIEROS
OTRAS RENTAS

UTILIDAD VTA. ACT. FDOS
INGRESOS POR REEMBOLSO

COSTOS Y GASTOS

COMPRAS NETAS LOC.BIEN.NO PROD.
INV. INIC, MATERIA PRIMA

COMPRAS NETAS LOC. MAT.PRIMA
IMPORTAC. MAT. PRIMA

INV. FINAL MAT. PRIMA

INVENT. INIC. PROD. EN PROCESO
INVENT. INIC. PROD. TERMINADOS
INVENT. FINAL PROD. TERMINADOS
BAJA DE INVENTARIOS
SUELDOS,SALARIOS Y DEMAS REMUN.
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS
HONORARIOS A EXTRANJEROS SERV.OC.
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
ARRENDAMIENTOS BIENES INMUEB.
COMISION A SOCIEDADES

PROMOCION Y PUBLICIDAD
COMBUSTIBLES

LUBRICANTES

SEGUROS Y REASEGUROS
SUMINISTROS Y MATERIALES
TRANSPORTE

GASTOS DE GESTION

GASTOS DE VIAJE

AGUA,ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNIC.
IMPUESTOS, CONTRIB. Y OTROS
DEPRECIACION DE ACTIVOS FLIOS
AMORTIZACIONES

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
INTERESES Y COMISIONES BANC. LOC.
INTERESES Y COMISIONES BANC. EXT.
INTERESES PAGADOS A TERCEROS LOC.
INTERESES PAGADOS A TERCEROS EXT.
GASTOS PROVISIONES DEDUCIBLES
OTROS GASTOS LOCALES

IVA QUE SE CARGA AL GASTO

ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS

RESULTADO DEL EIERCICIO ANTES PART.TRAB.E IMP.

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

% %
36.813.613,01 100% 8,89%%
-36.112.665,70] 98,10%] 9,36%

700.947,31] 1,90% | -10,79%

PERIODOS 2.005 Y 2.006
EUROFISH S.A.
2005 % 2006
[33.808.789.47] 100% |
205.984,57 245.649,63
7.829.582,98 5.894.957,26
25.734.834,22 30.553.091,72
14.294,01 18.030,27
16.330,02 101.884,13
7.763,67 0,00
0,00 202.750,06
-33.023.106,18] 97,68%
2627,70 13.044,17
1.350.347,94 1.760.347,01
11.193.230,40 16.766.840,62
10.331.01,08 7.974.554,03
-1.760.347,01 -1.627.805,94
45.327,36 0,00
962.213,52 £02.982,88
-602.982,88 -2,052.850,48
167.494,19 0,00
2529.636,84 3.167.359,21
40762043 393.146,08
0,00 23.890,07
760.469,23 878.598,19
0,00 9.000,00
0,00 164.502,61
35.838,98 169.277,94
589.279,68 614.450,67
0,00 17.271.82
73.447,17 61.259,58
3.845.369,89 4.450.984,43
202.463,87 253.672,57
34.706,26 28.470,38
46.850,27 54.906,21
232.289,98 213.476,88
31.899,92 34.916,16
758.318,59 836.136,00
2.485,00 0,00
19.422,53 27.816,65
389.925,30 336.726,95
0,00 10.000,00
12.274,80 79.946,68
145.250,00 129.915,14
49.047,75 62.346,57
1.067.294,85 516.298,82
100.275,54 141.183,80
785.683,29] 2,32% | {
0,00
-161.013,93

RESULTADO DEL EIERCICIO DESPUES PART.TRAB.E IMP.

I GMGGD,MI 1,85% l

-112.801,30

-137.218,35 14,78%

l 450.927,“] z,zz%l -27,81%

VARIACION

3.004.823,54/

3.089.559,52 7

-84.735,98

-23.795,58

-173.741,70



ANEXO No.2

DISPONIBLES
EXIGIBLES
REALIZABLES

PAGOS ANTICIPADOS

ACTIVOS NO CORRIENTES

INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
CARGOS DIFERIDOS

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES INSTITUC. BANCARIAS
CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR
IMPUESTOS Y RETENC. POR PAGAR
ANTICIPOS DE CLIENTES
PROVISIONES

PASIVOS NO CORRIENTES

PRESTAMOS BANCARIOS
PRESTAMOS A TERCEROS

OTRAS PROVISIONES
MERCADERTA EN CONSIGNACION

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS

SUPERAVIT DE CAPITAL

UTILIDADES (PERDIDAS) ACUMULADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

JOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS

12.880.699

14.941.215 16,00%

PERIODOS 2.005 Y 2.006
EUROFISH S.A.
2005 2006 VARIACION
7.619.630 9.920.301 30,19%
1.601.516 1.577.677 -23.839
2.903.270 3.640.498 737.228
2.989.125 4.607.326 1.618.201
125.720 94.799 -30.921
5.261.069 5.020.914 -4,56%
144,402 179.045 34.643
4.874.360 4.829.496 -44.864
3.798 8.684 4.885
238.508 3.689 -234.819
12880699 14941215 16,00%
6.513.182 9.465.725 45,33%
2.064.058 2.919.589 855.530
3.698.302 5.700.716 2.002.414
211.065 180.383 -30.682
3.991 8.000 4.009
535.765 657.036 121.271
3322773 2.159.818 -35,00%
1.525.430 2.145.871 620.441
1.500.000 0 -1.500.000
60.324 13.947 -46.377
237.019 0 -237.019
9.835.955 11.625.543 18,19%
2.297.500 2679.702 382.202"
105.095 167.562 62.467
97 97 0
17.382 17.382 0
624.669 450.928 -173.742
_3.044.784 _ 3315672 8,90%

2.300.670

-240.155

2.952.543

-1.162.955

1.789.588

270.928

2.060.515



ANEXO No.3

CAPITAL DE TRABAJO

ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

INDICES FINANCIEROS
EUROFISH S.A.
PERIODOS 2005 Y 2006

7.619.630 -6.513.182 = $1.106.448,00 =

INDICE DE SOLVENCIA
ACTIVO CORRIENTE = 7.619.830 = $1,17 =
PASIVO CORRIENTE 6.513.182
AP ICAMIENT!
TOTAL DEL PASIVO = 9.835.955 = T76% =
TOTAL DEL ACTVO 12.880.699
PATRI IO F! TE AC OT.
PATRIMONIO = 3.044.744 = 24% =
ACTIVO TOTAL 12.880.699
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
UTILIDAD NETA = 624.669 = 21% =
PATRIMONIO 3.044.744
T. IDAD EL CAPI
Y PAGADO =
UTILIDAD NETA 6524.669 = 27% =
CAPITAL SOCIAL 2.297.500

9.920.301 -9.485.725 =  $454.576,00

9.620.301 = $1,05/
9.465.725
11.625.543 = 8%/
14.941.215
3.315.672 = 2% -
14.941.215
450.928 = 14% .
3.315.672
450.928,00 = 7%,/
2.679.702,00



