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INFORME DE COMISARIO

Sefiores Accionistas de EUROFISH S.A.:

Dando cumplimiento a lo estipulado en el Art. 279 de la Ley de Compafilas y en la
Resolucion No. 92.1.4.3.0013 publicada en el RO. 44, 13-X-92 emitida por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador, presento a Uds. mi Informe de Comisario
correspondiente al afio 2012,

Una vez gue realicé pruebas técnicas y de razonabilidad a los Estados Contables y
Financieros, he obtenido como resultado, que los mismos cumplen con lo dispuesto
por las Narmas Internacionales de Informacion Financiera en vigencia y que presentan
razonablemente, la posicidon financiera y los resultados de las operaciones de la
empresa.

Este &5 Sefiores Accionistas, el andlisis realizado:

® El control interno cumple con los pardmetros de idoneidad esperados asi como
también la correspondencia, libros Societarios, documentacion contable y el
sistema computarizado utilizado.

® |os resultados de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.012, reflejan
la situacion econdmica v financiera de la compafia, por consiguiente sus
resultados son reales, los mismos gue se encuentran estipulados en las
declaraciones realizadas al Servicio de Rentas Internas y a la Superintendencia
de Companfias.

® Existe un cumplimiento oportuno de los pagos de los impuestos a la Renta,
Retenciones, LV A, v otros.

& Es efectivo el cumplimiento a las normas legales, estatutarias, reglamentarias vy
a las resoluciones de la Junta General ¥ de lo que establece la Ley de
Compaiiias en su articulado numero 291,
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Los Activos Corrientes tuvieron un incremento del 30,74% correspondientes
a US510'724,511 motivado por el aumento de Inventarios tanto de materia
prima como de producto terminado, asi como también por incremento en los
Impuestos Corrientes y Gastos Anticipados. En contrapartida, el Efectivo y sus
equivalentes, disminuyeron en -U55967.282 y las Cuentas por Cobrar también
lo hicleron en -US53°318.368.

En cuanto a los Activos No Comientes, Tuvieron un incréemento del 3532%
correspondientes a US55'866.950 debido al incremento en Propiedad, Planta y
Equipo, especificamente en Edificaciones, Instalaciones Industriales,
Maguinaria Industrial, Cimaras de Frio y Tuneles y por la adquisicion de un
Helicdptero para ser utilizado en faenas de pesca como rastreador, El
incremento de US51'078.770 en Otros Activos Financieros, se produce por la
adquisicidn de Acciones en Congelados Julia y Metalcaps y, en Otros Activos, se
genera un incremento de US5912.513 ocasionados por préstamo que se ha
realizado a la compaiiia Atdn Estribela por US5858.510,42 v el incremento en
Depdsitos en Garantia de U5593.000.

Los Pasivos Corrientes aumentaron en un 34,19% que significan US59'063.429,
debido a que se incrementaron los préstamos bancarios, las cuentas por pagar
comerciales, los impuestos y retenciones par pagar y las provisiones de corto
plazo.

El Pasive No Corrlente disminuyd en -30,23% correspondientes a -
US51°434.362 como consecuencia de enviar la porcion al financiamiento
corriente de las dewdas a largo plazo de los Bancos, Pacifico y Produbanco.

El Patrimonio aumentd en un 44,26%, que son US58'962.391 bisicamente por
el Aumento del Capital Social de US55'667.000 a US59°167.000.

La utilidad del ejercicio después de la Participacion a trabajadores @ Impuesto a
|la Renta, es de US511'171.549 en el 2012, incrementindose en US4'914.120
con respecto al 2011,
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» El Capital de Trabajo al 31 de Diciembre del 2.012 se incrementd, mientras que

el del 2011 fue de US58°380.668, para el 2012 quedd en US$10°041.749 (Anexo
3)

¢ Elindice de solvencia disminuyd como consecuencia del incremento del pasivo
corriente, para el 2012 guedando en USS 1,28 mientras que en ¢l 2011 era de
Uss 1,32,

& El apalancamiento total para el 2012 se encuentra en el 57%, mientras que
para el 2011 fue del 61%, producto del incremento del pasivo como también
del activo que fue en mayor proporcion.

® [l Patrimonio frente al Activo Total, es de 43%; es decir, los Accionistas son
propietarios de la Compafiia en este porcentaje mientras que en el 2011 fue del
39%.

# Larentabilidad del Patrimonio se ubica en el 38%, en el 2011 fue del 31%.

* La rentabilidad sobre el Capital Suscrito y Pagado, es del 122% mientras que en
el 2011 fue del 110%.

Es todo cuanto puedo informarles sefiores Accionistas.
Atentamente,

CPA. LCDO. LN
MAT. 13-20502 CCM
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