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INFORMEDE COMISARIO

Señores Accionistas de EUROFISH S.A.:

Dando cumplimiento a lo estipulado en el Art.279 de la Loy de Compañías y en la
Resolución No 92.1.43.0013 publicada en el R.O. 44, 13X-92 emitida por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador, presento a Uds. mi Informe de Comisario
correspondiente alaño 2012.

Una vez que realicé pruebas técnicas y de razonabilidad a los Estados Contables y
Financieros,he obtenido como resultado, que los mismos cumplen con lo dispuesto
por las Normas Internacionalesde Información Financiera en vigencia y que presentan.
razonablemente, la posición financiera y los resultados de las operaciones de la
empresa

Estees Señores Accionistas,el análisis realizado

+ Elcomrolinterno cumple con los parámetros de idoneidad esperados así como.
tambiénla correspondencia, libras Societarios, documentación contable y el
sistema computarizado utilizado

e Losresultadosde los Estados Financierosal 31 de Diciembre del 2012, reflejan
la situación económica y financiera de la compañía, por consiguiente sus
resultados son reales, los mismos que se encuentran estipulados en las
declaraciones realizadasal Servicio de Rentas Internas y a la Superintendencia
de Compañías.

+ Existe un cumplimiento oportuno de los pagos de los impuestos a la Renta,
Retenciones, LV.A. y otros.

+ Esefectwo el cumplimiento las normaslegales,estatutarias, reglamentarias y
a las resoluciones de la Junta General y de lo que establece la Ley de
Compañías en suarticulado numero 291
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+ Los Activos Corrientes tuvieron un incremento del 30,74% correspondientes
a US$10'724.511 motivado por el aumento de Inventarios tanto de materia
prima como de producto terminado, así como también por incremento enlos
Impuestos Corrientes y Gastos Anticipados. En contrapartida,el Efectivo y sus
equivalentes, disminuyeron en -US$967.282 y las Cuentas por Cobrar también
lo hicieron en -US$3'318.368.

+ En cuanto a los Activos No Corrientes, tuvieron un incremento del 35,32%
correspondientes a US$5'866.950 debido alincremento en Propiedad, Planta y
Equipo, especificamente en Edificaciones, Instalaciones Industriales,
Maquinaria Industrial, Cámaras de Frio y Túneles y por la adquisición de un
Helicóptero para ser utilizado en faenas de pesca como rastreador, El
incremento de US$1'078.770 en Otros Activos Financieros, se produce porla
adquisición de Acciones en Congelados Julia y Metalcaps y,en Otros Activos, se
genera un incremento de USS912.513 ocasionados por préstamo que se ha
realizado a la compañía Atún Estribela por US$858.510,42 y el Incremento en
Depósitos en Garantía de US$93.000.

+ Los PasivosCorrientes aumentaron en un 34,19% que significan US$9'063.429,
¡debido a que se incrementaron lospréstamos bancarios,las cuentas por pagar
comerciales,los impuestos y retenciones por pagar las provisiones de corto
plazo.

+ El Pasivo No Corriente disminuyó en -30,23% correspondientes a -
US$1'434.362 como consecuencia de envar la porción al financiamiento
corriente delas deudas largo plazo delos Bancos, Pacífico y Produbanco.

+ ElPatrimonio aumentó en un 44,26%, que son US$8'962.391básicamente por
el Aumento del Capital Social de US$5'667.000 a US$9"167.000.

+ La utilidad delejercicio después de la Participación a trabajadorese Impuesto a
la Renta, es de US$11'171.549en el 2012,incrementándose en US4'914.120
conrespecto al2011.
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+ ElCapital de Trabajo al31 de Diciembre del 2.012 se incrementó, mientras que
eldel 2011 fue de US$8'380.668, para el 2012 quedó en US$10'041.743 (Anexo
3

+ Elíndice de solvencia disminuyó como consecuencia delincremento del pasivo
corriente, para el 2012 quedando en US$ 1,28 mientras que en el 2011 era de
US$ 1,32.

e El apalancamiento total para el 2012 se encuentra en el 57%, mientras que
para el 2011 fue del 61%, producto del incremento del pasivo como también
¿el activo que fue en mayor proporción.

e El Patrimonio frente al Activo Total, es de 43%; es deci,los Accionistas son
propietarios de la Compañía en este porcentaje mientras que en el2011 fue del
39%.

+ La rentabilidad del Patrimonio se ubica en el38%, en el2011 fue del 31%.

+  Larentabilidad sobre el Capital Suscrito y Pagado, es del 122% mientras que en
el2011 fue del 110X.

Es todo cuanto puedo informarles señores Accionistas.
Atentamente,

7
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