C.P.A. LCDO. LINO MEDIAVILLA MEDIAVILLA
COMISARIO DE “EUROFISH S.A.”
Direccion: Ciudad del Sol Manzana N Villa 11
Teléfono: 09 6 086685

INFORME DE COMISARIO

Seiiores Accionistas de EUROFISH S.A.:

Cumpliendo con lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y en la
Resolucién No. 92.1.4.3.0013 publicada en el R.O. 44, 13-X-92 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, presento a Uds. el Informe de
Comisario correspondiente al aifio 2011.

He concluido con la revision de los Estados Financieros: El estado de Situacion
Financiera, el Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, los mismos que han sido elaborados
mediante la aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF’S), los que presentan razonablemente, la posicion financiera y
los resultados de las operaciones de la empresa y sus flujos de efectivo.

La Superintendencia de Compaiiias, estableci6 mediante Resolucion No.
06.Q.IC1.O04 del 21 de Agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF'S) y su aplicacion obligatoria
por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero del 2009, la misma que se ratificé con la Resolucion No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Posteriormente, se establecié el cumplimiento de
un cronograma de aplicacion mediante la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre del 2008 por lo que, la compaiiia EUROFISH S.A. aplico las
normas NIIF'S, a partir de enero 1 del 2011, siendo su afio de transicion, el
2010.
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Como resultado por la adopciéon por primera vez de las NIIF'S, la compaiiia
obtuvo un resultado acumulado bajo la cuenta Superavit de Capital, de
US$5'683.304,45

El control intemo es idoneo. La correspondencia, libros Societarios,
documentos contables y el sistema computarizado utilizado, estan bajo normas
y parametros de general aceptacion en el Ecuador.

Los resultados de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.011,
reflejan fa situacion econdmica y financiera de ia compaiiia, por consiguiente
sus resuitados son reales, los mismos que se encuentran estipulados en las
declaraciones realizadas al Servicio de Rentas Internas y a la Superintendencia
de Compaiiias.

La compaiiia ha cumplido con sus obligaciones ante el Servicio de Rentas
Internas, mediante el pago de los impuestos a la Renta, Retenciones, I.V.A. y
otros; asi como también ante el IESS y el Ministerio de Relaciones Laborales.

Los Activos Corrientes tuvieron un incremento del 63,97% correspondientes a
US$14'069.230 generados por el aumento del efectivo y sus equivalentes, de
cuentas por cobrar, inventarios y los pagos anticipados.
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Referente .a los Activos No Corrientes, también se incrementaron, con un
122,34% correspondientes a US$9'140.332 resultado de ia aplicacion de las
NIIF'S que demuestran su valor razonable actualizado, de los cuales
US$1°'114.988,21 corresponden a Activos no corrientes por préstamos que se
les ha otorgado a compaiiias relacionadas.

Los Pasivos Corrientes aumentaron en un 38,86%  que significan
US$7'746.385 debido las Cuentas y Documentos por Pagar a proveedores de
materia prima y las provisiones a corto plazo.

El Pasivo No Cormiente aumenté en 422,13% correspondientes a
US$3'836.197 debido a que se incrementaron las obligaciones financieras por
préstamos de Accionistas y la provisién de obligaciones laborales.

El Patrimonio aumenté en el 134,88% equivalentes a US$11°626.982 debido al
aumento del capital social mediante reinversion de utilidades, por
US$1°000.000; aumento de las reservas, de las utilidades y principalmente, por
el superavit de capital por la valuacion de activos por aplicacién de las NIIF’'S.

La utilidad del ejercicio se incrementé en el 70,15% que corresponden a
US$3'788.531,36 con respecto al 2010, motivado por el incremento de las
ventas que llegé al 54,71% en relacion al afio anterior.
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El Capital de Trabajo al 31 de Diciembre del 2.011 se incrementd, mientras
que el del 2010 fue de US$2'057.823, para el 2011 quedé en US$8'380.668
(Anexo 3)

El indice de solvencia también se incrementé como consecuencia del
incremento del capital de trabajo, para el 2011 quedando en US$ 1,30
mientras que en el 2010 era de US$ 1,10.

El apalancamiento total para el 2011 se encuentra en el 62%, mientras que
para el 2010 fue del 71%, producto del incremento del activo.

El Patrimonio frente al Activo Total, es de 38%; es decir, los Accionistas son
propietarios de la Compaiiia en este porcentaje mientras que en el 2010 fue
del 29%.

La rentabilidad del Patrimonio se ubica en el 31%, en el 2010 fue del 41%.

La rentabilidad sobre el Capital Suscrito y Pagado, es del 110% mientras
que en el 2010 fue del 76%.

Es todo cuanto puedo informarles sefiores Accionistas.

Atentamente,

CPA.LC NO

MAT. {13-20902 CCM




ANEXO No.1
INGRESOS

VENTAS NETAS
EXPORTACIONES NETAS
VENTAS NETAS LOCALES

OTROS INGRESOS

‘OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
REEMBOLSO DE GASTOS

COSTOS DE VENTAS

GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS FINANCIEROS

GASTOS NO OPERACIONALES

ETADOS

‘COSTOS EXPLOT. PESQUERA BARCOS FLET.

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTIC. E IMP.

66.171.004,58

7.342.981,47

ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS
PERIODOS 2.010 Y 2.011
EUROFISH S.A.

%

2010

73.513.986,05

148.120,38
0,00

1.148.660,67
1.914.997,84
1.114.924,55

218.896,79

9.797.876,77

-4.178.583,06

-218.896,79

5.400.396,92

,662.106,43)

86,70%

13,30%

5,67%

0,30%

7,33%

104.982.796,26
8.256.024,69

2011
113.240.820,95
511.897,00
2100235
-97.043.270,13
16.919.471,38
-5.580.141,55
1.701.733,94
2.558.155,67
1.320.251,94
~496.492,64
496.492,64
-1.653.908,91
1.653.908,91
9.188.928,28

85,15%

14,85%

4,90%

0,44%

8,06%

54,71%
54,04%

58,65%
12,46%

245,60%

51,95%

72,69%

126,82%

70,15%

VARIACION

40.300.635,08

39.726.834,90
38.811.791,68
915.043,22

363.776,62
210.023,56

-33.179.040,47

7.121.594,61

-1.401.558,49

-277.59585

3.788.531,36




ANEXO No.2

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

PAGOS ANTICIPADOS

ACTIVOS NO
INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (NETO)

CARGOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TJOTAL ACTIVOS

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS

1.930.111
9.401.211
9.611.169

1.049.470

62.736
7.141.838
0

266.689

PERIODOS 2.010Y 2.011

EUROFISH S.A.

2010

21.991.961

7.471.263

29.463.224

3.273.102
13.808.980
15.939.426

3.039.683

23.279
15.058.778
106.972

1.422.565

2011

36.061.191

16.611.595

52.672.786

63,97%

122,34%

78,77%

VARIACION

1.342.991
4.407.769
6.328.257

1.990.213

-39.457
7.916.940
106.972

1.155.876

14.069.230

9.140.332

23.209.562




PASIVO
PASIVOS CORRIENTES

SOBREGIROS Y OBLIGACIONES FINANC.
CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR
IMPUESTOS Y RETENC. POR PAGAR
ANTICIPOS DE CLIENTES

PROVISIONES CORTQ PLAZO

PASIVOS NO CORRIENTES

OBUGACIONES FINANCIERAS
OTRAS OBLIGACIONES NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS

SUPERAVIT DE CAPITAL

UTILIDADES (PERDIDAS ACUMULADAS)
RESULTADOS ECONOMICOS

TOTAL PATRIMONIQ

10.710.142
5.921.442
1.874.516

0

1.428.038

4.667.000
420.695

3.532.618

19.934.138

908.772

20.842.910

8.620.313

11.390.647
11.447.330
185.813

0

4.656.733

4.385.512

359.457

5.667.000

773.957
5.683.304
1.865.604

6.257.429

27.680.523 38,86%
4.744.969 422,13%

" 32.425491 55,57%
20.247.295 134,88%
52.672.786 78,77%

680.505
5.525.888
-1.688.703

3.228.695

3.476.740

359.457

1.000.000

353.262
5.683.304
1.865.604

2.724.811

7.746.385

3.836.197

11.582.581

11.626.982




ANEXO No.3
INDICES FINANCIEROS
EUROFISH
PERIODOS 2010 Y 2011
2010 2011
CAPITAL DE TRABAJQ
ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE = 21.891.861 -19.834.138 = $ 2.087.823,00 36.081.191 -27.680.523 = $ 8.380.668,00
INDICE DE SOLVENCIA
ACTIVO CORRIENTE = 21.891.961 = $1,10 36.061.181 = $1,30
PASIVO CORRIENTE 19.934.138 27.680.523
APALANCAMIENTO
TOTAL DEL PASIVO = 20.842.910 = 7% 32.425.491 = 82%
TOTAL DEL ACTIVO 20.483.224 52.872.786
PATRIMONIO FRENTE AL ACTIVO TOTAL
PATRIMONIO = 8.620.313 = 28% 20.247.205 = 38%
ACTIVO TOTAL 29.463.224 5§2.872.788
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
UTILIDAD NETA = 3.532.818 = 1% 6.257.429 = 3%
PATRIMONIO 8.620.313 20.247.295
RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL SUSCRITO
Y PAGADQ =
UTILIDAD NETA 3.5632.618 = 76% 6.257.428 = 110%
CAPITAL SOCIAL 4.687.000,00 5.867.000,00




