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INFORME DE COMISARIO

Senores Accionistas de EUROFISH S.A.:

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y en la Resolucion No.
92.1.4.3.0013 publicada en el R.0. 44, 13-X-92 emitida por la Superintendencia de
Companias del Ecuador, traigo para consideracion de ustedes, mi informe de
Comisario para el afio 2009.

He procedido a efectuar varias pruebas técnicas y de razonabilidad a los Estados
Contables y Financieros, obteniendo como resultado, que los mismos cumplen con lo
dispuesto por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en vigencia desde Julio de
1.999 y que presentan razonablemente, la posicion financiera y los resultados de las
operaciones de la empresa.

Presento a continuacién Sefiores Accionistas, el analisis realizado:
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Se ha implementado un excelente control interno. La correspondencia, libros
Societarios, documentacién contable y el sistema computarizado utilizado,
estan bajo normas y pardmetros de general aceptacion en el Ecuador.

Los resultados de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.009, reflejan
la situacién econdmica y financiera de la compaiiia, por consiguiente sus
resultados son reales, los mismos que se encuentran estipulados en las
declaraciones realizadas al Servicio de Rentas Internas y a la Superintendencia
de Compaiiias.

Se ha cumplido oportunamente con la cancelacion de los impuestos a la Renta,
Retenciones, I.V.A. y otros.

Existe un total cumplimiento a las normas legales, estatutarias, reglamentarias
y a las resoluciones de la Junta General y de lo que establece la Ley de
Compaiiias en su articulado niumero 291.
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e Los Activos Corrientes disminuyeron en un 7,07%  equivalentes a
USS$1’506.072 debido a que el saldo en bancos también disminuyd en relacion
al afio anterior. El stock de mercaderias disminuyd pero a su vez, se
incrementaron las Cuentas por Cobrar Clientes.

e En cuanto a los Activos No Corrientes, también disminuyeron en un 6,39%
motivado porque ya en este afio no existio la Mercaderia en consignacion que
el afio anterior se le habia entregado a la Cia. ELVAYKA S.A. por US$674.420,20

e Los Pasivos Corrientes aumentaron en USS$825.864 en su totalidad, debido a
gue se contabilizd ya la porcidn del pasivo corriente de las deudas a largo plazo,
incrementandose en US$1'403.097 mientras que las cuentas y documentos por
pagar se redujeron en US$397.147. A su vez, los impuestos y retenciones por
pagar se incrementaron en US$65.786; el Anticipo de Clientes se incrementd en
US$1°393.068 y las provisiones disminuyeron en US$1°638.939.

e El Pasivo No Corriente disminuyé en 62,91% equivalentes a US$3°369.505
como consecuencia de enviar la porcién al financiamiento corriente de las
deudas a largo plazo de los Bancos Internacional, Pacifico, Pichincha y Bolsa de
Valores de Guayaquil.

e El Patrimonio aumentd en un 9,28%, registrando un Aumento del Capital
Social pasando de US$3°267.000 a US$3°967.000.

e La utilidad del ejercicio después de la Participacidn a trabajadores e Impuesto a
la Renta, es de US$1'908.614,91 en el 2009.
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e El Capital de Trabajo al 31 de Diciembre del 2.009 disminuyd, mientras que el
del 2008 fue de US$2°824.291,00, para el 2009 queddé en US$492.383,35
{Anexo 3)

e FEl indice de solvencia también ha disminuido como consecuencia de la

disminuciéon del capital de trabajo, para el 2009 quedando en US$ 1,03
mientras que en el 2008 era de USS$ 1,15.

® El apalancamiento total para el 2009 se encuentra en el 78%, mientras que
para el 2008 fue del 81%, producto de la disminucion tanto de activos como de
pasivos.

® [E| Patrimonio frente al Activo Total, es de 22%; es decir, los Accionistas son
propietarios de la Compaiiia en este porcentaje.

e Larentabilidad del Patrimonio se ubica en el 31%, en el 2008 fue del 36%.

e La rentabilidad sobre el Capital Suscrito y Pagado, es del 48% mientras que en
el 2008 fue del 62%.

Hasta aqui mi Informe sefiores Accionistas.
Atentamente,

,

CPAVACDO. LINO MEDIAVILLA M.
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