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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores

de Eurofish $. A.:

1. Hemosauditado los balances generales de Eurofish $. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos caja
por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinión.

3. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situación financiera de Eurofish S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los

resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la situación
financiera, resultados de operación y flujos de caja de Eurofish S. A. de conformidad con principios de
contabilidad y prácticas aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del
Ecuador.
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EUROFISH

BALANCES GENERALESAL31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
 

(Expresados en U. S. dólares)

 

 

ACTIVOS Notas 2007 2006

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 949,448 1,577,677

Cuentas por cobrar 4 8,101,406 3,637,905

Inventarios 5 7,498,106 4,607,326
Gastos anticipados 36,112 34,883
Total activos corrientes 16,585,072 9,857,791

PROPIEDADES: 6,7,9
Terreno y edificio 1,510,725 1,510,725

Instalaciones 536,873 536,873

Maquinarias y equipos 6,662,987 6,574,672

Muebles y enseres 84,112 85,064
Vehículos 431,259 433,683
Equipos de computación 139,760 127,796
Total 9,365,716 9,268,813
Menosdepreciación acumulada (5,307,612) (4,436,724)
Propiedades, neto 4,058,104 4,832,089

OTROS ACTIVOS 247,577 191,419

TOTAL 20,890,753 14,881,299

Ver notas a los estados financieros

 

   

Sr. osél Díaz García
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PASIVOS Y PATRIMONIO

  

 

 

 

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2007 2006

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 7 4,650,000 2,000,000
Vencimientoscorrientes de obligaciones a largo plazo 9 550,214 919,589
Cuentas por pagar 8 9,378,958 6,277,774
Participación a trabajadores 2 195,444 112,801
Gastos acumulados 112,246 95,645
Total pasivos corrientes 14,886,862 9,405,809

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO y 2,156,707 2,145,871

PROVISION PARA REPARACIONES MAYORES 13,947

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11

Capital social 2,905,700 2,679,702
Reserva legal 212,590 167,562

Reserva de capital 98
Utilidades retenidas 728,894 468,310
Total patrimonio 3,847,184 3,315,672

TOTAL 20,890,753 14,381,299
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EUROFISH S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. dólares)

VENTAS:
Exportaciones
Locales

Total

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Ventas y administrativos

Depreciación
Total

UTILIDAD DE OPERACIÓN

OTROS GASTOS(INGRESOS):
Financieros, netos

Otros

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD NETA

Vernotas a los estados financieros

  

  

Notas

13

12

12

 

 

2007 2006

40,275,262 30,554,026
6,747,509 6,099,272

47,022,771 36,653,298

41,761,868 33,565,476

5,260,903 3,087,822

3,491,421 1,859,713
41,724 34,220

3,533,145 1,893,933

1,727,758 1,193,889

602,314 556,588
(22,354) (63,646)
579,960 492,942

1,147,798 700,947

195,444 112,801
240,842 137,218

436,286 250,019

211,512 450,928

 

  

Q%
 

 

Ing. Mario Baquero C.
Contador General

 



EUROFISH $. A.

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006
 

(Expresados en U.S. dólares)

Enero 1, 2006

Utilidad neta
Reinversión de utilidades del año 2005
Apropiación dela reserva
Dividendos pagados

Diciembre 31, 2006

Utilidad neta
Reinversión utilidades año 2006
Capitalización de reservas
Apropiación dela reserva
Dividendos pagados

Diciembre 31, 2007

Ver notas a los estadós financieros

Capital
Social

2,297,500

382,202

2,679,702

225,835
163

2,905,700

 

Reserva Reserva de Utilidades

Legal Capital Retenidas

105,095 98 642,051

450,928

(382,202)

62,467 (62,467)

o (180,000)

167,562 98 468,310

711,512

(225,835)

(65) (98)
45,093 (45,093)

(180,000)

212,590 128,894

Total

3,044,744

450,928

(180,000)

3,315,672

711,512

(180,000)

3,847,184

 

 

 

Ing.Mario Baquero C.
Contador General

 

 



EUROFISH S.A.

 

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADESDE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados, netos

Impuesto la renta
Otros, neto

Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operación

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades, neta
Otros, neto

Efectivo utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias
Préstamosa largo plazo
Pago de obligacionesa largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS
Disminución durante el año

Comienzodel año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

 

 

 

2007 2006

42,190,373 35,863,615
(44,023,382) (34,121,570)

(585,713) (663,000)
(186,463) (133,577)
22,354 70,317

(2,582,831) 1,015,785

(96,903) (793,865)
(59,956) (41,730)

(156,859) (835,595)

2,650,000 1,000,000
1,600,000 1,500,000
(1,958,539) (2,524,029)
(180,000) (180,000)

2,111,461 (204.029)

(628,229) (23,839)
1,577,677 1,601,516

949448 1,577,677

 

 



EUROFISH

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. dólares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTEDE(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto de (para)
operaciones:

Depreciación de propiedades
Amortización
Provisión para incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos anticipados y otros activos
Cuentas por pagar

Provisión para reparaciones mayores
Gastos acumulados
Participación a trabajadores

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADOEN)
ACTIVIDADES DE OPERACIONES

  Ver notas a los estados financieros

 

2007 2006

711,512 450,928

870,888 836,136
3,798

58,948 27,816

(4,522,449) (762,450)
(2,890,780) (1,618,201)

(1,229) 3,484
3,101,727 2,112,006

(13,947) (46,377)
16,058 (100,358)
82,643 112,801

(3,294,343) 564,857
 

(2,582,831) 1,013,785

 

AA
 

 

Ing.Mafio Baquero C.
Contador General

 



EUROFISH S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compañía está constituida en Ecuador desde 1998; inició sus operaciones en septiembre de 1999 y
su actividad principal es la compra, procesamiento y exportación de atún.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros son preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía están

basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federación Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejorutilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuación se resumenlas principales políticas contables utilizadas por la Compañía enla
preparación de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la
entrega del producto terminado.

Valuación de Inventarios — Al costo promedio que no excede a los valores de mercado y es como
sigue:

+ Productos terminados: al costo promedio de producción que no excede a su valor de mercado

+ Materias primas y materiales de empaque y repuestos: al costo promedio de adquisición.

* Importacionesen tránsito: al costo de los valores desembolsados para adquisición de inventarios

Valuación de Propiedades - Al costo de adquisición. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
al método delínea recta en función de los años de vida útil estimada de 20 para edificio, 10 para
maquinarias equipos e instalaciones y muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para equipos de
computación.

Impuesto a la Renta — De conformidad condisposiciones legales, la tarifa para el impuesto

a

la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas

 



a capitalización. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna.

Participación a Trabajadores — La provisión para participación de trabajadores empleadosestá
constituida de acuerdo con lo establecido por la ley 2006-48a la tasa del 15% y es registrada con
cargo a los resultados del año.

3. CAJA Y BANCOS

... Diciembre 31...

2007 2006

(en U.S. dólares)

Caja y bancos 857,391 1,567,145
Notasde crédito 92,057 10,532

Total 949,448 1,577,677

Al 31 de diciembre del 2007, Caja y bancos representa valores depositados en bancos locales y del
exterior que no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, notas de crédito corresponde a valores emitidos por el Servicio
de Rentas Internas a favor de la compañía por concepto de crédito tributario del Impuesto al Valor

Agregado - IVA. Estas notas de crédito fueron utilizadas en los meses de enero y febrero del 2008

para pagos a la Autoridad Tributaria.

4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2007 2006

(en U.S. dólares)

Comerciales 7,594,448 2,770,050
Anticipos a proveedores 377,069 534,115
Crédito tributario 94,832 378,381
Otras cuentas por cobrar 176,735 38,089

Provisión para cuentas incobrables (141,678) (82,730)

Total 8,101,406 3,637,905

Cuentas por cobrar comerciales incluye lo siguiente:

 



Clientes del exterior

Clientes locales

Otras cuentas por cobrar

Total

... Diciembre 31...

2007 2006

(en U.S. dólares)

7,116,083 2,527,337
378,627 142,975
99,738 99,738

7,594,448 2,770,050

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el crédito tributario de impuesto al valor agregado por
US$46,743 y US$378,381 respectivamente, se encuentran en reclamo. Durante el año fiscal 2007, la

Compañía recuperó por concepto de impuesto al valor agregado US$250,212.

5. INVENTARIOS

Productos terminados
Materias primas

Materiales de empaque y repuestos

Importaciones en tránsito

Total

6. PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades fue comosigue:

Saldo neto al comienzo del año

Adquisiciones, netas

Gasto por depreciación

Saldo neto al final del año

... Diciembre 31...

2007 2006
(en U.S.dólares)

4,280,341 1,627,806
2,260,191 2,052,851
807,067 765,516
150,507 161,153

7,498,106 4,607,326

2007 2006
(en U.S. dólares)

4,832,089 4,874,360
96,903 793,865

(870,888) (836,136)

4 104 4,832,089

Al 31 de diciembre del 2006, adquisiciones incluye principalmente máquinarias para instalar la nueva
línea de Pouchs y cerradoras de latas por US$300,000 y US$150,000; respectivamente.

 



7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

... Diciembre 31...

2007 2006
(U.S. dólares)

Préstamos en bancos locales sobre firma entre 60 y 120 días

plazo e intereses entre 7.25% y 11.6% anual 3,650,000 2,000,000

Préstamo en banco del exterior sobre firma a 91 días plazo e
interés del 11% anual 1,000,000

Total 4,650,000 2,000,000

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones bancarias con bancos locales se encuentran
garantizadas por contratos de prenda industrial abierta sobre las maquinarias y equipos de la planta
procesadora de atún y sobre determinadas maquinarias y equipos de la línea de producción de
enlatados.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2007 006
(en U.S. dólares)

- Proveedores 8,602,325 6,070,547

Otros proveedores de servicios 602,330 78,760
Retenciones por pagar 42,622 43,165

Impuesto a la renta 131,681 77,302
Anticipos de cliente 8,000

Total 9,378,958 6,277,174

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, proveedores incluye facturas por compra de atún a compañías
relacionadas por US$1.7 millones y US$2.1 millones respectivamente, nota 12; proveedores del
exterior por US$4 y US$2.3 millones; y, proveedores locales por US$151,001 US$1.1 millones
respectivamente.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...

2007 2006
(en U.S.dólares)

Bancos locales, con vencimientos trimestrales hasta julio
del 2009e interés del 10%, 706,921 1,565,460

PASAN: 706,921 1,565,460

- 10 -

 



10.

... Diciembre 31...

2007 006

(en U.S. dólares)

VIENEN. 706,921 1,565,460

Banco del Exterior, con vencimiento a noviembre del 2011
e intereses del 8.25% pagaderos trimestralmente 1,500,000 1,500,000

Institución Financiera del Exterior, con vencimiento a junio
del 2010 e intereses del 9% pagaderos trimestralmente 500,000

Subtotal 2,706,921 3,065,460

Menos: vencimientos corrientes (550,214) (919,589)

Total 2.156.707 2,145,871

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son los
siguientes:

... Diciembre 31...

2007 2006

(en U,S, dólares)

Vencimientos corrientes: 550,214 919,589

Largo Plazo:

2008 559,921
2009 156,707 85,950
2010 500,000
2011 1500,000 1,500,000

Total 2,156,707 2,145,871

El préstamo con banco local, se encuentra garantizado mediante hipoteca del bien inmueble donde
está instalada la planta.

IMPUESTO A LA RENTA

La conciliación tributaria y la determinación del impuesto a la renta es como sigue:

-11-

 



11.

2007 2006
(en U.S.dólares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 952,354 588,146

Impuesto a la tasa nominal del 25% 238,089 147,037

Efecto impositivo:

Reinversión de utilidades (36,037) (22,584)
Otros 38,790 12,766

Provisión para impuesto a la renta 240,842 137,218

Tasa impositiva efectiva 23,29% 19,58%

El movimiento de impuesto a la renta fue comosigue:

2007 2006
(en U.S. dólares)

Saldo al comienzo del año 77,302 73,661

Provisión del año 240,842 137,218

Anticipos pagados (13,271) (4,578)
Retenciones en la fuente (95,890) (55,338)
Pago del impuesto del año anterior (77,302) (73,661)

Saldo neto al final del año 131,681 77,302

El impuesto a la renta de los años 2007 y 2006 fue determinado considerandola tasa del 25% sobre
las utilidades sujetas a distribución y el 15% sobre utilidades del año que serán reinvertidas por
US$360,362 y US$225,835 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2007, las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e

impuesto al valor agregado han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2001 y están

abiertas para su revisión las correspondientes a los años 2005 al 2007.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,el capital social consiste en 2,905,700 y
2,679,702 acciones; respectivamente, con un valor nominal unitario de US$1.00.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril del 2007, resolvió aumentar el

capital social de la compañía en US$225,835 mediante capitalización de las utilidades del año 2006.
El referido aumento de capital fue formalizado mediante escritura pública del 5 de julio del 2007 e
inscrita en el registro mercantil el 8 de agosto del 2007 por un valor de $225,900

Reserva Legal - La Ley General de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitución hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

-12-

 



Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y
Reexpresión monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser

total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPAÑIAS
RELACIONADAS

Losprincipales saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas fueron las siguientes:

... Diciembre 31...

2007 2006

(en U, 5. dólares)

Cuentas por Pagar:

Iberopesca S.A. 1,365,981 2,022,472

Transmarina C.A. 356,255 85,963

El Vayka 12,265 16,961

Total 1,734,501 2,125,396

Compras de atún 15,4 6 11,925,973

Gastos de Intereses:

Tberopesca $.A, 96,805 79,946

Servicios de frío 35,000

13. CLIENTES SIGNIFICATIVOS

Durante los años 2007 y 2006,los principales clientes de la Compañía que representan más del 10%
de participación en los ingresos por facturación son los siguientes:

...2007... ...2006...

U.S. dólares % U.S. dólares %

Tri Marine EuropeS.A. 15,586,591 33.15 13,796,282 37.64
Productos Piscicolas Propisca 5,741,791 12,21 0

Total 21,328,382 45.36 13,796,282 37.64

14. COMPROMISO

Contrato de Distribución - En diciembre del 2006, la compañía suscribió un contrato de distribución
con La Fabril S.A. con vigencia fija y obligatoria de tres años, mediante el cual se acuerda que La

Fabril S.A. adquiere a título de compra los productos enlatados y conservas de productos marinosen
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diferentes presentaciones de empaque de la marca Barbatún perteneciente a Eurofish S.A. para su
distribución bajo la proyección de ventas establecida en el contrato. Durante el año 2007, este acuerdo
generó un ingreso de US$755,978.

15. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La información relacionada con el porcentaje de variación de los índices de precios al consumidor,
preparada porel Instituto Nacional de Estadística y Censos, es como sigue:

Año terminado Porcentaje

Diciembre 31 de Variación

2005 3
2006 3
2007 3

16. EVENTOS SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 15 del
2007) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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