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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lss Accionistas y Junta de Directores
-de Eurofish S. A.:

. Hemos auditado los balances generales de Eurofish S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los

correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja

~ por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la

. administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
- Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el exa-
men, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacién
. general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable *
ara nuestra opinién.

1. En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos |

. importantes, la situacién financiera de Eurofish S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados

. de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con prmclpxos
- %ty de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
. estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
" operacién y flujos de caja de Eurofish S. A. de conformidad con principios de Qntablhdad yprécncas
: aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiiblica del Ec e ) BN
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‘PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
 Capital social

Reserva de capital

Déficit acumulado ‘
Total patrimonio (déficit patrimonial)

NOTAS

A\ ~J oo

10

12

2001

o

1,412,931

1,100,000
3,722,010
—357.837
£.592.778

2,389,088

1,500,000
80,003

. (.S, déhru) ‘

2000

ll

1,211,305

728,879
1,100,000
3,528,201
311045
6.879.430

120,000 -
1,460,003

_(986,089) (2.062.693)
(482,650)

593,914
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‘GASTOS OPERACIONALES:
:Venta y administrativos
Depreciacién

Total o

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Intereses, netos . ‘
Diferencia en cambio

Resultado por exposicién a la inflacién

Otros

+ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS 2001 2000

1
11

11

11

' (U. S. délares)

23,193,359 8,618,922
-1.673.706 2,165,082

- 24,867,065 10,784,004
2217555 © 1.108.218

811,248 466,051
—12222 __ 28286
823470 _494337

766,465 686,554
1,045,330

(1,048,674)

(160,295) . (282,838)
—-606,170 __ 400372

1,087,$ 213,509 ..
<N : :




EST ADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital
social
ENERO 31, 2000 4,000
, ;dad heta
Capitalizacién 116,000
Efectos de 1a NEC 17
. Transferencia
DICIEMBRE 31, 2000 120,000
Utilidad neta
1,380,000
DICIEMBRE 31, 2001 1,500,000
Ver notas a los estados financieros

?f'mt‘:.

Aporte
aumento

de capital rizacién

116,000

(116,000)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

‘Reserva Reex-
por revalo- presién

(expresado en U. S. délares)

373,621
68,790 1,017,592
(442411)  (L017.592)

’

Reserva
monetaria de capital acumulado

Déficit

(2:214,253)
213,509

(61,949)
1460003 _ -

11,460,003 (2,062,693)

1,076,604

(1.380.000)

—B0.003 _(986,089)
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" ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

g FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
; Adquisicién de propiedades

- Efectivo proveniente (utilizado) en actividades de financiamiento

. POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

2001

2000
(U. S, délares) -
25,284,425 9,663,716

(23,100,160) (10,383,492)
(770,289)  (662,028)
(275,475)

160295 __ 320,735
1574271 (1,336,544)

(1,812,136)  (374,703)
—(35730) __(7.401)
(1.847,866) _(382.104)

(745,751) 505,364
621,463 1,100,000
(600,000)

-1.080,364

—(124288) _2,085.728

. ! . » ' N _.‘
(397883) 367,080.
5 3 43,962

k{\ —90.171

B (chTmUA)
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2002 (CONTINUACION)

2001 2000

(U. S. délares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
. PROVENIENTE (UTILIZADO ) EN ACTIVIDADES DE OPERACION: '
Utilidad neta 1076604 __213.509
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo proveniente '
- (utilizado) en las operaciones
'Depreciacion de propiedades 468,226 380,259
Provisién para incobrables : 9,437 e
. Amortizacién _ 29,112 12,130
. Diferencia en cambio . 769,856
- Resultado por exposicién a la inflacién (1,048,674)
Cambios en activos y pasivos:
. Cuentas por cobrar 691,476  (1,849,964) -
. Inventarios (899,415) (1,037,598)
Gastos anticipados - (7,081) (10,722)
Cuentas por pagar 159,122 1,216,633
i Gastos acumulados —46790 __18.027
., Total ajustes ‘ —497.667 - (1.350,053)

* EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACIONES




"+ OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia estd constituida en Ecuador desde 1998; inici6 sus operaciones en septiembre de 1999 y su
actividad principal es la compra, procesamiento y exportacién de atin.

Como resultado de la recesion econémica producida en los ultimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobd
un proceso de dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el d6lar de los
. Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra

; " las transacciones en U.S. délares.

" Sibien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (véase Nota 13) en la Repiiblica del Ecuador,
ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el anélisis comparativo de tales estados

ﬁnancleros debe hacerse considerando tal circunstancia.

“+ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compailia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas
en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
prop6sito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferhi&r \
»

L efectos finales.

-, de sus estados financieros: <’)
| ?gp

-+ Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los clienws% "Q la
. catrega de la mcmaderix. _ xﬁ

Valuaclén de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores de rnercado y es como siguc

ie Productos tcnmnados al costo promedio de produccién
¢ Materias primas y materiales de empaque y repuestos: al costo promedio. dc las ndgﬁisxclén

T S e

» Importaciones en transito: al costo de los valores desembolsados para adquisicién de inventarios

ST




4 computacién y vehiculos.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo al método de linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada de 20
para edificio, 10 para maquinarias equipos ¢ instalaciones y muebles y enseres, y 5 para equipos de

' Gastos Preoperativos.- Representan costos y gastos relacionados con la fase preoperativa de la Compafiia
£, . los cuales fueron incurridos hasta agosto de 1999. Estos gastos son amortizados en 5 afios.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provisién para el
impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001, la
tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan

:+:.. 8 favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

1’ La Compafiia constituy6 la provisién para impuesto a la renta a la tasa del 25%.

i+ Comerciales

+.. Anticipos a proveedores
- Crédito tributario
Otros

. . -Provisién

Total

. INVENTARIOS

Productos terminados

Materias primas

Materiales de empaque y repuestos
Importaciones en transito

Total

.« Diciembre 31..
2001 - 2000
(U. S. délares)

943,723 1,969,372
209,140 135,124

240,294
66,367 46,505
—Q437

1.450.087 - 2,151,001

Al 31 de diciembre del 2001, cuentas por cobrar comerciales incluye facturas por exportaciones realizadas
a una compailia relacionada por US$823,251, las cuales fueron cobradas en enero del 2002,
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665,999
871,349
102,997
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El movimiento de las propiedades fue como sigue:

. « Diciembre 31 ..

2001 2000
(U. S. dblares)
3 Saldo neto al comienzo del afio . 3,824,106 2,216,014
- Adquisiciones 1,812,136 374,703 .
*.. Reexpresién neta NEC - 17 1,613,648
' Gasto por depreciacion (468.227) (380259)
' Saldo neto al final del afio 5168015 1.824,106

Para fines comparativos, el movimiento de propiedades, planta y equipo por el periodo comprendido entre
.+ €Nero 1 y marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. délares al tipo de cambio de S/25,000.

Durante el afio 2001, adiciones incluye US$450,000 relacionados con la construccién de una nueva
camara de frio para materia prima con capacidad de congelamiento de 1000 toneladas; US$250,000 por
compra de tinas para materia prima y US$500,000 relacionados con adquisiciones de equipos para

. incrementar la capacidad instalada del proceso de limpieza y cocinado.

'CUENTAS POR PAGAR

.. DRNmbre31..’
%E(U S. délares)
493,141 1,773,657

,100,000 1,100,000
o : 626,323
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«« Diciembre 31..
2001 2000
(U.S. délares)
Banco local para compra de maquinarias y equipos, con .
" 'vencimientos trimestrales e interés del 14%. 2,158,605 1,727,484
" Accionistas:
+.-. No devengan intereses y vencen en diciembre del 2004 821,955 821,955
.. Trimarine International S. A. con vencimientos semestiales
e interés del 12% anual. 1,021,955 1,021,955

“Terceros:
Concedido por una compafiia del exterior a 3 afios plazo,
. *con vencimientos mensuales y devenga el 12% de interés

© . anual, ’ 621439 ___

+Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los vencimientos de las obligaciones a largo plazo y sus
vencimientos corrientes incluyen:

o . | .« Diciembre 31..

, 3 | 2001 2000
B U.s. dd{a'tres)
:: Vencimientos corrientes: S .
i\ Bancarias 966,217 728,879
" Accionista ' 200,000

. Terceros

RPN

.. El préstamo con banco local, se encuentra garantizado mediante hipoteca del bien ifimueble donde esth
.. instalada la planta. '

-10-




IMPUESTO A LA RENTA

. La conciliacién tributaria para los afios 2001 y 2000 y la determinacién del impuesto a la renta es como
igue:

2001 2000
(U. S. délares)
tilidad neta segiin estados financietos ‘ 1087915  213.509
Impuesto a la tasa nominal del 25% 271978 53377

: Efécfo impositivo por deducciones:
-+ Amortizacién pérdida en cambio diferida afio 1999 (256,833) (106,813)
Amortizacién de pérdidas afios anteriores

Provisién impuesto a la renta

13

Tgsa efectiva

Al 31 de diciembre del 2001, las declaraciones del impuesto a la renta e impuesto al valor agregado estan
pendientes de revision por parte de las autoridades tributarias.

i+ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

" Capital Social - Al 31 de diciembre del 2001, ¢l capital social consiste en 1,500,000 acciones con un valor
Jnominal unitario de US$1.00.

" Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresioén monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser total o
... parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en '

. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Pﬁsﬁ&‘

N

" Durante los afios 2001 y 2000, las principales transacciones con accionistas y pgr%tﬂbcibﬁdda&ﬂfucron las

siguientes: : . S e

o ‘»“ : R . (.;\“ o » R ! . :“:’-‘.

! - & am 2000 . .

g - (U.S. délares) »

Ventss | | | 2L389.054 9.698480

' Compras de atin 10.823290 2.852,185

«11-




2001 2000

(U. S. délares)
- Gastos de intereses:
.. Trimarine International S. A. 158,164 100,667
.Cuentas por pagar: : _
«+: Tri-Marine International S. A. 1,627,074 1,825,410
Iberoatiin S. A. 200,000 19,426

Tuna Manta S. A. 19,000
' 1846074 L844.836

. Intereses por ﬁagar:
Tri-Marine International S. A. J8.175 16011

DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Con el propésito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad,
., la Compafiia ajustd con cargo al déficit acumulado al inicio y crédito a los resultados de los afios 2001 y
- 2000, la diferencia en cambio devengada durante el afio 1999 y registrada en otros activos para ser

- amortizada hasta en 5 afios. Los efectos de este ajuste fueron los siguientes: .

Al 31 de diciembre del 2001, tuvo el efecto de aumentar el déficit acumulado al inicio en US$1.8
- millones; disminuir otros activos en US$779 584 y aumentar la utilidad neta del afio de US$49,018 a
USSI ,076,604.

~ Al 31 de diciembre del 2000, tuvo el efecto de aumentar el déficit acumulado en US$2.2 millones;
. - disminuir otros activos en US$1.8 millones y convertir la pérdida del afio de US$213 746 en utilidad neta
de US$213 509. .

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue: @\,
s O

* * * * * *




