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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Sefovres accicnistas de
Eurofish S.A.

Guayaquil, 20 de abrit del 2018
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de Eurofish S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asl como un resumen de las
polfticas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Eurofish S.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera — NIHF v
disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Eurcfish S.A., de acuerdo con el Cédigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
élica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador v
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos vy con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion. '
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A los Sefiores Accionistas de
Eurofish S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2018

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Compafijas, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de aita calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercade amplio, y que tal criterio debera ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados®, vigente a partir
del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacién fueron adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razén, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otros propésitos.

Como se indica en |la Nota 14 en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, la
Compafiia mantiene saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas por
UsS$11.832.000 y US$ 4.786.945 respeclivamente; adicionalmente, durante el afo
efectué transacciones con dichas compaiiias que representaron ingresos y costos para la
Compafiia, cuyos montos se exponen en [a mencionada Nota. Por lo indicado, las
transacciones y saldos con compafiias relacicnadas inciden significativamente en la
determinacion de la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la
Compafiia.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos gue, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayeor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2017. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los
estados financieros en su conjunto, ¥ no expresamos una opinidén por separado sobre
estos asuntos.

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria

Significatividad de la propiedad,
planta y equipos

La Propiedad, planta y equipo | Nuestros procedimientos de auditoria
representan el 45% del fotal de los | consistieron, entre ofros:

aclivos de |la Compafia e incluye
principalmente las maqguinarias para ¢  Determinar y analizar de acuerdo a la politica

el proceso de atin comercializadas de la Compafiia |as adiciones a ser
principaimente en el mercado capitalizadas v las bajas originadas en ventas
europeo. Debido a que la valuacién y retiros.

de Propiedades, planta y equipos
constituye un asunto importante por
incluir vatoracidn y depreciacion.

e Examinar los scoportes por cargos
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A los Sefiores Accionistas de
Eurofish S.A.
Guayaquil, 20 de abril def 2018

MOORE STEPHENS

» Realizar la inspeccién fisica de los activos

importantes por reparacioén, mantenimiento y
otras cuentas de gastos para determinar si
cualquiera de esos cargos debieron haber
sido capitalizados.

significativos.

Prcbar [a razonabilidad del gasto de
depreciacién, para determinar si se estan
usando métedos aceptables vy vida
apropiadas y si son consistentes con los
métodos y vidas usadas en afios anteriores.

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos por
venta de productos alimenticios
(atun), es el mecanismo por ¢l cual
la Compafia reconoce ingresos en
sus estados financieros y que
constituye la fuente de generacion
de recursos.

Nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros:

» Obtener evidencia necesaria y la certeza de
que Jla Compafia este estimando con
filabilidad los ingresos de aciividades
ordinarias asociados a sus aperaciones,
verificando de acuerdo a las condiciones
establecidas en la normativa contable
vigente,

¢ Realizar una prueba de validacién de saldos
donde solicitamos la informacion de las
transacciones de ingresos generadas en el
ano 2017 y procedimos a recalcular el
ingreso. Adicionalmente solicitamos una
muestra de facturas a efectos de validar la
informacién reprocesada, donde verificamos
la documentacion soporte.

Otros asuntos y otra informacion

QOfros asuntos

Los estados financieros de Eurcfish S.A., por el afic terminado al 31 de diciembre de
2018 fueron examinados por otres auditores, cuyc dictamen fechado 28 de marzo del
2017, expresd una opinidn sin salvedad sobre dicho estados financiaros.

Grupo Moore Stephens. Inteligengia para ef dasarrollo emprasarial,
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MOORE STEPHENS

A los Sefiores Accionistas de
Eurofish S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2018

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es la responsable por Ja preparacion def informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacién fue
obtenida antes de la fecha de emisién de nuestro informe de auditeria.

Nuestra opinion sobre los estades financieros de ia Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el irabajo reafizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administraciéon de Eurofish S.A. es responsable de la preparacién y presentacidn
razonable de esios estados finantieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, y del control intermno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar come negocic en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencidn de liquidar la Comparia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracién de Eurafish S A es responsable de la supervisién del preceso de
informacion financiera de la Compaftia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pusden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
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Grupo Moore Stephens. Inteligencia para ef desarrollo empresarial,



MOORE STEPHENS

A los Sefiores Accionistas de
Eurofish §.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2018

individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemcos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debido & un fraude es mas elevado que en el caso de
un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o la vulneracion de contrel interno.

¢+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de fa entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad
de las estimaciones contabies y la correspondiente informacidén revelada por la
Administracidn de la Compafiia.

» Concluimos sobre lo adecuado de a utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamas sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no una incertidumbre material
relacionada con hechos ¢ condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de |a Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspendiente informacion
revelada en los estados financieros ¢, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en [a
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania
deje de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las {ransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de Eurofish S.A. en relacién con,
entre otras cuestiones, e alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados

(5)
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A los Senores Acciohistas de
Eurofish 8.A.

Guayaquil, 20 de abril del 2018

y los hallazgos significativos de la auditoria, asi comao cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ¢llos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compania, determinamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, iQs asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro inferme de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestrc informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran 10s beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestras opiniones por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre: i)

informacién financiera suplementaria, y i) cumplimiento de las obligaciones tributarias
como agente de retencion y percepcion de Eurcfish S.A., se emiten por separado.

/

)

)/{OO% g‘rﬁﬂms

L/ { *—-__—-‘-K__'-H__
NOmero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compatiias, Representante Legal

Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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EUROFISH S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas 21
Otros ingresos operacionales
Costo de productos vendidos 22
Ltilidad bruta
Gaslos operativos:
Administracién 22
Ventas 22
Financigros
Utilidad (pérdida) operacional
Ofros ingresos (egresos), nelos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 15
Utilidad neta del ejercicio
Otro resultado integral
Ganancia actuarial en jubilacion 17

patronal y baonificacién por desahucio

Resultads integral det ejercicio

2017 2016
136.431.423  103.722.836
4124196 -
(122.570.602)  (95.116.974)
17.985.017 8.605.862
(5.046.567) (4.169.484)
(1.919.947) (1.491.499)
(4.501.891) (4.225.322)
(11.488.405) (9.886.305)
6.516.612 (1.280.443)

720.357 1.682.675
7.236.969 402.232
(1.738.230) (281.157)
5.498.739 121.075
38.548 33.694

5 557287 154,768

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Qlmedo Zambrano

Gerente Genera) N
INY

(&)



[eiguen) mEmWOu
oUBIqUIRY OpaLUG IS

'solsloueul} sopejse sof sp ajuesSsiul eped uos sexaue seAleoldxe sejou se

199708216 JI6'6IEY eyedl BELLELG BOFGEEG - 880°GEe'E 001710992 110Z 19p 2iqUaITIP 9P L |8 SOPBS
L8TIEGG  BELBGYS  BKG'EE . oe [ [2180ju) epe)nses A ejeu peppin
- (0121) 01 reBj ensesal op ugeidosdy
(oooooe)  (000°c0g) SORUBMIAP &p uplanqusIp
LI0Z [ep eiqueides op g [op SB)SA0II0Y 3P BIUNP Sp yve upfsg
FLLBE09r GeZECL ) PEOEE 8L LLLE BOFGEL'G - 668 /08°C 00110992 GLOZ jap 2ICUSION 8p §C {2 80p|eg
69L°¥G1 s/olel ¥69°CE oye [ap [eIfai apensa. A elsu pep
. {ove2) 0reL [eBaj eriesel 8p ugeidody
{ocooogE) (0600097¢) _ sejsiuojaoe sspiade ep ugTIoAsq
SOP¥iVPEY  OSE0Z0°) - 8CLLELG 80K GEL'G D0 GG 61000eE 001406992 910T [9p 0Jeue B] | B SOpjES
[:T ] SOPRYISsY resBeqa sepepsido.d ap AIN 28 jelrajul ugisezyendas [efis) [e190s
opBynsey 010 upioenfeasl ugoronde lod ey eiad apody  eAlesey Eden
tod pariadng

SORE[NUNDE SOpEENsay

(sesuspiUNOpEISS SalE[Op UB Sopesaldxg)
4102 7130 3¥GNTIOID 34 L€ TV CAVNINYAL ONV 13 ¥0d
QINOWIHLYd 713 N3 SOIgNIVD A0 0QYLsI

V'S HSI404N3



EUROFISH S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

Referencia
2 Matas 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Recibido de dlientes, compaiiias relacionadas y otros 143.112.793 110.239.053

Pagado a proweedores, compafiias relacicnadas yofros {120.768.388) (85.744.316)

Pagos sfectuados a empleados (14690559  {13217.102)

Pages efectados de impuestos (384.921) (1.025.055)
Efectivo neto provisto porias aclividades de operacion 7.268925 10.252.580
Aujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades & intangibles (5.623.163) (20.717.757)
Efectiva neto ufilizado en las actividades de inversién {5.623.183) (20.717.757)
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (121.885) -

Emision de obligaciones y préstamos financieros (3.008.855) 13.113.355
Efectivo neto {ufilizado en) provisio por las actividades de financiamiento {3.131.780) 13.113.355
(Disminucion) incremento neto de efective yequivalentes de efectivo (1.486.018) 2648178
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 4226081 1.577.903
tfectivo yequivalentes de efectivo al final del afio 5] 2.740.063 4.226.081

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr Clmede Zambrano mWGV
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EUROFISH §.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dbdlares estadounidenses)

Aujo de efective de [as actividades operacionaies:
Liilidad neta del ejercicio
Més - cargos a resuitados que no representan movimiento de
efectivo:
Depreciacion
Impuesios a la renta
Provisién para jubilacidn patronal, desahucio y ofras

Cambios en activos ypasivos:
Cuentas por cobrar comerciales ya entidades relacionadas
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales y a enfidades reiacionadas
Ofras cuentas por pagar
Provigiones varias (usos)
impuesios
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Referencia
a Notas

15
17

2017 2018
5.498.739 121.075
2.100.265 2.021.819
1.738.230 281.157

264.982 291.595
9602216 2.715.646

(2.082.880)  2.808.617

(2.517.020)  9.583.986

(5.728.553)  1.774.801
8773191  (8.759.135)

361.160 (564.388)

1523038 578762
(662.227) 104.261
7268925  10.062.580

Las notas explicativas anexas son parte integrante de [0s estados financieros.

N

Sr. Olmedo Zambrano
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