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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Eurafish 5.4.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Eurofish 5. A., que comprenden el estado
de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el ano terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opimon, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Eurofish 5. A. al 31 de diciembre
del 2016, asi como el resultade de sus operaciones y sus flujos de efective por el afo
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditorna de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (MIA).
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Mormas Internaciones de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos eticos que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplide con nuestras
otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos reguisitos v el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.,

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
les estados financieros en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstos, v no
eXPresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.
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Obligaci | comercial emitidos

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania mantiene obligaciones emitidas al publico por
L5511 497,751, estos recursos fueron destinados para capital de trabajo y sustitucion de
pasivos, La Compania debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones
establecidas en la oferta publica asi como las determinadas en las Resoluciones del Consejo
HNacional de Valores.

Esta drea &4 considerada importante para efectos de nuestra anditoria debido a Lo sigulente:

(} La magnitud del pasivo asoclado y de las transacciones cantabllizadas es materialmente
relevante.

ii) Reduccion de las operaciones originada por decrecimiento de la economia y aspectos
climaticos, generando asl una necesidad de efectivo en anos anteriores.

Huesiros procedimientos de auditora para cubrir & asunto antet descrito se Incluyen a
continuacion: i) obtuvimos confirmaciones de saldos con respecto al papel comercial
colocado, y vigente a la fecha de cierre de los estados financieros; 1) Probamos el movimiento
del papel comercial efectuado durante el ano relacionado a las colocaciones efectuadas, el
descuento sobre los intereses asociados, y los pagos efectuados durante el afo; i) Lectura de
la oferta publica autorizada por el Consejo Macional de Valores, y, iv) Validacion del
cumplimiento de los resguardos establecidos en la oferta piblica, asi como lo establecido en
la= Resoluciones del Coneejo Hacional de Valores.

Las revelaciones de la Compania sobre sus instrumentos financleros se incluyen en la Nota 23 a
los estados financieros adjuntos, Debido a |la importancia del saldo de instrumentos
financieros en cada una de las categorias que s incluyen en los estados financieros v ol efecto
en los resultados que se podrian generar por el proceso de valoracion de los instrumentos
financieros, dicha valoracion ha sido considerada un asunto clave de auditoria.

Nusstros procedimientos de awditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
continuacion: 1) Entendimos y evaluamos el disefo e implementacion de los controles
relacionados con la valoracion de los instrumentos financieros vy probamos la eficacia
operativa de dichos controles; #i) Seleccionamos una muestra representativa de los saldos y
obiuvimos de una fuente independiente la confirmacion de dichos saldos y comparamos las
respusstas obtenidas con su valor en libros; 1il) Realizamos la conciliacion del auxiliar de
cartera con registros contables, tambien verificamos la antigiedad de los saldos por cobrar a
clientes evidenciands el analisis que la Compaiia realiza para la evaluacion del deterioro de
cartera; v, W} En la muestra representativa de saldos medidos a costo amortizado evaluamos
la aplicacion del método de la tasa de interés efectiva aplicado por la administracion de La
Compaiiia para la valoracion de dichos saldos.

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria menclionados, no identificamos diferencias
materiales,

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprends &l Informe Anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. 5e espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
infarme.
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Huestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha Infarmacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexiOn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y. al hacerlo, considerar ¢ esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conacimiento abtenido durante (a auditoria, o sl de otra forma parecena estar materialmente
Incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si concluimos gue existe un error material en esta informacion, tenemos la
abligacion de reportar dicho asunto a {a Junta de Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financleros

La Administracion de la Compafia 25 responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (MNIIF) emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y del conmtrol interno que la Admimistraciaon considere necesario para
permitir la preparacion de estos estades financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error,

En |la preparacion de los estados financieros, la Administracion 24 responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
comresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando 1a base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

La Administracion de la Compafila es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Muestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que Incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acverdo con las Mormas
Internacionales die Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos,
siempre y cuando de manera individual oen conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucidn

Este informe se emite unicamente para informacion y uso de los Accionistas y Administracion
de |a Compaiva y para su presentacion a la Superintendencia de Compaivias, Valores y Seguros
del Ecuador y no debe utilizarse para ningln otro proposito.
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Informa sobre atros requizitos legales y reguladores

Huestros informes adicionales, establecidos en [a Resolucidn Mo, CHNV-008-2006 del Consejo
Macional de Valores y de cumplimiento tributario como agente de reténcion y percepcion por
el ejercicia terminado ol 31 de diciembre de 2016, se emilen porseparado:

Marzo 1B, 2007 Horran Pineds - Socko
RHAE - Na, 193
Guayaguil, Ecuador




EUROFISH S. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. dblares)

Diciembre 31, Dictembre 31,

Hotas 2016 15
{Restablecido)
Activos:
Activos corrlentes
Efectivo v equivalentes de efectivo Fi 21319 1.153. R27
Cuenias por cobrar 8 20,083,135 31,87, 708
Activos por impuestos corrientes 18 5,942, 563 4 715 507
I wiEntarios q 21,104,248 2. 416,089
Fagos anticipados 362,054 545, 679
Otros activas Tinancienos 11 1,610,002 1,587,552
Total activas corrlentas 52,014,381 62,310,182
Activos no corrientes
Propledades, planta y eguipos 10 54,307,074 35,086,611
Otras activos financieros 11 &, Ba6, 130 7,611,955
Dircs activos 184,263 196,350
Total activos no corrlentes 61,337,467 43,874,756

Total activos 113,352,048 106,785,138
o o T St R
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Ver principales politicas contables
vy notai a los estados financieros.
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EUROFISH S. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S, dblares)

Biclembre 31, Diclembre 31,
Hotas 2014 2015
{Restablecido)
Pasivos:
Pasivias cormigntes
Cuentas por pagar ¥ 12,493,229 16,848,034
Obllgacionss bancarias 13 17,457,821 14, 681 458
Préstamos 14 4,158, 140 3,519, 106
Obligaciones y papel comercial amitidos 15 3,418, 665 1,896,199
Beneficion a empleados 16 1,006,372 1.518, 111
Impisestos corrientes 1B 925, 182 509,053
Total pasivos corrfentes 40,480,509 39 997 971
Pasivos no corrientes
Prestamos 14 17,382 458 7,487,111
Obligaciones y papel comercial emitides 15 8,150,695 9,179,570
Obligaciones por beneficios definidos 17 1,309,182 1,061,281
Total pasivos no corrientes 26,842, 365 17,717,942
Total pasivos 67,322 874 57,710,913
Fatrirnonio;
Capital social 19 26,601,100 26,601,100
Aportes para futuras capitalizaciones 0 : 2,600,000
Reserva legal Fa | 1,807,959 3,800,019
Resuflados acumulados il 15,620,115 15,473,286
Total patrimonio neto 45,009,174 48 474,405
Total patrimonie neto y pasivos 113,352,048 106,185,338
|
= 2 |
— - = : e ————

Ver principales politicas contables
y notas a los estadas financieros.
t



EUROFISH 5. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en U.5. dblares)
Diciembre 31, Diclembre 31,
Afiod terminodos en, Mitas 2014 2015
Ingreses por actividades ordinarias 14 103,722,836 86,732,010
Costo de vanias 5 195,124,463 (B0, 259,044
Ganancia bruts 8,558,373 &, 4TT 956k
Gastos:
Gastos de administracian 7 (4,046, 460) {3,622,167)
Gagtos de venlas Fl| 1,491 499) {1,732, 107)
Gastos financieros i (4,277, 365) {3,703, 255)
Otros Ingresos {gastas), neta 24 1,690,165 3,014,393
(B.125,159) {5,831.135)
Utilidad del ejercicio anbes de participacion &
trabajadores ¢ impuesio a la renta 473,114 639,830
Participacion a trabajadores 16 {70,982) {93,973)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto & |5
renta 402,232 543 855
Impuesto & la repta;
Ajuste de impuesto de anos anteriones 18 B (192,769}
Impiesto & la renta corriente 18 (281,157 (271 ,684)
Litifidad nota del ejercicia 121,005 79 402
Otre resullado integral:
Partd r ificar larmente
Aresitados,
Planes de beneficios definidos 33,694
Ganancias por revaluacion de propledades,
planta v equipos 9117, 728
Rewltado integral total del ano 154, 769 9,197,130
e ——— e
Utitidad neta por acciin
Basica y diluida
—E:_.; :r;r' -&- . '{r o
7 ﬂﬁ;u-; Zambranc HII
Gerente General |
'::"':-“._ == i S

¥Var principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
7
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EUROFISH S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en U.5. dolares)

Diclembre 31, Diclembre 31,

Afos terminados en, 20146 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Recibido de clisntes v companias relacionadas 105,424 754 BE 423,705

Pagado & provesdorss, empleados y companias relacionadas (91,038, 145) (97, 565,6%4)

Pagado por impuesto a la renta [271,684) {1,190, 4105

Intereses pagados (4,017,567) (3,516, 684)

Dtros Ingresos v gastos, neto 1,736,711 3,224,397
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de operacién 11,6833 568 (10,624,610)
Flujos de efectivo por las actividades de inversign:

Pago por comprs de propledades planta y equipos (20,771,988} (4,532,105}
Incremento en obros activos - 400,000
Efectivo utilizado en las actividades de inversidn {20,771,988) (4,132,10%)

Flujos de sfectivo por las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias y prestamos 54,005,186 4,731,411
Préstamos a largo plazo 2,600,649 6,253,000
Pago de préstamos a largo plazo {44,052, 478} (5,898,5918)
Increments en atrog activos financeros 7431 415 908 087
Efectivo recibide por aportes de accionistas . 1,350,000
Efectiva recibido por aumento de capital - 6,000,000
Efectivo pagado por devolucion de aportes de accionistas {2,6&00,000) -
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 10,696,972 13,343,640
Aumento (disminucton) neto de efectivo y equivalentes
de efectivo 1,758,552 (1,413,075)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio 1,153,827 2,566,902
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,912,379 1,133,817

&ry Olmedo Zamprano :
6_1%_5_"_ al A Contadaor

Ver principales politicas contabies
¥ notas a los estados financieros,
¥




EUROFISH 5. A,
COMNCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETD
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresada en U.5. dolares)

Diciembre 31, Dicienbre 11,
Afos terminados en, Wie 2015
Recultaco integrai total 154,789 9,197,130
Otro retultado integral {33, 694) 9,117,728
Ajpustes para conciliar @l retultado integral total con el efectiva
neto (utifizado en) provisto por actividsdes de operacion:
Provision imoussto a 1a redala 281,157 271,604
Bjuste por impuesto a e rente de ofes anceriones
Depreciacion de prophedades, plants v sgilpos AR 579 1,631,508
Provision participacidn & trabajadores 70,981 95,975
Pravision para jubllacion patronal y desahucks .55 117,801
Provision para cuentas incobrables
Afsies de propiedades. planta y equipos ] [7.736)
Cambics en actives y paihiod operativos:
Desmtnucion [sumento} on cuonlay por cobrar clientes y obras 11,267,548 (8061 6¥5)
cuenias por oolkal fo rEacianMaE
Disrminecion [aumenta) &n cuenias por cobrar clientes
relacionados 521,005 16,359 281)
{Aumento) disminucion en actived por impuestos comientes (1,207 ,05&) 20l 278
Msminucidn (aumento) en imventarios 1,411,641 (285,001)
Disminucion (asmenio] eén pages anticipados 183,445 (68, 113)
Dlaminuchn en otros ectivos financieros 12,087 263,563
| Dsmmiracion) aumento en cusnitas par pagar provestores y ofras
Cuentas por pagar no relacionadas (2,418, 465) 56,200
[DrrminuCibn) sumenio BN custial por pagar relacionadas {1,676, 543) 30005
Aynpein (diemtinecin on pathed corrientes por beneficios a
empieados 07,779 {1,013,128)
Aurmento [draminecion) on pasihves por Impusitos comienies 136,072 (1,445,504}
Efective neto provisto por [utilizads e} actividades de operacion 11,833,568 {10,624, 610)

ACTIVIDADES BE INVERSION ¥ FIMAHCIAMIENTO CQUE SE REALIZARON
5N DESEMBOLSOS DE EFECTIVD

Durante el afo 2015, la Compalls Incremento las propiedades, planta v equips y otros resultados integrales en

LSS 117,718 respectivamente, como redullade de la revalorizacion de clertas propledades,

Durants & afo 2015, la Compafis incrementd el capital social y disminuyd los resultacos acumulados en US53, 734, 100.

Ver principales politicas contables

¥ notas a los estados financioros,

1o



EUROFISH 5. A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

n

e e e e e
1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

Mombre de la entidad:
Eurafish 5. 4.

RUC de la entidad:
139049219001

Domicilio de la entidad:
Calle Transmarina y Avenida Hugo Mayo, Montecristi - Manabi.

Forma legal de la entidad:

Sociedad Andnima.

T dulL

il

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcidn:

Eurofish 5.A. (en adelante “la Compafia®™) fue constituida el 08 de septiembre de 1998,
en la ciudad de Manta - Ecuador. 5u objetivo social principal es la actividad pesquera e
industrial en todas sus fases, Incluyendo captura, investigacion, conservacion,
procesamiento o transformacion v comercializacion tanto interna como externa de fos
productos derivados de la pesca,

Su actividad principal es la compra, procesamiento y exportacion de atdn.

Estructura organizacional y societaria:

La Compafiia, cuenta con personeria juridica, patrimonio v autonomia administrativa y
operativa propia. La Compafia tiene una estructura de tipo funcional, contando con
areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Otra informacién del negocio:

Con fecha 16 de septiembre del 2016, se celebro la escritura piblica de fusién de
compaiias y reformas de estatutos entre Eurofish S, A, y Elvayka KYOE| S, A,, esta
escritura tiens cuantia indeterminada y establece lo siguiente:

a. Efectuar la fusion por absorcidn con Elvayka KYOE| 5. A. pasando ser esta la
absarbida y Eurofish 5. A la absorbente, considerando la aprobacion efectuada en
la acta de la Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas de fecha 15
de septiembre del 2016.

b. Para operar la fusion por absorcion, Elvayka KYOEI S, A. gue es la compafiia
absorbida, se disuelve, sin gue por ello opere o sea precisa su liguidacion,

11




EUROFISH S. A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

A

¢, Producto de la fusion Elvayka KYOEI S. A. traspasara a Eurofish 5. A. su patrimonio
neto (totalidad de sus activos y pasivos) a partir de la inscripcion de la escritura
publica de fusion por absorcion en el Registro Mercantil en la cual asumira la
obligacion de pagar el pasivo de Elvayka KYOEI 5. A., compafiia absorbida,
adquiriendo por tanto las responsabilidades propias de un liquidador respecto a
los acreedores de la compafia absorbida.

d. Que los activos tangibles e intangibles tanto de la Compafia absorbente Eurcfish
5. A, como de la Compania absorbida Elvayka KYOE! 5, A., se fusionaran aplicando
el valor presente o neto en libros segin balances de cada una de dichas
sociedades.

e. Producto de la fusion, Eurofish 5. A, aumentara su capital quedando el capital de
W5526,601,100 en USS28,701,200.

L‘l:Il’i'liil

f. Reformar el estatuto social de la companta Eurofish 5. A. producto del aumento
de capital por la fusion,

g. Agregar al balance general de Eurofish 5. A. antes de la fusion el balance general
de Elvayka KYOEl 5. A. v el balance general conmsolidado de Eurofish 5. A
proyectado después de la fusion por absorcion.

)

:ll

h. Los accionistas de las Compadias absorbentes y absorbidas no han ejercido su
derecho de retirarse de las sociedades encontrandose de acuerdo con 1a fusion,

iy

i. Una vez perfeccionada la fusion por absorcion los actuales administradores de la
Compamia Eurofish 5. A. continuaran en sus funciones; en cambio cesan sus
funciones los administradores vy comisario de la compania Elvayka KYQEI 5. A.

!

Al 31 de diclembre del 2016, la escritura pOblica de fusion de compafias v reformas de
estatutos entre las Compafiias Eurofish S. A. y Elvayka KYOEl 5. A, se mantiene
pendiente de inscribir en el Registro Mercantil, por lo que los estados financieros no
incluyen ningun ajuste por esta situacion.

g

i.

Representante H

ar. Olmedo Zambrano Espinel.

d B L

Camposicion acel rla:

Las acciones de la Compaiia, estan distribuidas de la sigulente manera;

f— Nombre de los accionistas Acciones %
=5
Industrial Pesquera Iberoamericana 5.4. Iberopesca 10,622,407 35.93
Gian Sandro Perotti Coello 9,180,330 34.51
Negocios Campo Grande 5.A. Campogransa 6,798,361 23.56

26,501,100 100.00
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e e e M e e e — e, =

El control de la Compafia es ejercido por la Junta General de Accionistas.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compahia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Morma
Internacional de Contabilidad Mro, 1. cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesano una comprension adicional a la situacion financiera de la Compahia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotaies en los estados financieros

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacian de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin réeservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

Los estadcs finencieros antes mencionados fueron preparados bajo & cniterio del
costo historico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, como se explica én las politicas contables
incluldas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de blenes y servicios,

La preparacion de los estados financleros conforme a las NMormas Internacionales
ge Informacion Financiera (MIIF) requiere el uso de clertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las
freas que implican un mayor grade de julclo o complefidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son stgnificativas para los estados financleros.

4.1. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Intermacionales de Contabilidad (1458 siglas en inglés):
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. délares)

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016;

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

MIC 1 "Presentacion de estados financieros™-  Iniclativa

informacion a revelar 01-Ene-2016
HIC 19 “Beneficios a los empleados™-

Tasa de descuento: tema del mercado regional 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados™- El Matodo de 2

Participacion an los Estados Financleros Separados (*) 0 -Ene-2016
HIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacion de informacion en otros lugares en el

infarme financiero intermedio. (™) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-

Aclaracion de los Métadas Aceptables de Depreciacion y

Amortizacion 01-Ene-2016
MIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 "Propiedad Planta y

Equipa”- Plantas productoras (*) 01:-Ene-2016
HIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas™- Cambios en los

métodos de disposicion [*) 01-Ene-2016
HIIF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones contratos

de prestacion de servicios y aplicabilidad de las

modificaciones de la NIIF T 01-Ene-2016
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™, MIIF 12

“Informacion a revelar sobre participaciones en otras

entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos”™ -Entidades de Inversion: Aplicacion

de la Excepcion de Consolidacion. {*) 01-Ene-2016
HIF 11 *Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de

Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas. (*) 01-Ene-2016
Revislones post-implementacion

MIIF 3 Combinaciones de negocios Completado

jumio de 2015
WIF B Segmentos de operacion Completado
julio de 2013
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en U.5. dblares)

f T e e e S e |
HIC 1 "Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizo inclusion de parrafos referentes s materialidad o
importancia relativa en los estados financiercs y notas, ademas mejoras a la
informiacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e informacion a
revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre lss modificaciones en &l parrafo 83, eliming la palabra
patses e incluyd la palabra "monedas™, con el fin de determinar la tasa de
descuento &n un mercado regional. Las mejoras anuales acltaran que los bonos
empresaniales de alta cabidad utlizados para estimar la tasa de descuento
deben emitirse en la misma moneda en 2 que s pagan los beneficios. Por
consigulente, la ampfiitud del! mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda

HIC 16 "Propledad Planta y Equipo “- Aclaracion de lod Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de metodos de amortizacidn de actives basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad gue
incluye el wso de los actives generalmente refleja otros factores distintos al
consumo de los beneficios econdmicos que tiene Incorporados el activo, De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficlos econdmicos que estan incorporados
&n activo intangible.

HHF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones: contratos de prestacion
de servicios vy aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos
y pasivos que representan la implicacion continuads de la entidad en los
activas financieros dados de baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion
a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad determine el valor
razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede
no haber determinado con anterioridad.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

b. MNormas nuevas y revisadas, emitidas pero aln no efectivas.

Fecha de aplicacicon
Normas nhl‘isatu-ria

HIF 9 “Instrumentos financieros™ D1=Eme- 2018
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EUROFISH S. A.
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en U.5. délares)

Fecha de aplicacion

Mormas ubl‘rlaturin

NIIF 13 "ingresos procedentes de contratos con
clientes”™ 01-Ene-2018
HIF 16 "Arrendamientos™ 01-Ene-2019

NIIF 2 “Clasificacion y medicion de transacclones de
pagos basados en acciones™ 01-Ene-2018

Modificaciones a la NIIF 10 y MIC 28 “Venta o
Aportacion de Blenes entre un Inversionista v su
Asociada o Negocio Conjunto™ Por determinarse

Modificaciones a la NIC 7 “Iniciativa de revelacion™ 01-Ene-2017

Modificaciones a la MIC 17 “Reconocimiento de
Activos por Impuestos diferidos por perdidas no
realizadas” 01-Ene-2017

HIIF 9 Instrumentas financieros

En julio del 2014, se emitio otra versidn revisada de la MIIF 9, principalmente
para incluir requerimientos de deterioro para activos financleros vy
modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambics en otro
resuitado integral”, para clertos instrumentos deudores simples.

MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid [a NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 12
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la HIIF 15 &5 que una entidad deberla reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o senicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios.

NiiF 16 Arrendamientos
La HIIF 16 introduce un modeto integral para la identificacion de contratos de

arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario. NIIF
16 diferencia entre arrendamientos y contrates de servicio sobre la base de si

16




EUROFISH S. A.
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en U.5. dolares)

un active identificado es controlado por el cliente, La diferénciacion entre
arrendamiento operativo v arrendamienta financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uwso del activo y su correspondiente pasiva tlene gue ser
reconacido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones

Las modificaciones aclaran que;

« En la estimacion del valor raronable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de ia Wrrevocaiilidad de & concesion, debe seguir el
mismo enfoque que los pagos basados en acclones liguidados en
acciones,

» Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencion de un nidmero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacion impositiva del
empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado, la cual
es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificade como llguidacion en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hublera sido
clasificado como gue se liquidara en patrimonio si no hubdera incluido la
condicion de pago neto.

* La modificacion de pagos basados &n acciones que cambie la transaccion
de liquidacion en efectivo a liguidacion en acciones debe ser registrada
dando de baja el pasivo original, el pago liguidado en accionss €5
reconocido a la fecha de modificacion al valor razonable del instrumento
de patrimonic otorgado, en la medida que los servicios han sido
prestados a la fecha de la modificacion; y, cualquier diferencia entre &l
saldo en libros del pasive a la fecha de la modificacion y et valor
reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediataments en
resultados.

Modificaciones a la NIIF 10 vy la HIC 28 Venta o aportacion de activos entre
un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaclones a la NIIF 10 y NIC I8 se refleren a situaciones en las gue
hay una venta o contribucion de activos entre un Inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que [as ganancias o
perdidas resultantes de la perdida de control de una subsidiaria que no
conténga Un Nepocio, en una transaccibn con una asociada o un negocio
conjunto gque se contabilicen utilizando el método de participacion, se
reconocen en el resultado de la controladora s6lo en la proporcion de la
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. dolares)
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participacion de los inversionistas no relacionados en esa asaciada o negocio
conjunte. De igual forma, las ganancias y perdidas resuitantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (gue se ha convertido en una asociada o un npegocio
conjunto que se contabilice segun el metodo de participacion) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora solo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
NegoCio conjunto

i

/l

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de revelaciones

Las madificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gque
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasives
que surgen de actividades de financiamienta.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de actives por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Mediante |la modificacion se aclara:

jddugugud

» Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales [a base
tributaria s mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso,
o sl es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
contractuales.

g

« Cuando una entidad evalUa si existiran wtilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, vy las leyes
impositivas restringen la utilizacion de las perdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalua la diferencla
temporaria deducible en combinacion con otras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otras tipos de
diferencias temporarias.

d U UL

L

« |la estimacion de wutilidades gravables futuras puede incluir la
recuperacion de algun tipo de activo de la entidad por un valor supenor
al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable que la
entidad alcanzara los mismos; v,

= En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes,
una entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con
las utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas
gue resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias
deducibles,

iy

IBip!

I’
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La Administracin de la Compania considera que la adopcion de las Mormas y
modificaciones antes descritas aplicables a la Compaiia, no generan impactos
significativos en sus estados financieros al 11 de diciembre de 2016

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que [a Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compadfia es el dolar de los Estados Unidos de
America.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En 2l Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no cormientes
los mayores a ese periodo,

4.5, Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez Incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 1 meses de vigencia)., 5 miden inicial y
postariormente por su valor pominal,

4.6. Cuentas por cobrar clientes.

£n gste grupo contable se registran los derachos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden

inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a; valor

imicial, costo financiero yifo provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubtere}.

El costo financlero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada pericdo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.7. Inventarios.

Las potiticas contables utilizadas por la Compania en el reconacimiento y medician
de los inventarios, @ como sigue:

* Materla prima: Pescado mantenido en las camaras de frio y buques (gue al
cierre del ejercicio se encuentran en alta mar), provienen de embarcaciones
ge terceros y una propia y se presentan al costo incurmido por los bugues en
cada zarpe. Estos costos estan constituidos principalmente por mano de obra,
combistible ¥ mantenimiento. de las embarcaciones. El saldo del rubro no
excede ¢l valor de mercado de los inventarios.
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= Productes terminados: Al costo promedio de produccion gue no excede a su
valor neto de realizacion.

* Materiales de empaque y repuestos: Al costo promedio de adqguisicion, gue no
exceden a su valor de realizacion. Los inventarios de materiales, incluyen una
provision para reconocer peérdidas por obsolescencia, la cual es determinacda
en funcion de un analisis de su posibilidad real de utilizacion en la produccian.

El stock de repuestos es utilizado durante el mantenimiente perigdico de
equipos ¥ maquinarias, y su probabilidad de consumo no excede los doce
MEeses,

. lmpwtacime? en transito: Al costo de adquisicion mas los gastos de
nacionalizacion incurridas hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra menos descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares. El wvalor de realizacidn
corresponde al precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
costos necesarios para la venta,

4.8. Propledades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adguirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administratives, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futures derivados del misma; v el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicidn en el momento del reconocimiento inicial.

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo,
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamientoy la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconocimiente: modelo del costo y revaluacion.

Despues del reconocimiento iniclal, las propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las perdidas de deterioro de valor, excepto por los terrenos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de equipo de la Compafia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion
gque permite depreciarios en el periode que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion,
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Resumen de las Principales Politicas Contables
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Despucs del reconocimiento inicial, los terrenos se miden por su valor revaluado,
que o5 su valor razonable en el momento de la revaluacien, menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor gque haya sufrido Las
revaluaciones s& haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o cinco
ahos o en la fecha en la cual la Administracidn cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe @n libros, en todo momento, no diflera significativamente del que podria
determinarie utilizando el valor razonable al final del periode sobre el gue se
informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de |las propiedades.
planta y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan. Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en gue
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacian con ese activo,
én caso de wer insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto dei penoda.

Método de depreciacion y vidas tiles.

El costo de propledades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades, planta y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios, instalaciones y camaras de frio 10 a 50 afos 10% (™)
Maguinaria industrial y otros equipos 10 a 20 anos 10% (™)
Casco B/P 13 anos ™
Sistema B/P 12 ahos 8%(%)
Equipos B/P 5 ahis 20%(")
Red de Pesca B/P 1 afos S0%(*)
Pangas B/P 10 afios 10%(")
Motores B/P 13 afos %)
Helicdpteros 1 afos cere (7
Muebles, equipos de oficina y 3 a 10 afos cero (')
computacion
Vehiculos 5 afos cero [*}

"} A criterio de la Administracion de la Compafila, estos activos se van a
mantener hasta el térming operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

(**) La Compaifia ha determinado valores residuales umicamente para edificios,
instalaciones de camaras de frio y maguinarias industriales.
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Retiro o venta de propledades, planta y equipo.

La utilidad o perdida que surja del retirg o venta de una partida de propledades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Daterioro del valor de las propiedades, planta y equipos,

Al final de cada periodo, la Administracion de la Compafia evalua los valores en
libros de sus propiedades, planta vy equipos a fin de determinar sl existe un
indicativo d¢ que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, s@ calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro, de existir alguna,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el valor de
venta y el valor en usa. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no
i@ han ajustado los estimados de flujo de efectivos futuros.

51 el importe recuperable de un activo calculado €5 menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las perdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

4.9. Inversiones no corrientes.

« Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compania ejerce influencia
significativa pero no tene control que, generalmente, viene acompafada por
una participacion de entre un 10% y un 50X de los derechos de voto. Son
reconocidas al inicio al costo de adquisicion y posteriormente a su valor
patrimonial proporcional menos cualguier perdida por deterioro.

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la
adquisicion, neto de cualgrier perdida acumulada por deterioro. La
participacion de la Compaiia en las peérdidas ¢ gananclas posteriores a la
adquisiclon de sus asociadas se reconoce en resultados del periodo v su
participacion en los movimientos de reservas, posteriores a la adguisicion, se
MECONOCE &N resern'as.

Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es igual o superior a
su participacion en la misma, inclulda cualquier otra cuenta por cobrar no
asegurada, la Compafia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la
cual participa
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EUROFISH 5. A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. dolares)

4.10,

4.11.

412,

4.13.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar,

En este grupo contable se registran las obligaciones de page en favor de
proveedores relacionados v no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. S& miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de intergs efectiva.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes y obligaciones
patronales.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido ¥y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiera v deterioro de valor,

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes (principalmente
materia prima), es de ocho dias,

Préstamos y otros pasivos financieros.,

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su wvalor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usande el método de interes
efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Obligaciones y papel comercial emitidos.

En este grupo contable se registran los saldos pendientes de pago a los
inversionistas de emisiones de obligaciones realizadas por la Compafia. 5e miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amaortizado utilizando el método de la tasa de intereés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de interés pactada con los inversionistas (interés explicito).

Arrendamientos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el metodo de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los
que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivas por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos, El beneficio agregado de los incentivos se
reconoce coma una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de
linea recta,
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4. 14, Beneficlos a los empleados.

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleades como
beneficlos sociales (décimo tercer y cuarto suelde, vacaciones, etc.); obligaciones
con el |[ESS y participacion & trabajadores. Se miden a su valor nominal v se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Participacion a trabajadores

El cdlculo de la participacién a trabajadores se realiza de acverdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 13% sobre la utitidad contable de la
Compafila antes de liquidar el impuesto a |a renta y se reconoce en los resultados
del penodo.

4.15. Obligaciones por beneficios definidos.

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuverdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 5% del equivalente de la Ultima remuneracion mensual por cada
uno de los ahos de servicios prestados a la misma compafia o empleador, este
beneficlo s& denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubllacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
ndependiente y 18 reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de unidad de crédito proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha de estado de situacion financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la (asa
anual de conmutacion actuarial del 3.46% eqguivalente a la tasa promedio de los
bonos de goblerno, publicada por el Banco Central del Ecuador gque estan
denominados &n (a3 misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términcs que se aproximan a los términos de las obligacionss por pensiones
hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, la tasa de mortalidad, edad, sexo, ahos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacléon, entre
otras, Las ganancias y pérdidas actuarfales que surgen de los ajustes basadeos en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resuitado
integral en el periodo que surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultado del
afo, Al clerre del aho las provisiones cubren a todos los trabajadores de la
Compadia.

La Administracion de |a Compafia continua utilizando como tasa de descuento de
estas provisiones la tasa anual de los bonos del Goblerno Ecuatoriano que en el
2016 fue de alrededor del B.456% pues considera que es la tasa gue mejor presenta
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la realidad economica y el riesgo del pals, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control v por lo tanto no ha adoptado la
enmienda a la MNIC 19, debide a que, considera que el cambio no afecta
significativamente los estados financieros en su conjunto.

4.16. Provisiones.

% reconocen cuando la Compama tiene una obligacion present® (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion flable del importe de la obligacion,

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v a3 incertidumbres correspondientes.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan temiendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de clerre de los estados
financieros.

4.17. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- corresponde principalmente al anticipo de
impuesto a la renta y retenciones en la fuente efectuadas por clientes. Estos se

encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativas que generen la necesidad de ser presentados por separado

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi

como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

impuesto a la repia.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberaclkin o constitucion) de

los activos y pasivos por impuestos diferidos.

s |mpuesto 3 la renta corriente.- se determina sobre |a base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del
ejercicio contable. La tasa de Impuesto & las ganancias para los afos 2016 v
1015 asciende a 12%. 5S¢ mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el gue se genera.

« Impuesto a la renta diferido.- s# determina sobre las diferenclas temporarias
gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable, 5e mide al
monte que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resoltado del periodo o en otros resultados integrales,
dependienda de la transaccion que origina la diferencia temporaria,
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4,18, Baja de activos y pasivos financiergs.

J U

Activos financieros.- un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del active han
terminade;, o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente tedos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustanclalmente todos
Ios riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su control.

i

Pasivos financieros.- un pasivo financiern es dado de baja cuando 1a ebligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazada por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importamte; dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasive original y el
recorocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

_—
L%
—
-
-
=

1.

4.1%_Patrimonio.

Lapital social.- Las acciones ordinarias s& registran & su valor nominal y se
clasifican como patrimonio neto.

Igim

Apartes para futura capitalizacion.- Corresponden a valores entregados en efectivo
por parte de los accionistas de la Compania, los cuales se espera materializar en
un mediano plazo partir de la fecha de cierre de los estados financieros. Se miden
a su valor nominal.

g

b

Reservas.- Corresponde a las apropiaciones de utilidades realizadas por Ley, Se
mide a su valor nominal.

Otros resultados intesrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de propiedades, planta y equipo y las
ganancias y/o perdidas actuariales,

Resultados acumulades. - en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accianistas no han determinado un
desting definitiva,

4.20.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; v los costos
incurridos o por incurmir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:
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Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de lomos, flakes,
enlatados, pouch, pescado congelado y desperdicios; surgen cuando e han
transferido los riesgos y ventajas de tipo significative de propiedad de los bienes al
comprador; la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de
ios bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos., Se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos,

4,21, Costos v gastos.

5e registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independfeﬁtemnte de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran
en el perfodo més cercano en el que se conocen,

El costo de ventas en la Compania corresponde, principalmente, a todos aguellos
rubros relacionados con la venta de lomos; enlatados, flakes, pouch, pescado
congelado, desperdicios.

4,22, Utilidad basica por accion.

La utilidad por accion bdsica ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderade de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que la utilidad basica v diluida
por accion son [as mismas.

4,213, 5egmentos de operacion.

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que
suministra un producto o servicio individual o un erupo de productos o servicios
afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de otros
segmentos de negocios. Un segmento geografico es un componente diferenciable
de una comparia, gue esta dedicado a suministrar productos o servicios dentra de
un entarne economico particular v que esta sujeto a riesgos vy rentabilidad que son
difergntes a los de los componentes que operan en otros entormos economicos. En
la determinacion de los segmentos, se consideran a la estructura organizacional y
gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte financiero.

La Compama ha determinado que opera en un dnico segmento reportable, el
segmento de exportacion de atin.

4.24. Nedio ambiente.
Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren

afectar al medio ambiente., Al clerre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual,
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4,15, Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas agquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financierns vy todos aquellos flujos que no estan definides como de fnversion o
financiamiento.

4.16. Ajuste de afios anteriores.

Durante el afo 2016, la Administracion identifico un ajuste que afecta a los afos
anteriored vy, como resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior se
han modificado sigudendo los lineamientos establecides por la Norma Internacional
de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en (as estimaciones contables y
errores). El ajwste reconocido por |l Compafa que modifica los resultados de
anos anteriores, corresponde a pagos anticipados gue no generan beneficios
economicos futures a la Compadia. El resumen es como sigue:

Patrimonio al 01 de enero de 2015, como fue previamente

informado 10,978,957
Menas !
Pagos anticipados (4044, 346
Patrimonio al 01 de enero de 2015, restablecido 10,574,611
e 3 < |

El estado de situacion financiera del aho 2015 ha sido restablecido de la sigulente

manera:
) Al 31 de diciembre de 2015
Como fue
reEErtadn Azmte Restablecido
Activos cormientes 62,714,728 {404, 346) 62,110,182
Activos no corrientes 41,874 956 : 43 B74,9%
Total activos 106,589, 684 54&#.3#&! 106,185,338
Pasivos cormrientes 359,992 971 . 39.992.%7M
Pasivis no comientes 17,717,962 - 17,717,962
Fatrimonio 48 878,751 {404, 3db) 48 474,405
Total pasives y patrimonio 106, 589 684 (404 348§ 106,185,338

La cormeccion de este error no tuve efecto sobre los flujos de efectivo por
actividades de operacion, inversion y financiamiento de la Compaliia.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reilejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion

de un ambiente de control disciplinado v constructivo, en el cual todos los empleadas
entiendan sus roles y oblicaciones.

Ls Compafia clasifica y gestiona los rissgos de instrumentos financieros de (& sigulente
IEnEra:

Riesgo de crédito.

El resgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos @
instituclones financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes, que
incluye & los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a la Compaita.

En relacion a los clientes, la Compaia posee politicas de concesion de créditos y los
clientes mas significativos son grupos solidos vy que tienen su situacion de créditos
directamente acompafiados y monitoreados por la alta administracian de la Compafia,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectiva y sus
equivalentes, tenen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de

solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion
ﬂlll

Rigesgo de lquidez.

Es el resgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asocladas con pasivos Tinancleros que =2 liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficentes para complir con sus obligaciones cuando vencen, tanto én
condiciones normales como de tension, sin incurmir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compafia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financleros no

derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Lorriente Mo corrente
entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diclembee 11, 1016:
Cuentas por pagar 11,493,729 -
Obligaciones bancarias 17,457,621 -
Prestamos 4,158,140 17,382 488
Obligaciones y papel comercial emitidos 3,438,665 8,150,695
37,547,855 25,533,183

Afia terminado en diciembre 31, 7015:

Cuentas por pagar 16,848 014
Ophigaciones bancanas 14,682, 868 .
Préstamos 1,529, 10% 7,487,111
Obligaciones emitidas 2,896,199 8,179,570
17,955,807 16,666,681
e R e e e gm T

El indice Deuda-Patrimonio ajustado de la Compariia al 31 de diciembre de 2016 v 2015,
fue como sigue;

Diciembre 31, Diclembre 31,

2016 2015

iRestablecido)

Total pasivos 67,322,874 a7, 710,913
Menos efectivo y equivalentes de efectivo LM 3 1,153,827
Tatal deuda neta B4 410,495 56,557,106
R L R A T e TSP TSI N B L s

Total patrimonia neto 46,029,174 48 474 405
indice de deuda-patrimonio neto 1.40 1.17

I
Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financlero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo; riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés y otros riesgos de preclo, La Compaiia clasifica y gestiona el
riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de Inleres.- es el riesgo de que el valor razonzble o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
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en las tasas de interes de mercado.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compafia considera fluctuaciones razonablements
posibles a los cambios de tasas de interds en un rango de --0.50%, situacion que en el
estado de resultados no tiene efectos significatives, por lo tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Ries e cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como comecuencia de varlaciones
en las tasss de cambio de una moneda extranjera.

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, [a Compafia no realiza transacciones significativas
en moneda extranjera,

Otros riesgos. - Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tlenen
relacién a la captura de atun por parte de proveedores, lo cual conlleva a una
fluctuacion constante de los precios de esta materia prima necesaria para la produccion
de los distintos productos en las lineas de: lomos, flakes, enlatados, pouch y pescado

, debido a que las capluras de atim en aguas del Océano Pacifico han
disminuido y la demanda créce sobre un bien escaso y con un precio no regulado;
estableciendo asi un escenario incierto debido a la volatilldad de los preclos de la
materia prima, o gue consecuentemente incide en el aumento de los costos de
praduccian.

Para mitigar este riesgo, la Compafia emplea la sinergia que le brinda formar parte de
un grupo corporativo, ya gue dentro de sus empresas relacionadas existen companias
pesqueras gue han llegado B abastecer de materia prima; en el afo 2016 este
abastecimiento alcanzd el 53.58% (2015: 62.51%), lo cual aporta a la Compaffa una
relativa ventaja sobre otras compafias de actividades pesqueras.

Otro riesgo al que se veria expuesta |2 Compafila esta relacionado con el incremento de
impuestos y aranceies, debido a que el 20.60% (20.17% en el aho 2015) de materia prima
utilizada por |3 Compafiia es importada. La Compafia ha decidido realizar una mezcla
en su abastecimiento de materia prima que involucre a proveedores locales y del
exterior, optimizando su produccion v cuidande su flujo de caja, minimizando este
resgo.

El principal mercado gue atiende la operacion es el internacional, el cual cubre un B5%
(2015: 93%) del total de los productos comerclalizados por la Compafila. Sus productos
zon exportados principalmente a italia (30%), Canada (10%) y Alemania (9%).

El principal riesgo qgue se tiéne con las exportacionses se encuentra en las situaciones
politicas y economicas de los paises hacia donde se exportan los productos. Una crisis en
e30s paises, o la baja del preclo del atin en mercados intérnacionales, pueden afectar
l2 recuperacion de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de la operacion.
Por lo expuesto anteriormente, [a Compaiiia analiza la distribucion de sus ventas y, de
esta manera mitiga el riesgo de concentrar lat ventas en una sola o en pocas
jurisdicciones,

n




EUROFISH S. A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dblares)

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafia efectua estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion, miy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factomes,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonablos
de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables. - al final de cada periodo contable se evalda la
existencia de evidencia cbjetiva de deternoro de sus coentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antighedad;
cuande el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro,
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resuttados del periodo.

Provisidn por valor peto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menes |os costos de venta para productos terminades y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venlta para materlas primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deteriore. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
fios resuitados ded periodo.

Vidas utiles y valores residyales. - al final de cada periodo contable e evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
jexcluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a [as estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deteriorg_de actives no_corrientes. La Compafia evalua pericdicamente si existen

indicadores que alpuno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 "Deterioro del Valor de los Activos™, 51 existen tales Indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas (tiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente,

El importe recuperable de un activo 25 el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activa individual 2 menos que el activo no genere entradas de
efectiva que son claramente independientes dé otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, log flujos de efectivo futuros estimaday son descontados usando
una tasa de descuento antes de imouesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar
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el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion aproplado. Estos
cdlculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde 18 reevaluacion fue llevada
al patrimonio. En este caso, el deterioro también &s reconacido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo log de valor inmaterfal, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriore reconocida
antertormente podria ya no existir o haber disminuldo. 5i existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anleriormente reconocida es reversada solamente § ha
habido un cambio &n las estimaciones usadas para determinar & monto recuperable del
active desde la ultima vezr que se reconocio una pérdida por deterioro.

5 ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros gue habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hublese reconocido una perdida por
deterioro del activo en ahos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, 2 menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso @5 tratado como un aumento de

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Provisionps por desmantelamiento v/o medicamblentales.- al final de cada periodo
contable se evalia bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por

desmantelamiente principalmente de la maquinara o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la actividad
de la Compafiia por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valor raronable de activos y pasivos.- en ciertos casos l0s activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por &l cual un activo puede ser
comprada o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precics
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponibie u
otras técmicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.
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