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Informe de los Auditores Independisntes

A les Senores Accionistas de
Curofish 5.4,

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemgs auditado los estados financieros adjuntos de Eurofish S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, cambios en el patrimenico neto y flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha; asi como el resumen de politicas
cortables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracian sobre los estados financieros

2. Lz Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno gue la
Administracion considere necesario para permitic la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.,

Respansabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar uina opinion sobre los estades financieras adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Mormas Internacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren gues cumplamos con
requerimientos ticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una segundad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

4, Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para cbtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financierns. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién del riesso, el auditor toma en consideracion los controles
internes relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia, con el fin de disenar los procedimientes de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero ne con el propdsito de expresar una opinion
sobre la eficacia del cantrol interno de la Compafia. Una auditoria tambien comprende la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas sen apropiadas y que [as estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como la evaluacién de la
prasentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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6.  Ennuestra opinion, los estados financieros antes mencionades, presentan razenablemente
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Eurofish 5.A. al 31 de
diciembre de 2014; los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF}.

Otras cuestiones

7. Los estados financieros de Eurofish S.A. correspondientes al ano terminado al 31 de
diclembre de 2013, fueron auditados por otro auditor que exprese una opinién sin
salvedades sobre diches estados financieros el 30 de mayo de 2014,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

8. Muestras opiniones adicionales, establecidas en la Resclucién Mo. CNV-008-2006 del
Consejo Macional de Valeres vy sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
Eurefish 5.A., come agente de retencion y percepcién per el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, se emiten por separado.
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Abril 29, 2015 Guillermo Rodriguez - Socio
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EURDFISH 5. A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresadoes ep dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2014 2013
Activos
Activos corrlentes: f
Efectivo y equivalente de efectivo © 5 2,566,902 3,849,278
Cuentas por cobrar 6, 24 17,449,731 18,881,170
Qtros activos finandergs « 11 1,577,736 1,425,080
Inventarios | 7 22,131,058 25,877,000
Activos por fmpuestos corrientas 8 5,023,735 5,189 408
Pagos anticipados » 381,932 539,925
Total activos corrientes 49,131,094 55,761,861
Activos no corrientes!
Propiedades, planta y equipos® 9 24,272,292 23,407,853
Propiedad de inversion 10 768,299 1,753,976
Otros actives financieros o i 8,029,898 3,171,041
Otros activos 12 1,150,913 2,681,299
Total activos ne corrientes 34,430,402 31,014,219
Total activos 83,561,49 B&, 776,080

e

Yer politicas de contabilidad significativas
v notas a loy estades financieros,
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ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA

EUROFISH 5. A,

(Expresados en dolares)
Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2014 2013
Pasivos
Pasivos corrientes:
Préstamos 14 17,879,582 17,132,099
Cuentas por pagar 13, 24 13,667,594 16,537,375
Obligaciones acumuladas ¢ 15 1,445,264 1,468,872
impuestos corrientes + 16 1,682,893 1,215,463
Total pasives carrientes 35,675,733 38,353,809
Pasivos no corrientes:
Prestamos 14 14,622,748 14,233,68%
Obligaciones por beneficios definidos 17 931,394 725,757
Total pasives no corrientes 15,554,142 14,959,446
Total pasivos 51,223,875 53,313,255
Patrimonio: 18
Capital social 16,867,000 14,167,000
Apaortes para futuras capitalizaciones 1,250,000 -
Reserva legal 3,235,664 2,515,514
Utilidades retenidas 10,978,957 16,780,311
Total patrimeonio 32,331.621 33,462,825
Total pasives v patrimonio 83,561,456 86,776,080
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Yer politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieras.
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EUROFISH S, A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Por los afios terminados en, MNotas 2014 2013
Ventas: 14

Exportaciones 116,174,908 139,673,184
Locales 13,888,638 8,673,308

130,063,546 148,346,492

Costo:
Costo de ventas 20 114,279,344 127,779,135
Ganancia bruta 15,784,202 20,567,357
Gastos:
Gastos de administracion 21 4,066,439 3,726,926
Gastos de ventas 12 1,686,390 2,241,531
Gastos financieros 23 2,886,924 2,869,610
Oftros ingresos, neto (895,504) 1,257,877
7,744,249 10,095,944
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a |a renta 8,039,953 10,471,413
Participacion a trabajadores 15 {1,205,993) {1,570,712)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,533,260 8,900,701
Gasto por impuesto a la renta 16 (1,190,410} {1,699,206)
Utilidad neta y resultado integral Lotal del afic 5,641,550 7,201,495
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FUROFISH 5. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO METO

{Expresados en dolares)
Apartes
para
futuras
Capital capital- Reserva Utilidades
social zaciones legal retenidas Total
Saldos al 1 de enero de 2013 2,167,000 < 1,398,358 12,644,328 29.209.686
Aumento de capital 5,000,000 - - {5,000,000)
Apropiacion de rescryva legal _ = LT Es (1,7, 1568) -
Dividendos pagadas . - - [Z,810,726) (2,810,726)
Otros - - 5 (137,630) {137,630)
Resultado integral total del afo - - - 7,201,495 7,201,495
Saldos al 31 de diciembre de 2013 14,147,000 - 2,515,574 16,780,3'1 33,462,825
Aumento de capital 2,700,000 - (2,700,000) -
Aportes para futura capitalizacidn - 1,250,000 - - 1,250,000
Aproplacitn de reserva legal . . 720,150 (720,150] -
Dividendos pagados - - (8,024,754} (B,D24,754)

Resultado integral total del ano - -

5,643,550 5,643,550

Saldos al 31 de diciembre de 2014 16,867,000 1,250,000 3?35#&4 1[]'59?5,95}' 32,331,611
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EUROFISH 5. A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Por los afias terminados en, 2014 013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Recibide de clientes y companias relacionadas 135,366,590 139,690,988
Pagado a proveedores, empleados y compaiias relacionadas (122,045,197 (133,871,833
Pagado por impuesto a la renta (364,069) (2,489,831
Intereses pagados (2,874,636) (2,775,462)
Otros ingresos y gastos, neto 236,041 173,751
Efective neto provisto por las actividades de operacian 10,318,722 727,811
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Fago por compra de propiedades planta y equipes (2,259,525) {8,183, 384)
{Disminucion) incrementa en otros activos 414,124 {141,638)
Incremento de actives financieros - (1,283,590)
Efectivo utitizado en las actividades de invarsion {1,845,399) {9,608,612)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias y préstamos 747,483 1,760,824
Préstamos a largo plazo 5,000,000 16,000,000
Pago de préstamos a largo plazo (4,623,229) (4,525,839)
Incremento en otros activos financieros (4,105, 206) -
Efective recibido por aportes de accionistas 1,250,000 -
Pago de dividendos a accionistas (8,024,754) (2,810,726)
Efectivo neto (utilizade en) provisto por las aclividades de
financiamiento (9,755,706) 10,424,259
Efectivo y equivalentas de efectivo:
{Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de
efective (1,282,376} 1,543,458
Efectivo al inicio del ano 3,849,278 2,305,820
Efectivo al final del afc 2,566,902 3,849,278
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Ver politicas de contabilidad significativas
y natas a los estados financieros.
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EUROFISH S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad:
Eurofish 5.A.

b. RUC de la entidad:
1390149219001

¢. Domicilio de la entidad:
Calle Transmarina y Avenida Hugo Mayo, Montecristi - Manabi.

d. Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima.

e. Pais de incarporacion:
Ecuador,

f, Descripcion:

Eurofish 5.A. (en adelante "la Compafia™) fue constituida el 08 de septiembre de
1998, en la ciudad de Manta - Ecuador. 5u objetivo principal es la actividad
pesquera e industrial en todas sus fases, incluyendo captura, investigacion,
conservacion, procesamiento o transformacidn y comercializacion tanto interna
como externa de los productos derivados de a2 pesca.

Su actwvidad principal es la compra, procesamiento y exportacion de atun.

g,  Estructura organizacional y societaria:

La Compania, cuenta con personeria juridica, patrimonic y autonomia
admimstrativa v operativa propia. La Compania tiene una estructura de tipo
funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

h. Representante legal:

5r. Olmedo Zambrano Espinel.

i, Composicién accionaria:

Las acciones de la Compania, estan distribuidas de la siguiente manera!



EUROFISH S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

MNombre del accionista Acciones %

Industrial  Pesguera  |beroamericana 5.4, 6,240,790 37
lberopesca

Megocios Campo Grande 5.4, Campogransa 5,566,110 33

Gian Sandro Perott Coello 5,080,100 30

16,867,000 100

El control de la Compania a5 ejercido por la Junta General de Accionistas.

2.  RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en |la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

Z.1. Bases de preparacion.

Los estados financierocs de la Compaitia han sido preparados de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
aemitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (JASB siglas en
ngles), vigentes al 31 de diciembre de 2014 v 2013,

Los estades financieros antes mencionados fueron preparados baje el criterio del
costo historico, excepto por instrumentos financieros que son medidos a sus valares
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

La preparacion de los estados financiereos conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) reguiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicia en
el proceso de aplicacion de sus peliticas contables. En la Mota 4, se revelan las
arsas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas |ntermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

2.2, Pranunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:



EUROFISH S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas/MNormas/ Iniciativas de
NIC 1 "Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016

(Emitida en Diciembre de 2014)
NIC 16 “Propiedad, planta y eguipo”™ y NIC 41 01-Ene-2016
“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) *)
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01-Ene-2016

“Activos Intangibles™
(Emitida en mayo de 2014)

NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
(Emitida en agosto de 2014)

NIF 9 - “Instrumentos financierns™

s Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
=  Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
NIIF 10 *“Estados financiercs censolidades” y NIC (01-Ene-2016
28 “Inversiones en asociadas vy negocios
conjuntos”
{Emitida en septiembre de 2014) {*)
NIIF 11 “Acverdos conjunios 01-Ene-2016
(Emitida en mayo de 2014)" (*)
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-2016
(Emitida en enero de 2014) (*)
NIIF 15 - "Ingresos Procedentes de Contratos con 01-Ene-2017
Clientes”

(Emitida en maya de 2014)

NIC 1 "“Presentacion de estados financieros”.

El IASB agrego una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual, La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen comeo cbjetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de
las normas ya existentes.
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EUROFISH S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

MIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos Intangihles"

Aclara que el uso de metodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdimicos que tiene incorporades el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios ecanémicos que estan incorporados
en activas intangibles.

NIC 27 “Estados financieros separados”.

Fsta enmienda permite a las entidades utilizar el método de la participacion
en el reconocimiento de las inversiones en subsidianas, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicacion anticipada es
permitida,

MIIF % = “Instrumentos financieros®”.

Emitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nuevos reguerimientos basades en principios para la
clasificacién y medicion, introduce un modelo “mas prospective™ de perdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterforo y un enfogue
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambics de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de MIIF 3. Su
adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, come elemento principal, una revisidn sustancial
de |a contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestion de riessa en los estados financieros. Asimismo, y
aungue no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamerte el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambics es el meszo de crédito propio de la entidad (para
pasivas financieres que se designan bajo la opcian del valor razonable). Dicha
madlficacién puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9,

11



EUROFISH S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”,

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modslo Unico basado en principios de cinco pasos: 1) ldentificar el contrato;
2) Identificar las obligaciones separadas; ) Determinar el precic de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contrates; y 5) Contabilizar los ingresps cuando la Compafiia
satisface las obligacicnes. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacion anticipada.

(*) Estas Enmiendas/Normaosfinicigtivas no son aplicables en los estados
financieros de la Compania.

La Administracion de la Compania esta evaluando la aplicacion e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopeion de las Mormas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compania, no
tendran impacto significativo en sus estades financieros de periodos
posteriores.

Fecha de
Mejoras a las Mormas Internacionzles de aplicacion
Informacian Financiera (2012-2014), emitidas en  obligatoria a partir
septiembre de 2014 de
NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a 01-Ene-2016
Revelar”
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” (") 01-Ene-2016
R — T e e T T e e |

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”™,

La =nmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un active transferido, y aclaraciones sobre
revelaclones de compensacién en los estades financieros intermedios
condensados.

{*) Estos Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NNF) no son aplicables en [os estados financieros de (o
Compaohia.

b.  Las sigwentes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afo
2014:

12



EUROFISH S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Fecha de
aplicacin
obligateria a partir
Enmiendas a las NIIF de
MIC 32 - “Instrumentoes Financieros: Presentacion”
(Emitida en diciembre de 2011} 01-Ene-2014
HIEC 39 - “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion” 01-Ene-2014
(Emitida en junio de 2013)
HIC 15.-. “Beneficios a los empleados”
{Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014

NiC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacién”,

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasives financieros en
el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica gue el derecho de
compensacién debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también gue debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 29 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento v medicion”.

Establece determinadas condiciones gue debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros, A tales efectos indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiracién o terminacion del instrumento de cobertura si:
fa) como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento
de cobertura acuerdan que una contraparte central, o una entidad (o
entidades) acten como contraparte, a fin de compensar centralmente
sustituyenda a la contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a2 aquellos gue son necesarios
para llevar a cabo dicha sustitucidn de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobwar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcion anticipada esta permitida.

13



EUROFISH S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
e e e e e e . e et e = ———a.

NIC 19.-. "Beneficios a los empleados”

Estz modificacion se aplica 2 las contribuciones de les empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. EL objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del numero de anos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un parcentaje fijo del salario.

Fecha de
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en  obligatoria a partir
diciembre de 2013 de

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38

“Activos mtanﬁrbles" 01-Jul-2014

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”,

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacidn. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacien entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacién del valor en libros y
la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor
bruto en libros vy el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada
contra el importe en Libros bruto del active. Su adopcion anticipada esta

permitida,
Mejoras a las Normas Internacionales de Facha de aplicacian
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en  obligatoria a partir

diciembre de 2013 de

NIIF 1 - “Adopcidn por primera vez de las Normas 01-Jul-2014
Internacionales de Informacion Financiera

NIIF 3 - "Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014
NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable™ 01-Jul-2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion” 01-Jul-2014
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NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera".

Aclara gue cuando una nueva version de una narma aim no &5 de aplicacion
obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante
de NIIF por primera vez, pueds optar por aplicar la version antigua o la
version nueva de la norma, siempre y cuando apligus |a misma nerma en
todos los periodos presentados.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de un
acuerde conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara gue sola se aplica la
exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 - "Medicion del valor razanable”,

Aclara gue la excepcion de cartera en la HIIF 13, que permite 2 una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todes los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de a NIC 39 o de la NIIF 9, Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
perioda anual en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 - “Propiedades de Inversion™,

Aclara gue la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes, La NIC 40
proporciona una gula para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ccupadas por sus duefios. Al prepararse la informacion financiera
también tiene que considerarse la guia de aplicacidn de la NIIF 3 para
determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o ne una
combinacian de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversion antes del 01-Jul-2014, si y sdlo s1 la informacion
necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatona a partir de
CINIIF 21 ““Gravamenes” 01-Ene-2014

(Emitida en ma:o de 2013)
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CINIIF 21 - “Gravamenes™.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
gconomicos que es impuesta por &l Gobierno a las entidades de acuerdo con
la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasive para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, Trata
acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes impuestos por
una autondad plUblica para operar en un mercado especifico. Propane gue el
pasivo sea reconocide cuando se preduzca el hecho generador de la
obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamentes en el
tiempe. 5u adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compania considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compania, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

2.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del enterno economico principal en que la Compaiiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el délar de los Estados Unideos de
America.

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, coma corrientes con venaimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y come no corrientes
los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.
La Compania considera como efective y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en

instituclones financieras v bancarias de gran liquidez a corto plaze, las que no
posean restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos corrientes’',

2.6. Activos financieros.

La Compama cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

16



EUROFISH 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
e ——e

a. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenmides hasta el vencimiento son activos no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utitizanda el metode de la tasa de interes efectiva y su variacion
se afectara a resultados del periodo en que ocurra,

b. Documentos y cuentas par cobrar clientes,

Los documentos y cuentas por cobrar a clieptes relacionados y no
relacionados se recohocen, inicialmente, por su valor razonable vy
posteriormeante por su costo amaortizado, de acuerdo con el método de tasa
de interes efectiva cansiderande como tal a: valor imcial, costo financiero
y/o provisien por perdidas por detericra del valor (si los hubiere). Al final de
tada penpdo, estos activos se presentan como corrientes, a menos gue el
vencirmente de page supere los 12 meses a partir de la fecha de
presentacion. En este caso se clasifican como no correntes.

& Otros activos financierns,

Se registran los préstamos otorgados per la Compaiia a favor de compaiias
relacionadas locales, del exterior y terceros. Estes activos inicialmente se
reconocen a su valor razonable y despues del reconacimiento inicial, al costo
amortizado utilizando el metodo de tasa de interés efectiva, menos cualguier
deteriore, en funcion a su recuperabilidad.

d. Provision cuentas incobrables,

La Compania determina una provision para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar,

El crterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una perdida por deteriorn incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligadeo;

. Incumplimiento del contrate, como el incumplimisnto de pacos o mora
en el pago del principal;

* Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
redargamzaciones financieras,

S La desaparicion de un mercado activo para ese active financlero debidao
a dificultades financieras; o,

* Informacion disponible que indica gue hay una reduccion medible en los
flujos de efectiva estimados de una cartera de actives financieros desde
sU reconocimiento inicial, aungue la reduccion atn no se puada
identificar con los actives financieros individuales er la cartera.
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El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libras del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectiva estimades,
descontados a la tasa de interes efectiva original, El importe en libros del
activo se reduce a medida que se Utiliza la cuenta de provision y la perdida se
reconoce comae gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion.

2.7. Inventarios,

Las politicas contables utilizadas por la Compania en el reconocimienta y medicion
de los inventarias, es como sigue:

=  Materia prima: Pescado mantenido en buques (que al cierre del 2jercicio se
encuentran en alta mar), provienen de embarcaciones alguiladas y se
presentan al costo incurrido por los buques en cada zarpe. Estos costos
estan constituidos principalmente por manc de obra, combustible y
mantenimiento de las embarcaciones, El salde del rubro no excede el valor
de mercado de los inventarios.

» Productos termmnados: Al costo promedio de produccion que ne excede a su
valor neto de realizacion.

= Materiales de empague vy repuestos: Al costo promedio de adquisicion, que
ne exceden a su valor de realizacion. Los inventarios de materiales,
incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un andlisis de su posibilidad real de utilizacion
en la produccion.

El stock de repuestos es utilizado durante =l mantenimiento pericdico de
equipns ¥ maguinaras, ¥ sU prebabilidad de consumo no excede los doce
meses,

* Importaciones en transito; Al costo de adguisicion mas los gastos de
nacionalizacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El costo de adqguisicion comprende el precio de compra menos descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares, El valor de realizacion corresponde
al precic de venta estimado merios todos los costos de terminacion y costos
necesaros para la venta.

1.8. Activos por impusastos corrientes.
Corresponden principalmente a: retenciones =n la fuente efectuadas por sus
clientes y credito tributario (IVA). Estas se encuentran valorizades a su valor

nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presgntarles por separado.
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Las perdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas cemo gasto en el Estado de Resultados Integrales, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por caobrar.

et
e

Propiedades, planta ¥ equipos.
Medicion en ¢l momenta del reconocimiento inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionades con la ubicacidn y la puesta en
candiciones de funcionamisntoy |a estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamisnto v retiro del slemente ¢ de rehabilitacion de la ubicacian del
activo,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del casto

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y eguipos son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen. Cabe sefalar, gue algunas partidas de equipo de la Compania,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
soh reconocidas separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion
que permite depreciarlos en el perioda que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de
linea recta., La vida bl astimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

& continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos v las vidas utiles usadas en el calcula de la depreciacion;

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios, instalaciones y camaras de frio 10 a 50 afos 10% ™)
taquinana industridl ¥ otros equipos 10 a 20 afios 0% (")
Helicopteraos 2 afos cero (')
Muebles, equipos de oficina y 3810 anos cero (*)
computacion
Vehiculos 5 afos cero (%)
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(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos actives se van a
mantener hasta el térming operativo de los mismos y, al no sar sujetes de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

(**) La Compaitia ha determinado valores residuales (nicamente para edificios,
instalaciones de camaras de frie y maquinarias industriales.

Retiro a venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calailada como |a diferencia entre el precic de venta y el valor
en libros del active y reconocida en resultados.,

Deterioro del valor de las propiedades, planta v equipos

Al final de cada periodo, la Administracion de la Compania evalua los valores en
libros de sus propisdades, planta y eguipes a2 fin de determinar si existe un
indicative de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro, En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro, de existir alguna.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el valor de
venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fluios de efective futuros
estimados son descontades del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v los resgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivos futuros.

51 el importe recuperable de un activo calculade es menor que su valer en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamenie en resultades.

2.10. Propiedad de inversian,

San aguellos activos mantenidos para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden imcialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion.

Las propiedades de inversién y construcciones en proceso de propiedades de
inversion se contabilizan al costo de compra (o istorice} menos la correspondiente
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el
“Modelo del costo”.

Cualquier gananca o perdida por la venta de una propiedad de inversion, calculada
coma la diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposicion y el valor en
libros, se reconoce en el Estado de Resultados Integral del pericds en el que se
genera.
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2.11. Otros activos no corrientes,

Corresponden principalmente a: inversiones en acciones, aportes entregados para
futuras capitalizaciones y otros activos, los cuales se encuentran valorizados 2 su
costo de adquisicion, método de participacion y/o valor nominal, los cuales no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado,

Las inversiones en acciones son reconocidas en funcion a su clasificacion:

. Acciones en asociadas.

Asoriadas son todas las entidades sobre las que la Compania ejerce influencia
significativa perc no tiene control gue, generalmente, viene acompanada por
una participacion de entre un 20% y un 50% de los derschos de voto. Son
reconocidas al inicio al costo de adquisicion y posteriormente a su valor
patrimeonial proporcional menos cualquier pérdida por detericro.

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en
la adquisicion, neto de cualquier pérdida acumulada por detericro. La
participacién de la Compafiia en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adguisicion de sus asociadas se reconoce en resultados del periodo y su
participacion en los mevimientos de reservas, posteriores a la adquisicion, se
econoce en reservas.

Cuando la participacion en las perdidas de una asociada es igual o superer a
su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar no
asegurada, la Compama rio reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en abligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la
cual participa.

2.12. Préstamos y etros pasivos financieros.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Esios préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usande el metodo de interés
efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con

proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.
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Las ofras cuentas por pagar corresponden principaimente a oblizaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributanas.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cornentes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazc medio de page es
reducido y no existe diferencia maternal con su valor razonable y, posteriarmente,
a su costo amortizado, considerando costa financiero y deteriora de valor,

El periodo de crédito promedio para la compra de clertos bienes, es de ocho dias.
2.14. Arrendamientos

Se clasifican como arrendamientos operativos, cuando (o5 términos del

arrendamiento no transfieren al arrendatario los riesgos y beneficics inherentes a

la propiedad.

2.15.1 La Compafiia como arrendador: El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconocen en funcion a la prestacion
del servicio durante el plazo correspondiente al arrendamiento y en
funcion a los términos contractuales.

2.15.2 La Companfa como arrendatario: Los arrendamientos operativas se
cargan a resultados, empleando el metodo de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento,

2.15.Provisiones.

Se reconocen, cuando:

« la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultade de sucesos pasados;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos parz liquidar |a
obligacion;

» El importe se ha estimado de forma fiable.
El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso,

necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los resgos y las incertidumbres correspandientes.
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2.16. Beneficios a los empleados.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo
de beneficios definidos (jubilacion patronal y benificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo., Las ganancias o
perdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo en el que s2 originarn.
El costo del servicie presente o pasados, son reconocidos en el Estado de
Resultados Integral como un gasto del periedo en el gue se generan, asi como el
interas financiero generado por la obligacion de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con carge o abono a otro resultado
integral en el periode gue se producen. El reconocimiento de las ganancias vy
perdidas actuariales en otro resultade integral se refleja inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores.- La Compania reconoce un pasive y un gasta por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafhia. Este beneficio
se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades hiquidas de acuerda con disposiciones
legales.

2.17. Impueste corriente.

Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afe. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresocs o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, las cuales para los afos 2014 y 2013
representan el 22%.

2,18. Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nomnal y se clasifican como
patrimonio neto.

Z.19. Aportes para futuras capitalizaciones.

Corresponden & valores entregados por los accionistas de la Compania, los cuales se
espera materializar en un perfodo maximo de doce meses a partir de la fecha del
clerre de los estados financieros adjuntos.

2.20. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o
servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compadia.
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Los Ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes se reconocen cuando se
cumplen tedas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compania ha transferido al comprader los riesgos y ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compaiia no conserva para si ninguna aplicacion en la gestidn corriente de
los bienes vendides, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismo;

. El impaorte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

. Es probable que |a Compania reciba beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; ¥,

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estin conformados
principalmente por:

. Venta de productos (lomos, flakes, enlatades, pouch, pescado congelade y
desperdicios).

. Servicio de alquiler de helicopteros gque presta a nivel nacional a sus
relacionadas.

Costos y gastos,

Los costos y gastos se registran al costo historica y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se hava realizado el pago, y
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

El costo de ventas en la Compania corresponde, principalmente, a todos aquellos
rubros relacionados con la venta de lomos, enlatades, flakes, pouch, pescado
congelado, desperdicios y servicio de alauiler de helicoptaros.

2.22. Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros v, en general, todos aguellos flujos que
no estan defimidos cemo de inversion ¢ financiamento. Es necesario mencionar que
el concepto eperacional utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerade
en el Estado de Resultados [ntegrales.

2.23.Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estades financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
paliticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marce de administracian
de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites v controles
de riesgo adecuadas y para manitorear los fesgos v el cumplimienta de los Umites. La
Compaia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin
de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercade y en sus actividades, logrando
la obtencion de un ambiente de control disciplinade v constructive, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles v obligaciones.

a2, Riesgo de credito.

El riesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financierns que someten parcialmente a la Compama & concentraciones de riesgo
de credito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a credito a clientes na relacionados v relacionados, asi como en préstamos a
terceros y relacionadas,

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
chente individualmente en lo que respecta a2 su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de page y entrega del bien.

La Compafifa a través de los principales funcionarios, efectia el analisis y
monitorea de los clientes y su recuperacion de creditos, asi como de realizar los
respectivas analisis de los clientes y sus garantias en el eventual caso que se
identifigue algln tipo de resgo. Esto es realizado con el objeto de mitigar
probable impacto en los diferentes riesgos gue se pueden originar en las créditos vy
la evaluacion de este riesgo es periodicamente analizada por la Gerencia General,

A continuacion detallamos la exposicion maxima al riesgo de credito:

Diciembre Diciembre
1, 2014 31, 2013
Documentes y cuentas por cobrar clientes no
relacionados, neto 12,112,471 17,256,746
Documentos v cuentas per cobrar clientes
relacionados, neto 3,589,055 195,804

15,701,526 17,452,550

Un resumen de lps saldos vencidos de las cuentas por cobrar, asi como, del
porcentaje de moresidad de los saldes vencidos a 90 dias y mas, fue el siguiente:
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La variacion en la provision por deteriore con respecto a las cuentas por cobrar, fue
como sigue:

Riesgo Provisién
total acumulada

Afio terminade en diciembre 31, 2014:

Documentos v cuentas por cobrar clientes no

relacionados 7.516,224 26,676
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 211,351
7. 721575 26,676

Ang terminade en diciembre 31, 2013:

Documentos v cuentas por cobrar clientes no

relacionados 5,664,699 26,324
Documentos y cuentas por cobrar clientes
refacionados 195,804
5,860,503 26,676

B Riesgo de liguidez,

E! riesgo de liguidez es el riesge de que la Compaiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que sen
liguidados mediante la entrega de efectivo U otros activos financieros. El enfoque
de |\a Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin Incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compania. A continuacion un detalle de los pasivos financieros;

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2012

Cuentas y documentos por pagar 7,777,313 12,987,000
Obligaciones con instituciones financieras 20,263,922 16,416,410
Oblizaciones ermtidas 10,693,999 7,500,000
Cuentas por pagar relacionadas 4,344,908 1,500,943
Préstamos relacionadas 1,208,669 925, 430
Otros pasivos financieros 335,740 6,498,016
44,624,551 45,827,799
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no dervados;

Corriente Ma corriente
Dentroded Entredé a 12 Entre 123 Mas de &
MEEEsS MESES anos afos
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos par pagar 777,313
Oblicaciones con instituciones
Mnancieras - 11,355,459 6,564,019 1,344, 44
Dbligaciones emitidas . 4,979,714 5,714,285 -
Cuentas por pagar relacionadas - 4,344,908 - -
Frestamos can relacionadas - 1,208 669 - -
Otros pastvos financieros 335,740 -

8,113,003 21,883,750 12,678,304 1,344, 444
Ees— ——— ——  — —— =]

Afo terminado 2n diciembre 31, 2013:

Cuentas ¥y documentas por pagar 12,987,000 - - -
Obligaciones con instituciones

financieras - 10,502,488 5,913,922 £
Obligactones emitidas - - 7,500,000 -
Cuentas por padar relacionadas - 1,606,606 819,767
Otras pasivas financieras . : 6,498 014

12,987,000 12,109,094 20,731,705 =
e e

& Riesgo de mercado,

El riasgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercade, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precics de las acciones, afecten
los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene, El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonablss y al
mismea tiempo optimizar la rentabilidad.

» Riesgo de calidad.

La Compania se ve expuesta a un riesgp bajo, debida a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad orientados a la satisfaccidn del cliente por
medio de la elaboracion de un preducto de calidad.

s Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién previene del procese de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discentinuade del valor del dinere. El dinerc pierde
valor cuando con €l rio se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anterormente se compraba.
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De acuerdo al Barco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada
anc se detalla a continuacion:

- Afo 2014 3.67%.
. Afic 2013 2.70%.

d. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta v equipo.

La Compania estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con actives
importantes. Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo
que atenla posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compafia en el caso de que
exista un rabo, incendio, atc.

E. Riesgo operacional,

El riesgc aperacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en les
controles internos de la Compafia, lo cual origina errcres en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania tiene
como objetivo que los controles requenidos estén identificados, evaluados y
alineados con la estrategla de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
patencial de los fesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo
operacional.

f. Administracion de capital.

La politica de la Compahia es mantener Un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas v acreedores y sustentar el desarrcllo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compania considera que no
existieron cambios significativas durante los afios 2074 y 2013 en su enfoque de
administracion de capital.

El indice Deuda-Patrimonic ajustado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014 y
2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Total pasivos 51,082,056 53,313,255
Menas efectivo v equivalentes de efective 2,566,902 3,849,278
Total deuda neta 48,515,154 49,463,977
e 1

Total patrimonia neto 32479 440 33,461,825
Indice de deuda-patrimomo neto 1.49 1.47
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacicnes y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventas futuros que se consideran razonabdbles de acuerde a las circunstancias.

La Compafia efectila estimaciones y supuestos respecto del future. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas Utiles y deteriora de activos.

La valorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros actives, consideran la realizacion de
estimacionas para determinar tanto los valores residuales como las vidas utiles a
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnoldgicos y de usos alterpativos de los
activos.

La Compania revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periodo anual o cuande ocurre un evento que indica que dicha vida
util o valor residual es diferente. La administracién revisa estos supuestos en forma
periddica vy los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del active que constituyan una cbligacion para la
Compahia se determinan estimando el valor de retire de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se
reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una obligacion
contractual.

4,2. Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compaivia mantiene causas legales de diversa indole por Lo que no es posible
determinar con exactitud los efectos economicos que ellas podrian tener sobre los
estados financieros. En los casos en los gue la Administracion y los asesores legales
de la Compafia han opinado que se obtendran resultados favorables o que los
resultadcs son inciertos y los juicios se encuentran en trémite, no se han
constituide provisiones al respecto.

4.3. Valor justo de activos y pasives.

En ciertos casos, las NIIF requieren gue sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado o
vendide, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasives son a valor juste con lgs precios vigentes en
mercados actives. En su ausencia, la Compaiia estima dichos valores en base 2 la
mejor :ﬁnformam’&n disporible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
valuacion.
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A pesar de que estas estimaciories se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emisicn de los presentes estados financierns,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
medificarlas (al alza ¢ a la baja) en préoximos periodos, lo que se harfa de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambie de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

4.4. Otras estimaciones.

Lz Compania ha utilizado estimacicnes para valorar y registrar alguncs de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas estimaciones
se refieren a

= La evaluacién de posibles pérdidas par deteriora de determinades activos,

. Lot criterios empleados en la valoracidn de determinados actives y sus
componentes,

= Valor actuarial de jubilacion patronal € indemnizacianes por afos de servicios
de su personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembalsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando
en consideracion toda la informacion dispomble a la fecha del periodo, incluyendo
la opinidén de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En 2! caso de que las estimaciones deban ser medificadas por cambigs del entorng
economica y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el gue se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva.
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2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciernbre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Caja 315,958 990
Baricos: (1)
Locales 1,115,626 3,578,342
Del exterior 276,291 269,946
Inversicnes temporales (2) 859,026 -

2,566,902 3,849,278
T e .

{17 Representan saldos en cuentas corrientes, las cuales no generan intereses mi
tienen restricciones para su Uso.

(2} Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a inversién con vencimiento diario v
con una tasa de interés nominal del 1.25% anual.

6. CUENTAS POR COBRAR,

Un restimen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 11, 2013

Clientes (1) 12,112,471 17,256,746
Compamias relacicnadas {Mota 24) 3,589,055 735,427
Anticipos a proveedores 684,206 230,776
Indemnizaciones de seguros 612,094 370,892
Otras 478,581 313,857
Provision de cuentas incobrables (2) {26,676) (26,324)
17,449,731 18,881,170

{1) Representan créditos otorgados por la venta de productos terminados con
vencimientos entre 15 y 30 dias promedig, los cuales no generan intereses. Las
cuentas por cobrar a clientes del exterior, se encuentran garantizadas mediante
cartas de credito de exportacion, Un detalle, es como sigue:
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Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Exterior 11,341,424 16,915,665
Locales 771,047 741,081

12,112,471 17,256,746
P A e T g R

La antigledad de las cuentas por cobrar a clientes, locales y del exterior,
vencidas pero no deterioradas, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 7013

Por vencer 4,596,247 11,592,047
Vencidas:

Hasta 30 dias 5,141,396 4,833,727

31 2 60 dias 1,194,566 677,546

&1 a 90 dias 696,241 429

91 a 180 dias 388,731 16,455

Mas 181 dias 95,290 116,142

Salde final 12,112,471 17,256,746

R e N )

(2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saido inicial 16,324 26,324

Reclasificacién 352 -

Saldo final 26,676 26,324
e e T W e e g i S |
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7. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013

Materias primas {1y 11,108,132 15,408,587
Productes terminados (2) 7,100,053 6,048 861
Matenales de empaque i3) 1,344,524 1,825,650
Importaciones en transito 4) 1,915,079 1,865,150
Repuestos, herramientas vy accesorios 825,547 891,029
(-) Provisian por obsolescencia (162,277) (162,277)

(1) Materias primas.- Al 31 de diciembre de 2014, incluyen principalmente 2.333
toneladas de atun Yellowfin por US54 millones, 4.683 toneladas de atin Skip Jack
por U555,2 millones v 781 toneladas de atum Big Eye por USS1,1 millones. Al 31
de diciembre de 2013, incluye principalmente 2.310 toneladas de atun Skip Jack
por USS4,1 millones, 1.253 toneladas de atlin Big Eve por US52,6 millanes y 1.092
toneladas de atOn Yellowfin por US52,2 millenes.

{2) Productos Terminados.- Al 21 de diciembre de 2014, incluye principalmente
1.878 toneladas de lomos y flake por USSS,4 millones v 82,612 cajas de enlatados
y pouch por US51,2 millones, Al 31 de diciembre de 2013 incluye principalmente
495 toneladas de lomos de atin por US5Z,7 millones v 1.097 toneladas de flake
local y de exportacion per USS1,5 millones.

{3) Materiales de empaque.- Al 31 de diciembre de 2014, incluyen principaimente
5.5 millones de envases metalicos para atun per USS508,358, 2 millones de fundas
pouch per US5397,023 vy 35.430 Kg, de aceite de soya y oliva por US5108,519, Al
31 de diciembre de 2013 incluye principalmente 1.5 millones de unidades de
fundas pouch por US5307, 914, 7.4 millones de envases metalicos para atin por
U55586,554 v 333.967 kg. de acelte de soya y girasol por U55544,221.

(4) Importaciones en transito.- Al 31 de diciembre del 2014, principalmente incluye
importaciones de equipos por aproximadamente US5477,000 e {mportacién de
materias primas por aproximadamente USS833,700, Al 31 de diciembre del 2013
incluye principalmente tmportacion de aceite de oliva por US5672,162, envases y
tapas por US5504,662 v fundas pouch por US5199,020,
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de asta cuenta, fue como Sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Credito tributario a favor de la empresa (IVA) (1) 2,445,751 3,236,069
Notas de credito SRI 597,718 55,485
Credito tributaric a favor de la empresa (1.R.) 388,356 185,346
Impuesto a la salida de divisas 121,094 95,785
Impugnaciones tributanias 73,661 81,585
Anticipo por impueste a la renta 1,101,487 962,938
Retenciones en la fuente por impuesto a la renta 170,346 88,924
Crédito tnbutario por (50 125,322 253,276

5,[!23I?35 5,189,408

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a crédito
tributaric generado por 1¥A pagado en compras, destinados para bienes gue se
expartan.

Durante el aho 2014, |la Compafia recuperd USS53,6 millones por concepto de
impuesto 2l valor agregado correspondiente a los afos 2012, 2013 y 2014, Al 31
de diciembre de 2014, la Administracion esta en proceso de presentacion de la
informacion requerida para dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los
meses de febrero a diciembre de 2014 por U552,07 millones.

Durante el anc 2013, la Compama recuperd US51,6 millones por concepto de
impuesto al valor agregado correspondiente al afio 2012. La administracion esta
en proceso de presentacion de la informacion requerida para dar inicio a los
reclamos del crédito tributario de los meses de eneroc a diciembre 2013 por
Us551,9 millones.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Diciembre Diciembre
31, 2014 3, 2013
Costo 36,411,983 32,899,008
Depreciacion acumulada (12,149,691)  (9,491,155)
Total 24,272,292 23,407 ,B53
=i =SS
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Un resumen de Fropisdades, planta v equipes, fue como sigue;

Propiedades, planta y equipos, neto:
Terrenos

Maquinaria industrial y otros equipos
Edificios, instalaciones y camaras de frio
Helicopteros

Vehiculos

Muebles, equipos de oficina y de computacién
Obras en cursn y activos en transito

(1)
(1)
{1

(1)

Diciembre Diciernbre
31, 2014 31, 2013
2,132,648 2,132,648
10,872,504 8,648,775
2,185,694 7,246,261
1,109,746 985,678
461,591 564,835
31,315 52,777
478,789 3,776,879
24,272,292 23,407,853

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye terrenos, cémaras, edificios, ¥
maquinaria industrial que respaldan creditos que [a Compania mantiene con
instituciones bancarias bajo la figura de hipotecas y prenda industrial, (Nota 26)

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

mMaquinaria industnal y otros equipos
Edificlos, instalaciones y camaras de frio
Helicopteros

Terrenos

Vehiculos

Obras en curso y activos en transito

Muebles y enseres y equipos de computacion

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada fue como sigue;

Maguinaria industrial y otros equipos
Edificios, instalaciones v camaras de frio
Helicopteros

Yehiculo

Muebles v enseres y equipo de computacion

Diciembre Diciembre
1, 2014 31, 2013
16,653,061 13,376,140
13,346,404 11,139,524
2,591,929 1,295,965
2,132,648 2,132,648
869,678 B69,678
478,789 3,776,879
309,474 308,174
36,421,983 32,899,008
Diciembre Diciembre
31, 2014 a1, 2013
5,820,552 4,727,365
4,160,710 3,893,263
1,482,183 310,287
408,087 304,843
278,159 255,397
12,149,691 9,491,155
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EURQFISH S.A.
Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

(1) Al 37 de diciembre de 2014, adiciones incluyen principalmente USS486,000 por
construccion e instalacion del cdmara de nebulizado, linea de vapor, ampliacidn
del area de preparacion y camara de secado. Adicionalmente, incluye la

compra de cortadora de cabeza vy tinas de pescado por USSS01,000,
aproximadamente,

Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente importacion en transito de
hornos cocedores “JBT" para el proceso de cocinado de lomos por US$1,5
millones, linea de corte de pescade por USS1 millén y compra de 2 helicopteros
por U55868,203 destinados a labores para el proceso de pesca en alta mar.

10. PROPIEDAD DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemmbre
31, 2014 3, 2M3
Costo THE, 299 2,064,283
Depreciacion Acumulada . (310,287)
Total 768 299 1,753,978
== =——= - = —— = — = ____|||
Clasificacion:
Terrenos (1) 768,299 768,299
Helicopteros . 385 677

768,299 1,753,976

El movimiento de |a propiedad de inversion, es coma sigue:

Mciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldn inmicial 17 55 276 268,259
Transferencia (a) de propiedades planta y equipos (985,677) 1,485,677
Saldo final 768,299 1,753,976

{1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los terrenos respaldan creditos que la
Compania mantiene con instituciones bancarias.
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11. OTRQS ACTIVOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Préstamaos a empresas relacionadas (Nota 24) 8,871,470 2,337,661
Prestamos a terceros {13 786,164 2,258,510
8,607,634 4,596,171

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los vencimientes de otros activos financieros, son

Como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Corto plazo 1,577,736 1,425,080
Larga plaro 8,029,398 3,171,091
2,607,634 4,535,171

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a un préstamo otorgade a Atin
Estribela 5.A. con un plaze de 5 anos a una tasa de interes anual del 4.5%.

12. OTROS ACTIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Inversiones en acciones (1) 945,874 460,000
Activos dispombles para la venta () . 1,406,257
Anticipo compra de acciones (3) - 400,000
Depasitos en garantia 19,268 267,560
Software 128,165 56,952
Otros 166,506 50,530
1,359,913 2,881,299

(1) Al 31 de diciembre de 2014, inversiones en acciones representa el 99% de la
participacidn en el patrimonio de la compafia de nacionalidad peruana
Congelados Julia SAC por US591,267 (USS100,000 en el afo 2013) v el 50% en la
compania de nacionalidad peruana Metalcaps S.A. por US$354,607 (US5340,000
en el ano 2013).
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13.

(3)

En el ano 2014, también incluye USS500,000 entregades como aporte para
futura capitalizacion en la compana de nacionzlidad ecuataoriana Marine Protein
Marprot 5.4,, la cval entra en proceso de disolucion de oficio dispuesta por la
Superintendencla de Companias, Valores v Seguros, en el mes de octubre de

2014,

Durante el afno 2014, la Compania registro la venta de maguinarias y equipos
instalados en el barco Chiara por US51,4 millones & la compania relacionada
Elvayka Kyoei 5.A. (Nota 23)

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a anticipos de efective parz la
adquisicion de participacian accionaria en la compaihia Congelados Julia SAC por
US5400,000. Durante el afo 2014, la Compafia resolyié desinvertir el valor
antes mencionado.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Ciciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Proveadores (1) 7,777,313 13,430,580
Compafia relacionadas (Mota 24) (1) 4,291,106 1,475,007
Anticipos de clientes (2) 1.021,901 974,670
Empleados 243,653 455,015
Otros 334,021 202,123

(1)

13,667,994 18,937,375
e e r—

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye principalmente facturas por compras
de atun a compafias locales y del exterior por USS84,2 millanes y LIS§7,3
millones respectivamente, los cuales tienen vencimiento promedic de 8 dias v
no devengan intereses.

&l 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a anticipos
recibidos de clientes del exterior para futuras entregas de produccion.
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PRESTAMOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obligaciones bancarias

Prestamos con relacionadas

Emision de abligaciones y papel comercial
Interés por pagar

Clasificacion:
Corrfiente
Largo plazo

(Expresadas en dolares)
[ ———— e ———————— A}

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
20,263,922 16,246,668
1,208,669 925,430
10,693,999 13,928,572
335,740 265,118
32,502,330 31,365,788

17,879,582 17,132,099
14,622,748 14,733,689
32,502,330 31,365,788

(1) Las obligaciones gue mantiene la Compafia, son como se detallan a

continuacion:

Banco del Pacifico S.A.!

Prestamas can vencimientas hasta agosto
de 2015 e interes entre el 8.00% y 2l
9.02% de interés (en el 2013 préstamos
con vencimiento hasta mayo de 2014 e
interés del 3%).

Préstamos con vencimientos hasta mayo
de 2024 e interés del 8.05% al 9.02% (en
el 2013 préstamos con vencimientos
hasta febrero de 2017 e interes anual
del 8,95%).

Banco Internacional 5.A.:

Prestamos con vencimientos hasta junio
de 2015 e interes del 9% al 8% (en el
2013 préstamos con vencimientos hasta
junio de 2014

Prestamo con vencimiento hasta marzo
de 2018 & interés del B.58%.

Suman y pasan:..

Diciembre 31,

Diciambre 31,

2014 2013
4,044,958 2,500,000
5,758,010 1,149,462
3,000,000 4,000,000
7,334,166 2,909,082

15,137,134 10,558,544
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Suman y vienen:... 15,137,134 10,558,544
Banco Pichincha C.A.:
Prestamo al §.00% de interés anual, can
vencimiento hasta febrero de 2014. 1,400,000 1,400,000
Banco de la Produccion S.A.-
Pradubanco:
Prestamio con vencimiento hasta abril de
2015 e interes 7.95% (en el 2013
prestamao ¢on vencimiento hasta
febrero de 2014 e interes del B%). 950,000 800,000
Prastamos con vencimientos hasta
febrero de 2017 e interes del 8.95%. 1,056,670 1,488,124
Banco Grupo Promerica:
Préstamo al 9.02% de interes anual, con
vencimiento trimestrales hasta julio de
2018, 1,720,118 2,000,000
20,263,922 16,246,668
Menos: Porcidn corriente de las
cbligaciones 11,355,459 10,332,746
8,908,463 5,913,922

Les vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes, son come sisue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afos 2014 2013
2015 - 1,866,570
2016 2,628,540 2,072,584
2017 1,937,471 1,381,915
2018 1,286,896 592,453
2019 555,556 -
2020 555,556 -
2021 555,556 -
2022 555,555
2023 555,555
2024 277,778 -
8,908,463 5,913,922
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(2) Un detalle de los prestamos con relacionadas es como se muestra a
centinuacion:

Diciembre Hgiembre
31, 2014 31, 2013

Pesquera Atunes del Pacifico S. 4,
Atunpacificesa:
Frestamo con vencimientos mensuales hasta
diciembre de 2015 e interés anual del 5% 1,200,000 -

Elvayka Kyoei 5.A.:
Préstame con vencimientos trimestrales hasta
septiembre del 2019 e interés del 9.42% 8,669 925,430

1,208,669 925,430

(3) Al 31 de diclembre de 2014, la Compafia mantiene vigente en el mercado de
valores los siguientes instrumentos:

« En febrera de 2013, la Compaffa efectud la primera emision de
obligaciones por US510 millones con vencimientos trimestrales hasta
febrero 2020 a una tasa fija anual del 8%. Durante el aho 2013, se colocd la
totalidad de la deuda v se cancelo por concepte de capital USS1,1 millones
e intereses por U55587,571. Durante el ano 2014, se canceld por concepto
de capital US51,4 millenes e intereses por US5671,428.

= En febrero de 2013, la Compafia efectud la primera emisién de papel
comercial por US55 millones con vencimiento hasta apesto de 2014 y no
devengan intereses, DUrante 2l ano 2013, se coloco la totalidad de la
deuda y se registro en resultados costo por emision de papel comerdal por
Us5276,994. Durante el afio 2014, la Companiia colocd US55,9 millones,
canceld US57,7 millones y registré en resultados costos por la emision por
Us5186,B84.

« Al 31 de diciembre de 2013 y 2074, la emision de obligaciones v papel
comercial estan respaldadas por garantias generales en los términos de la
Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos. La relacion de los activos
libres de gravamen se fijaron en 90% que supera la relacidn del 80% minirmo
estipulado en la Ley.
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Participacion a trabajadores por pagar 1,205,993 1,570,712
Por beneficios de ley a empleados (1) 1,239,271 898,160
1,445,264 2,468,872

{1 Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Décima cuarto sueldo por pagar 329,447 215,761
Décimo tercer sueldo por pagar 82,176 79,937
Fondos de reserva por pagar 48,159 45,889
Aparte patronal 102,838 95,170
Vacacienes &76,451 4p1,403
1,239,271 8298 160

16. IMPUESTOS CORRIENTES,

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 37, 2013

Impuesto a las ganancias {1) 1,190,410 1,699,206
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 214,746 304,072
Retencianes en la fuente del IVA 87,556 203,169
impuesto al valor agregado 190, 181 2,016
Saldo final 1,682,892 2,215,463

(1) Impuesto a las ganancias.- La provision para el impuesto a las ganancias por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando

la tasa del 22%.
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La Disposicion Transitoria primera del Codiso Organice de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPC!), publicada en el Suplemento del Registre Oficial
Na. 351, del 29 de diciembre de 20710, establecié una reduccion progresiva para
todas las sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto
a la Renta de la siguiente manera:; para el gjercicio economico 2012 sera del
23% v a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener lna
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto 2 la Renta sobre
el monte reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumc wvegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva; asi como para la adguisicion de
bienes relacionados con Jnvestigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo,

Cuando la reinversian se destine a maguinaria vy equipo nuevas, el active debe
tener como fin el formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola
se entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios,
entre otros,

Las actividades de investigacion v tecnologia estaran destinadas a una mejora
en la productividad; generacién de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediana v largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiguen en el mismo ejercicio economico en gue se ha
aplicado la reinversion de utilidades,

El beneficio en la reduccion de la tanfa, debe estar respaldade en un informe
emmtide por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laberal
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades remnvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del sjercicio
impositivo posterior 2 aquel en que se generaron las utilidades materia de la
refnversian.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas an el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 13 de diciembre de
2008, si el anticipo minimo determinado en el ejercicic respectivo ng es
acreditado el pago del impuesto 2 la renta causade, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracidn Tributaria, se copstituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a credito tributario posterjor,
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a sociedades por un ejercicio economice cada trienie se considerara como el
primer afio del primer trienio al periode fiscal 2010- cuando, per caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasiva en el ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
Admiriistracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspandan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremote, el apresamientc de enemigos, los actos de la
autondad ejercideos por un funcienaric publico, stc. 5 el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuitc o fuerza mayer ante la Administracion
Tributaria, el anticipc minime determinade en 2l ejercicio raspectivo, deberd
ser contabilizado comao gasto del Impueste a la Renta.

La Comparia actualmente esta siendo revisada por las autoridades fiscales en lo
que tiene que ver al Impuesto a la Renta del ejer¢icio 2011 y estan abiertas
para su revision las declaraciones de los afios 2012 al 2014.

La coenciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:

Afos terminados en

Diciermbre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Utilidad antes de participacion a empleados 2
impuesto a la renta 8,039,953 10,471.413
Menos 15% participacién a empleados 1,205,993 1,570,712
Utilidad después de participacién a empleados 6,833,980 i, 900,701
Mas gastos na deducibles 383,128 335,448
Menos deduccion por personal discapacitado (108,842) (285,214)
Base imponible sobre utilidades a ser reinvertidas 3,734 037 2,700,000
Total impuesto a la renta afectado por el 12% 448,084 324,000
Base imponible sobre utilidades ng reinvertidas 3,374,209 6,250,935
Impuesto a la renta afectado por el 229 742,326 1,375,206
Impuesto a las ganancias causado 1,190,410 1,699 206
Anticipo del impuesto a las ganancias del ano
(Impuesto rminime) 1,190,410 1,335,137
Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 1,190,410 1,699,208
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los afos terminados el
31 de diciembre de 2014 v 2013, es como sigue!

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 1,699,206 2,614,454
Provisian del periodo 1,190,410 1,699,206
Compensacion con retencicnes en la fuente,
anticipa, 15D (1,335,137)  (1,459,760)
Pago Impuesto a la Renta (364,069)  (1,154,6594)
Saldo final 1,190,410 1,699,206
b e e T e N

Actas de determinacion fiscal

Al 31 de cicembre del 2014, la Compamia mantiene impugnaciones 2 glosas
fiscales correspondientes a impuestc a la renta de los anps 2007 al 2009 por
US5390,009 mas intereses, las cuales se encuentran en process de impugnacion
ante el Tribunal Distrital Fiscal,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafa mantiene impugnaciones a glosas
fiscales correspondientes a impuesto a la renta de los anos 2007 y 2009 por
U55980,759 incluyendo recargos, intereses y otros, las cuales se encuentran en
proceso de impugnacion ante el Tribunal Distrital Fiscal.

La Administracion de la Compafia y sus asesores tnibutarios consideran que
tales cargos son improcedentes y que existe una alta probabilidad de obtener
resultados favorables en las impugnaciones.
17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 213

Jubilacion patronal (1) 724,804 570,487
Desahucio (2) 206,590 155,270
931,394 725,757
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18,

(1)

(2)

El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue comao sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

i1, 2014 3, 2013

Saldo imcial 570,487 437,497

Costo laboral por servicios actuales 223,137 201,790

Costa financiero 28,235 22,265
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (97,055} (91,065)

Saldo final 724,804 570,487
[EEEAE == e = ——— ¥ -

El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como s1gue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

3, 2014 31, 2013

Saldo inicial 155,270 113,582
Costo laboral por servicios actuales 66,712 56,627
Costo financiero 8,129 6,140
Efecto reducciones y liguidaciones anticipadas (23,521) (21,079)
Salds final 206,550 155,270

HIPOTESIS ACTUARIALES

ARos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 3, 2013

Tasa de descuento 4 50% 4,50%

Tasa de incremento salarial B.6E8% 8.68%

Tasa de incremento de pensiones 0% 0%

Tabla de rotacion (promedio) |ESS 2002 |ESS 2002

Tasa de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002
PATRIMONIO.

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2014 y 7013, el capital social es de
US$16,867,000 v US514,167,000, respectivamente, y esta constituido por 16,867,000

y 14,167,000 de acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas

y en circulacion con un valor naminal de un doélar cada una, respectivamente,
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El 2 de julio d= 2014, mediante escritura, la Compafia resolvido aumentar su capital
social por US52,700,000, dentro de los limites del capital autorizado. El aumento
proviene de la cuenta reinversion de utilidades del ano 2013,

Aporte de accionistas para futura de capitalizacion.- Al 31 de diciembre del 2014,
carresponde a un aparte en efectivo recibide del accionista Negocios Campo Grande
5.A, Campogransa, entregado para futuros aumentos de capital, de acuerdc a lo
establecido en el Acta de Junta General de Accionistas de fecha (08 de diciembre del
2014.

Reserva Legal.-La Ley de Comparias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance
como mimmo 2l 50% del capital suscrto y pagade. Esta reserva no puede ser
distribuida a les accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultaoes acumulados.

Afos terminados en
Diclembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Utilidades retenidas distribuibles 5,643,215 11,444 569
Resultades acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 5,335,742 5,335,742

10,978,957 16,780,311

= Utilidades retenidas distribuibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros,

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas del 27 de marzo de
2014, se menciona gque la Compania cbtuve como utilidad del periodo U556,5
millenes y que las utilidades acumuladas fueron de US54, 2 millones, de las cuales
se resolvio la distribucion de dividendos per USSB millones.

Durante 2l afo 2013, mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas
del 19 de marzo de 2013 se resolvid la distribucion de los dividendos
carrespondientes a las utilidades de los afos 2012, 2011 vy 2010 por US52,8
millones
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= Resultados provenientes de |a Adopcion a las NIIF.

Los ajusies provenientes de la adopcign por primera vez de las Normas
Internacionales de |nformacién Financiera “NNF" que se registraron en el
patrimonic en ‘a cuenta Resultados acumulados, subguenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que
generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizades en la parte que
exceda al valor de las perdidas acumuladas y |as del Gltimo ejercicio econdmica
concluido, si las nubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en 2l caso
de hquidacion de la compamia. En el caso de registrar un saldo deudor, este
podra ser absorbido por los resultades acumulades vy por los del Ultimo ejercicio
econdmico concluide, si los hubiere.

19. VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Exportaciones:
Lomos 43.799.397 69,352,917
Flake 2,741,235 2,214,718
Entatados 57,535,944 59 801,589
Pouch 9,005,736 7,483,745
Pescado congelado 117,439 788,878
Sangacho 3,177,578 192,441
{-) Descuentos y devoluciones en ventas (206,821) (161,104)
116,174,908 139,673,184
Locales:
Lomos 47. 770 35,442
Flake 837,75% 403,140
Enlatados 5,460,725 2,131,612
Paouch 4,908 57,313
Pescado Congelado 4,766,539 3,496,362
Dasperdicios 2,788,048 2,558,185
{-) Descuentos y devoluciones en ventas {(17,111) (8,747)
13,888,638 8,673,308
130,063,546 148,346,452
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20. COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Mciembre Diciembre
31, 2014 31, 23

Costo de lomos y flake 45,598,645 66,707,267
Costo de enlatados y pouch 59,304 342 56,312,777
Costo de pescado congelado 7,963,829 3,708,893
Costo de desperdicios 1,412,528 1,050,198

114,279,344 127,779,135
21. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afnos terminados en,

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuestos y contribuciones 814,246 904,318
Remuneraciones y beneficios sociales 782,858 741,566
Gastos legales, asesona y auditonia 405,043 315,074
Mantenimiento y servicios varics 388,532 89,535
Analisis de muestras 282,786 413,885
Seguridad y arriendos 163,462 254,590
Gastos en =l personal 2207241 197,001
Materizles y suministros 212,227 48,588
Gastos de viaje y representacion 134,360 150,092
Capacitacion del parsonal 124,260 120,593
Gastos de comunicacion 96,998 116,614
Gastos extraordinarios en importaciones 88,164 16,31%
Seguros 71,234 162,811
Depreciaciones 67,072 68,777
Donaciones 48,182 19,951
Otros 66,294 106,812

4,066,439 3,726,926
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22, GASTOS DE VENTA,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013

Comisiones 693,335 1,030,883
Despacho y tramites 375,368 610,532
Fletes maritimaos v terrestres 307 .48 286,500
Remuneraciones y bensficios sociales 163,620 141,349
Imvestigacion de mercado v publicidad 74 446 65,401
Gatos de viaje y representacian 52,645 30,908
Muestras para clientes &, 882 31,060
Otros 10,613 44 398

1,686,330 2,241,531

23. GASTOS FINANCIEROS,

Afios terminados en,
Diciembre Dhiciemibe
31, 2014 31, 2013

Intereses de obligaciones y emisiaon de obligaciones 7,444,880 2,278,571
Gastos bancarios 127,308 G5, 7d4
Comisiones 33,050 2,033
Perdida en papel comercial 186,884 494, 858
Otros 94 802 28,404

2,886,924 2,66%,610
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4.

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar & relacionadas, fue como

sigle:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Cuentas por cobrar: (Nota 6) _
Transmarina C.A, 42,895 419,299
Elvayka Kyoel 5.A. 3,125,507 -
Marine Pratein Marprot 5.4, 92,159 :
Tunafleet S.A. 327,594 158,993
Otros 137,131
3,583,055 735,429
DOtros Activos financieros
restamos porcion corriente;
Elvayka Kvoel S.A. 1,167,736
Konstruirsa S.A. 70,000
Conservigesa 5.A. 340,000 -
Marine Protein Marprot S. A, = 25,080
1,577,736 25,080
Préstamos porcién no corriente:
Transmaring C.A. 115,622 115,622
Elvayka Kyoei 5.A. 5,000,000 -
Marine Protein Marprot 5.A. 2,128,112 2,196,959
7,243,734 2,312,581
Total otros activos financieros (Mota 11) 8,831,470 Iiﬂ?,&ﬁi
Otros activos:
Inversicnes en acciones: (Nota 11)
Metalcaps 5.A. 354,607 360,000
Congelados Julia SAC 91,287 100,000
445,874 460,000
Aportes para futurz capitalizacion; (Mota 11)
Marine Protein Marprot 5.A. 500,000




EUROFISH S.A,
Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Cuentas por pagar: [(Nota 13)
Pesguera Atunes del Pacifico 5.4, Atunpacificosa 3,850,352 1,014,552
Elvayka Kyoei 5.A. 414,854 404 467
Transmarina C. A. 25,900 55,987
4,291,106 1,475,007

Préstamos corrientes con relacionadas: {Nota 14)
Pesguera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa 1,200,000 -
Elvayka Kyoei 5.4, 8,669 925,230

1,208,669 925,430
i e —

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estos saldos no tienen vencimiento establecida y
na generan interes excepto los saldos incluidos en otros activos financieros con las
relacionadas Marine Protein Marprot 5.A.y Elvayka Kyoer 5.A., los cuales generan
intereses del B.25% v 7,95%, respectivamente y tienen vencimientc hasta el 2024 y los
préstamos corrientes por pagar con Pesquera Atunes del Pacifico 5.A. Atunpacificosa
y Elvayka Kyoei 5.A., los cuales devengan intereses del 5% y 9.42% respectivamente v
vencimiento hasta el ana 2019,

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Ventas:
Transmarina C.A. 1,061,810 361,592
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa 625,194 43,274
Elvayka Kyoei S.A. 1,908,104 173,842
Marine Protein Marprot S.A. 358,726 185,954
3,953,834 864,704
Compras!
Transmarina C.A. 2,359,258 2,547,399
Tunafish 5.A, - 2,314,900
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa 14,209,522 23,103,250
Elvayka Kyoej 5.4. 10,113,401 7,547,200
Tunafleet 5.A 593,930 B49 496

27,276,131 SEET&I,HS
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25,

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Ingresos por intereses:
Elvayka Kyoei S.A. 152,015 “
Marine Protein Marprat S.A, 82,885 83,550
234,900 83,550

Gastos de interes:

Pesquera Atunes del Pacifico 5.A, Atunpacificosa 84,304 228,032
Elvayka Kyoel 5.A. 49,896 165,440
Iberopesca 2,305 234 854
136,505 628,326

Gasto de barcos:
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa 911,323 717,917
Elvayka Kyoei S.A. 2,125,661 2,764,567

3,036,584 3,682,484

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Fletamento Jo Linda

En marzo 15 de 2010, la Compafia suscribic contrato de fletamento del barco
pesquero JO LINDA de propledad de la compania del exterior Discard Maritime Inc.
por medio del cual Eurofish 5.A. recibe en calidad de arrendarmento operativo el
buque de pesca que tiene una red de cerco con una capacidad de 300 TM, por tres
anos consecutivoes pudiendo extenderse dos anos adicionales. El costo anual
estipulado en el contrato es de US5537,000.

Fletamento Chiara

En agosto 2 de 2011, la Compafia suscribic contrata de fletamento del barco CHIARA
de propiedad de la compania del exterior Beachtree Corporation por medio del cual
turofish 5.A. recibe en calidad de arrendamiento operativo el buque de pesca que
tiene una red de cerce con una capacidad de 750 TM, por tres anos consecutivos
pudiendo extenderse dos ancs adicionales. El costo anual estipulado segin adendum
al contrato es de USS675,000.
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Fletamento Adriana Ex Amalia

El costo anual estipulado segin adendum al contrato es de US$913,000. En junio 23
de 2011, la Compania suscribic contrato de fletamento del barco ADRIANA (antes
AMALIA) de propiedad de la compania del exterior Keskin Shipping Corp. por medio
del cual Eurofish 5.A. recibe en calidad de arrendamiento operative el bugue de
pesca que tiene una red de cerco con una capacidad de 1,100 TM, por tres aios
consecutivos. En febrero 12 de 2013, la Compafia y Discard Maritime Inc, suscriben
prorroga a contrato de fletamiento, otorgando una extension a la vigencia del
contrato hasta febrero del 2015, El costo anual estipulado segun adendum al
contrato es de Us51,148,000.

Durante el anc 2014, la Compahia reconocio en los resultados del periodo USSZ,Z
millones onginados por contratos de fletamento,

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el anc 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento
visentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacclones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
gxterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'sLength).

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERZ00B-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafe anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Reglstro Oficial No, 873 del 24 de enero de 2013, al
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuye monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a USS$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a U556,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referide Informe podra
ser solicitade discrecionalmente por el Servidios de Rentas Internas por cualguier
mento y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
extenar.

Se encusntran exentos del Reégimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o resimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. 5in embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala gue los sujetes pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impugsto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
Us515,000.00.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo can |a normativa vigente, la Compafia tiene
la obligacion de presentar el Informe de Precios de Transferencia, por lo cual a la
fecha del presente informe se encuentre preparando &l mencionado informe para su
presentacion al ente de control, Al 31 de diciembre de 2013, la Compania efectud el
estudio de precios de transferencia en el cual se establecio gue las transacciones con
partes relacionadas cumplen con | principla de plena competancia.

27, GARANTIAS,
La Compaiiia mantiene las siguientes garantias sobre sus propiedades:

« Hipoteca abierta suscrita en agosto 13 de 2009, a favor de Banco de la
Produccion S.A. PRODUBANCO sobre cinco (otes de terreno signados con los
numeros Uno, Des, Tres y Cinco de la manzana H y un lote correspondiente a la
manzana B, ubicades en Lotizacion Jacuata del canton Montecristi, donde se
encuentra la bodega de conservas de la Compaiia.

» Hipoteca abierta suscrita en enero 18 de 2012, a favor de Banco de la Praduccion
5.A. PRODUBANCO sebre cuatro lotes de terrenc signados con los nimeros Seis,
Siete, Trece y Catorce de la manzana T, ubicados en Lotizacidn Jacuata del
canton Montecristi.

« Hipoteca abierta suscrita en marzo 17 de 1999, a favor de Banco Internacional
€.A. sobre dos terrencs con una extension de 9,033 m2 y 5,294 m2, ubicados en
via Manta - Portoviejo, donde se encuentra la planta de produccién de la
Cempania,

* Hipoteca abierta suscrita en octubre 1 de 2002, a faver de Banco del Pacfico S.A.
sobre terreno con una extension de 7,840 m2, donde se encuentran camaras de
frio y edificio administrativo de la Compafia, ubicados en la Padrera del cantén
Manta.

+ (ontrato de prenda industrial abierta suscrita en octubre 1 de 2002 y modificada
mediante adendum suscrito en julio 26 de 2011, a favor del Banco del Pacifico
S.A. y Banco del Pacifico Panama S.A. scbre grupo electrogeno 1y 2, tablero para
breakers, tangques galvanizados, montacargas, camara frigorifica y egquipos de
refrieracion.
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« Hipotecas abiertas sobre terrenos y prenda industrial sobre maquinarias vy equipos
garantizan las operaciones de créditc presentes y futuras, y comprenderan
aumentos y construcciones que se efectuaren scbre los terrenos y que se
consideraren inmuebles; y, mejoras sobre las maguinarias v eguipos prendados
que se efectuaren en un futuro,

Al 31 de diciembre de 2014, con los contratos de prenda e hipotecas antes
mencicnados, la Compania mantiene garantizados US57.6 millones (US57.2 millones
en el 2013}, correspondiente al saldo en libros de propiedad de inversion, terrenas,
camaras, edificios y maguinaria industrial y otros equipos.

18, COMTINGEMTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania presenta dos juicios laborales
planteades por ex trabajaderes por US51 millon y US5200,000, & la fecha de los
estados financieres los juicios se encuentran en proceso de casacion, en la ultima
instancia. La Administracion de la Compaiia basada en el criteno de sus asesores
lezales considera gue la resclucion serd favorable a la Compania.

29. REFORMAS TRIBUTARIAS.

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Qficial Mo, 405 se
pramulgd |a Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diclembre de 2014 con Decreto Ejecutive No. 539 publicade ep el
Suplementa del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, Los principales
cambics |egales fueron:

@. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comite de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones
para poeder beneficiarse de las éxoneraciones del ISD con respecio a los pagos
par amortzacion de capital e intereses de préstamos de instituciones
financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones que hubieren ingresade al mercado de valores del Ecuador; v,
aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCIL.

b. Reformas al Reglamento para |a Ley de Régimen Tributario Interno:

S¢ definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste gue sera
necesario para cumplir con el Art, 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los crédites incobrables,
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¢. Reformas al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
(COPCI):

Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
cantratos de inversian.

+  Promueve la promocion de industrias basicas.
Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nueveos y preductives para las sociedades
constitidas antes la vigencia del COPCl y de aguellas nuevas sociedades
censtituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaquil, dentro de
los secteores considerados prioritarios por el Estado.

d, Reformas a la Ley de Réalmen Tributario Interno (LETI):

Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de Impuestc a la Renta de hasta por 10 afies a las
inversiones nuevas y productivas de acuerde con el COPCI en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravadoes, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficianio efectivo sea una persana
natural residente en el Ecuador.

+«  Ehminacion de la exoneracion de los rendimentos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor
a un ano para sociedades.

. Se considera como hgreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participacionss u otros derechos
representativos de capital, U otras derechos que permitan 2 exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona &
continuacion;

La depreciacion correspondiente al revallio de activos no es deducible.
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerde a loz limites
astablecidos por 2l ministerio rector del trabaje,

. En general, la deduccidn de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos
diferides de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, serviclos tecnicos,
administrativos, de consultorfa y similares, se limitan al 20% de la base
impeonible. En el caso de sociedades en ciclo pre operative, en un 10% del
total de activos. Para [os contribuyentes con contratos de exploracion,
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explotacin y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme
el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

g Tarifa de Impuesto a la Renta:

5 L& tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percibides por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o 2stan sujetas & regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente
equivalente a la maxyma tarifa prevista para personas naturales (35%).

- Cuanda la participacidn directa o indirecta, individual ¢ conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor fmposicion, sea fgual o superior al 50% del capital
socidl o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liguidara el Impuesto a la Renta, a |a tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en
el caso que |a sociedad ncumpla el deber de nformar sobre sus
acciemstas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecta.

# Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion v su participacion sea
menar al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que &s de propiedad de una persora natural o juridica domiciliada en los
mencicnados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liguidara el Impueste
2 la Renta, a la tarifa del 22%.

Reformas al Reslamento del Impuesta a la Salida de Divisas:

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteg de cuentas,
estara constituida por la totalidad de |a operacicn. Cuando el adguiriente o
contratanta sea una entidad que goce de una exencion del (SO, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

g. Codigo Tributario:

Se establece la condicidn de los sustitutos del contribuyente como responsabtles
del pago del |Impuestc a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimenio (incluyende las derechos de los contratos de
exploracion v explotacion de recursos naturales ne renovables) hayan sido
enajehadas de manera directa o indirecta.
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30. RECLASIFICACIONES.

Alounas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para
conformarlas de manera comparativas con las cifras presentadas al 31 de diciembre

de 2014,
31. HECHOS POSTERICRES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postérioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisian de estos
estadns financieros (Abril 29, 2015}, no se tiene conocimiento de ofros heches de
caracter financiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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