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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

! A los Accionistas de
§ Eurofish 5. A.:

F Informe sobre los estados financieros

Hemas auditado los estados financieros adjuntos de Eurofish 8. A. que comprenden el estado de situacion
linanciera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio ¥ de Nujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas,
{
f Responsabilidad de la Administracién por los cstados financicros

l.a Administraciim de la Compadlia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera < NITF, v del control

i. interno determinado por la Administracin como necesario para permitir la preparcitn de los estados
financicros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

| Hesponsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, Estas
normas requieren que cumplamos con requerimicntos éticos, planifiquemos y realicemos la auditorin para
oblener certeza razonable que los estados financieros estin libres de errores materiales.

|

1

I Una auditoria comprende la realizacidn de procedimicnios para obtencr evidencia de auditoria sobre los

‘ saldos y revelaciones presentadas en los eslados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

o

del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados fnancieros
debido a fraude o error. Al efectuar estn evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracin los contrales
internos relevantes para la preparacion y preseatacion ruzonable de los estados financieros de la Compaiila a
. fin de discfiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
i expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria tambicn
comprende la cvaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general

de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinin de awditoria,

Opinién

En nucstra apinidn, los referidos estados financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos
mafcriales, la posicion financiera de Eurofish 5. A- al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financicra - MIIF.
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Guayaquil, Mayo 27, 2013
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012
(en U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos ] 15,371,275 11,390,647
Cuenlas por pagar comerciales y otras cuenitas

por pagar 9 15,290,572 12,150,155
Impuestos corrientes In 1,694,607 B35, 746
Obligaciones acumuladas 12 3,214,746 _2.131.233
Total pasivon corrientes 35571200 26,507,771
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos ) 2,759,528 4,385,512
Obligacion por beneficios definidos 13 __351.079 359436
Total pasivos no corricates 3,310,607 4,744,968
Total pasivos J8.881,807 31,252,739
PATRIMONIO: 14
Capital social 9,167,000 5,667,000
Reserva legal 1,398,358 773,957
Utilidades retenidas 18,644,328 13,806,337
Total patrimonio 29,209,686 20,247,294
TOTAL 68.091.493 21300033

Ing. Mario/ Baquero C.
Contador General
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EUROFISH S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

VENTAS
Exporaciones
Locales

Total

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Costos de explotacion

Costos financieros

Otras ganancias, netos
Oiros ingresos (pastos), netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

(Gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL DE RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

17

15,17

15

15

15
16,17

17

EQ

2012

2011

(en U.S, dolares)

126,787,048

0204, 560
135,991,614

114,728,670

21,262,944

(3,799,431}

(1,928,061).

(1,851,261)
__101.812
13,786,003

(2.614,454)

1171549

104,982,796
_§.258,025

113,240,821
98,145.0
15,085 810

(2,716,634)
(1,705,856)
(1,653,909)
(1,316,546)
206,622
(99,539)

7,809 948

(LS52.319)

0,237,422

=y

5 medo £

brano

Gegepte Gegeral

)

Ing, Mario Baquero C.
Contador General
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EUROFISH S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL A@ﬂ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva Utilidades

) social legal retenidas Total

-1.: {en U8, dblares)

l Enero 1, 2011 4,667 000 420,696 9215922 14.303.618
Capitalizacion 1,000,000 { 1,000,000}
Apropiacion 353,261 (353,261)
Dividendos pagados (300,000) (200,000)
Ajustes de afios anleriores (13,753) (13,753)
Utilidad del afio 6,257 429 6237429
Dicicmbre 31, 2011 5,667 000 771,957 13,806,337 20,247 204
Capitalizacitn, nota 14,1 3,500,000 (3,500,000)
Apropiacidn 624,401 (624,401}
Dividendos pagadox, nota 14,4 (1,700 0041 {1,700, 000)
Ajuste en Propiedades, planta y

equipo, nota 14,3 (347.897) (347.897)

Compenzacion por salario digno {161,260) (161,260)
Utilidad del afio 11,171,549 11,171,549
Diciembre 31, 2012 2167000 1398.358 A8.644.328 2,209,686

Ver notas a los estados financieros

S

Ing. Marfo Hﬂq.l:mm v
Contador Gieneral




' EURQOFISH S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

_—

2012
{en U.S, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACTON:

SRp——————

Recibido de clientes y compafitas relacionadas 140,206,487 108,058,221
Pagado a provecdores, compafifas relacionadas v empleados {130,400,063) (97,476,899)
Intereses pagados, neto (1,732,351) (1,169,560)
| Impuesto 2 [a renta (1,839,5206) (1,381,008)
Ofros, neto 13248 _{144,441)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion _6241.795 _1.E86.313
! FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
{ Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto (5,223,602) (3,162,506)
| Incremento de propledades de inversion {18,299
! Incremento de otros activos (912,513) (90, 104)
I Incremento de activos financieros _(990,834) _[48,167)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.126.949) (3.119,076)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 6,242,926 (892.926)
Préstamos a largo plazo 3,500,000
Pago de préstamos a largo plazo (TA12,627T) (1,999,091)
Dividendos pagados (2A412427) _{300.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento _(82.128) (3.192,017)
EFECTIVO Y BANCOS
{Disminucidn) incremento neto en efectivo y bancos (H67,282) 1,375,220
Saldos al comienzo del aflo Aln.m 1,897,882
E SALDOS AL FIN DEL ARO 2305,820 LAI3.100
!. PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
! MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
] Convenio de pago por compra de materia prima, nota § L0040, 000
]

Vier notas & bos estadod financicros

f—eﬁr*@\
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Ing. Mario Baquéro C.

Contador General
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EURQFISH S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

2.

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en el afio 1998 e inicid sus operaciones en sepliembre
1999, su domicilio principal se encuentra en calle Transmarina sfn ¥ Av. Hugo Mayo, Montecristi,
provincia de Manabi. Su actividad principal es la compra, procesamiento v exportacion de atin.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de In Cmnﬁﬁin esde 1,421 ¥ 1,203 ¢mpleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos.

La informacion contenida en estos estados financierns es responsabilidad de la Administracitn de la
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 Declaracidn de cumplimienio - |.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con [as Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

2.2  Bases de preparacién - Los estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos,

A continuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de
estos estados linancienos,

2.3 Efective y bancos - Representa efectivo disponible en bancos locales y del exterior.

24 Inveniarios - Las politicas contables utilizadas por la Compafifa en el reconocimiento y
medicion de los invenianos, 5 como sigtie:

»  Materia prima: al costo promedio de adquisicidn, que no excede ¢l valor neto de
realizacion.

s Productos terminados; al costo promedio; mano de obra y gastos de produccion al costo
correspondiente a los valores desembolsados y estos no exceden al valor neto de
realizacidn.

«  Materiales de empague y repuestos; Al costo promedio de adquisicion, que no exceden a su
valor neto de realizacion. Los inventarios de materiales incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es detenminada en funcidn de un andlisis de su
posibilidad real de utilizacidn en la produccidn,




El stock de los repuestos son utilizados durante ¢l mantenimiento periddico de equipos v
maquinarias, ¥ su probabilidad de consumo no excede los 12 meses dentro de un mismo
perioda,

= Importaciones en transito: al costo de adquisicidn mas los gastos de macionalizacidn
mcurridos hasta la fecha del estado de sitacion financicra.

El costo de adquisidion comprende el precio de compra menos descuentos comerciales, rebajas
y ofras partidas similares. El valor neto de realizacién comprende el precio de venta estimado
menos lodos los costos de terminacién y los costos necesarfos para la venta,

2.5 Propiedudes, planta y equipos

251  Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacitn y la puesta en condiciones
] de funcionamiento segin lo previsto por la Administracidn de la Compariia.

252 Medicidn posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Despucs del

| reconocimicnto inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos
la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro de
valor, si hubiere. Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados
en ¢l periodo en que se producen.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que se generen beneficios econdmicos futuros asociados con el activo y ¢l
1 costo de estos activos puede ser medido fiablemente.

253 Método de depreciacidn y vidas driles - El costo de propiedades, planta y equipos se

| deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier

cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y
las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacidn:

e ——"

Item Wida Otil (en ailos)
Edificios ¢ instalaciones 10 - 50
Magquinaria industrial y olros equipos 10-20
Camaras de frio 50
Muchles y equipos de oficina 10
Yehiculos 5

1_ Equipos de computacidn 3

t 254 Reliro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propicdades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en
resultados,




235 Deteriora del valor de las propiedades, planta y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracidn de la Compaiiia evalia los valores en libros de sus propiedades, planta v
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, de existir alguna.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el valor de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo fituros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los
riesgos especificos para el activa para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futures.

5i el importe recuperable de un active caleulado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
s¢ reconocen inmediatamente en resultados.

2.6  Propiedad de inversidn - Son aquellos activos mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn, Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.7 Impueste corriente - S¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de [a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas Niscales aprobadas
al final de cada perindo.

2.8  Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenpa que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del
imporie de la obligacion.

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres comrespondientes,

Cuando se cspera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para

' cancelar una provision, se reconoce una cucnta por cobrar como un activo si es virlualmente
cierto que se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.9 Beneficios a empleados
| 2.9.1  Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desaliucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal ¥ bonificacion por desahucio) es

; determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perioda,

0.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amertizados utilizando el
métado de linca recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
de varios [actores que son determinados en funcidn de un cilculo actuarial basados en
varos supucstos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor cn libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l cilculo actuarial, utilizs Ia tasn
de descuento, ln tasa de mortalidad y de rotacidon al final de cada afio reportado por [n
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espern van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

2.9.2  Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participaciin de los trabajadores en las utilidades de la Compaidifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acoerdo con disposiciones legales.

Arrendamientes eperativos - Se clasifican como arrendamientos operativos cuando los términos
del arrendamiento no transBeren al arrendatanio los ricspos y beneficios inherentes a la
propiedad. Se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
comespondiente al arrendamiento.

Reconocimivnto de ingresos - Los ingresos se reconocen al valor razonable de Ia
contraprestocidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

= La Compafila ba transferido al comprador los ricsgos y venlajas, de tpo signilicalivo,
derivados de la propiedad de los bicnes;

= La Compafiia no conserva para si ningena implicacidn en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

»  Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

= Es probable que la Compaiiia reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion, y,

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Casfos y Gastos - Los costos y gastos sc registran al costo histdeico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemenie de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mis cercano en el que se conocen,




213 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
s compensan los activos y pasivos, tinmpoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacitn sea el
reflejo de Ia esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafifa ticne la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presenian netos en resultados.

L4 Actives financieres - La Compaiila clasifica sus activos linancieros en cuentas por cobrar
comerciales y olros activos financieros. La clasificacién depende del propdsito con el que sc
originaron o adguirieron los instrumentos financieros. La Administracidn determina la
clasificacion de sus instrumentos financicros en el momento del reconocimicento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no se negocian o cotizan en un mereado activo, ni existe la
infencidn de venderos,

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor mzonable y después del
reconocimiento inicial, al costo amontizado utilizando el método de tasa de interés
cfectiva, menos cualquier deterioro, en fincidn a su recuperabilidad, Estas cuentas no
generan interescs, ¥ el periodo de erédito promedio de su recuperacidn es hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacidn, Esta provisidn se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Las cucntas por cobrar comerciales se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

2.14.2 Otros activos financieros - S¢ regisiran los préstamos otorgados por Eurofish 5. AL a
favor de compaitias relacionadas locales y del exterior y torceros, Estos activos
inicialmente se reconocen a su valor razonable v después del reconocimiento inicial, al
costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos cualquicr
deterioro, en funcidn a su recuperabilidad.

214.3 Baja de un active financiero - | a Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, ¥ transfiere de mancra sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiera,

215 Pasivos financieros - La Compailia clasifica sus pasivos financieros en préstamos ¥ cuenlas por
pagar comerciales y olras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafila tengn derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de siluncion financiera.

i




mr— =

216

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a se valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsccuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo,

2.15.2 Cuentas por pagur comerciales y ofrax cuenias por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de In tasa de interés efectiva. El periodo de erédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 8 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
ascgurar que todas [as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2153 .l'qfudr un pasive financiero - La Compafila da de baja un pasive financiero si, y solo
i, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros

en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y

establezca algunos supucstos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propasito

de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados

fimancicros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron

basados én la mejor utilizacidon de la informacidon disponible al momento, los cuales podrian

llegar a diforir de sus efectos finales. L

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. I

217 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
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NIIF Titulo Efostive s purtic F,-";
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Translerencias de Julio 1, 2011
activos financieros
Enmicndas a la NIC 1 Presentacidn de ftems en Otro Julio 1, 2012
resultado integral
Enmicndas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Encra 1, 2012

de activos subyacenies

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante ¢l afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no ¢fectivas - La Compaiiia no ha aphicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF ¥ Normas Internacionales de
Contabilidad NIC nucvas y revisadas que han sido emilidas pero ain no son efectivas;

-}z




NIIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacidon de

nctivos financicros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en <l 2011) Bencficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de aclivos y aclivos

financicros Encro 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 20092011 Enero 1, 20013

La Administracitn anticipa que estas enmiendas serin adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros y no tendrin un impacto significativo sobre los importes de los activos y
pasivos ¥ las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimaciin razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

... IMciembre 31...
2012 2011
{en L5, délares)
Cligntes:

Terceros 8,399,139 11,782,862
Compafifas relacionadas, nota 17 Q00,755 1,331,892
Provision para cuentas incobrables __(26.324) (26,324)
Subtotal 9,273,570 13,088,430
Anticipos a proveedores 624,842 456,014
Otras __ 392,200 264516
Total 10,490,612 13,508,380

Clienies - Terceros - Representan créditos olorgados por la venta de productos terminados con
vencimiento entre |5 y 30 dias promedio y no generan intereses. Un detalle es como sigue:

Diciembre 31...
2001

(en ULS. ddlares)
Exterior 7963027 11,639,608
Locales 436,112 143,254
Total B.599,139 LLI82. 862

i deferiorimdias = Un detalle es coma




4.

Por vencer:

Vencido:
Hasta 10 dias
De 31 a 60 dias
De 6l a 90 dias
De 21 a 180 dias
Midis de 18] dias

Total

INVENTARIOS

Materi ;

Productos terminados
Materiales de empaque

Kepuestos v accesorios para buques pesqueros

Importaciones en trinsito
Pravision pera obsolescencia

Todtal

Al 31 de diciembre del 2012;

- Diciembre 31. ..

2012 2011
(en U5, ddlares)
3,844,303 T.816,361
3,566,032 1,436,400
623,961 202,500
168,355 104 456
162,079 B4.297
__ 4409 _ 133,848
8,399,139 11782862
vi. Diciembre 31...
2012 2011
{en ULS. ddlares)
16,062,087 9640118
10,061,477 4,351,224
1,901,572 1.BIR.GIR
900,952 70,186
423,946 221,557
(162277 {162.277)

SLI87.737 13939426

= Materigy primas - Incluye principalmente 4,837 toneladas de atin Skip Jack, 1,229 toneladas de
atin Big Eve v 554 toneladas de alin Yellowfin por USS13.1 millones.

«  Productos terminados - Incluye principalmente 1,206 toneladas de lomos de atiin por USST
millones y 19,200 cajas de atin chunk presentacion pouch por LISSE57,260,

s  Materiales de empague - Incluye principalmente 2.2 millones de unidades de fundas pouch y

cnvases metdlicos para anin por 1S$410,200 y 191,790 kilogramos de aceite de soya y girasol por

LIS53 16,800,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

T R AR Y S

e —

.. Diciembre 31.,.
2012 2011
{en LL5. ddlares)

26,821,875 21,947,592
(7.887.430)

8234445 13008778

(MR8 814)
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w.Dieiembre 31...

2002 2011
(en U5, délares)
Clasificacion:
Teresos 1,822,048 1,733,000
Edificios ¢ instalaciones - Climaras 1,255,400 5,135,430
Maquinarin industrial y atros equipos 7,611,688 5,858,587
Helichpteros 1,723,727
Muchles, equipos de oficina v de computacion 52,927 58,859
Viehiculos 468,655 351,837
Obras en curso 1,921,065
Total 18934445 15058778
Los movimienios de propledades, planta y equipos, fucron como sigue:
Muchles,
Moquinaris  Edificics e euipos ds
inchestrial ¥ instnbacide plleing v de O
Teoeme  ooscquipes Chmaess  Helicdptoro: computacidm  Yehioulos  onqune Total
(ea LLS. délapes)
Coste;
Enero 1, 2011 1,582 467 RA37.917 532,142 FELE 1] 263,108 WSl 1R 956,2TH
Aubquiziciones 150,533 657,732 TRy 19,560 219905 ZIDAT 3177
Activaciones 1,513 (297.510)
Reclasificaciones (49,014) (4 0nag
Bajas (131935 i AR
Diglembre 31, 2001 1,733,000 963 0H  B531341 265,443 X301} 1921065 215475392
Adguisicipnes 166, %67 1559 73R 1,723,727 17,924 198561 LINS,TSY  50TTGTI
Activaciones E34,0154  2.4B566 (3,036,81H) 46,0002
Aduste {349,387} i4) {149,391}
Reclasificacinnes L9 T1.930 —
[iciembre 31, 2002  LEISMMT  LL403.233 JON7927 LIZLIX 281161 616306 & ZGBILEIS
Muehles,
Maquinaris Edificios ¢ eiidpes de
indusrial ¥ instalacionss oficing y de
oo equipes  Cloorss  Helichpteros  computacién  Yighiculos Total
(em LIS dédares)
Deprecigciden:
Enero 1, 2011 2059 088 3283 004 166,714 80,708 1, LY 654
Hajo {1 149 968) (1 19.968)
Reclasificaciones {1.690) (49.014) (528) (51, 224)
Gastos por depreciacion _ 561,714 _211.8a1 — A0 330 AT KX
IDiciembre 31, 2001 S 105, 144 JAad5911 2, 584 111,175 6, HEE B4
Ajuste (13) (1,535) 126 (1.422)
Gastos por depreciacidn _691415 _ MRIS e il _J6,745 1000038
Diciembre 31, 2012 1126546  LE3L328 N— 230,438 22.920 LE87.430
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7.

Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones incluye principalmente compra de 2,500 tangues

palvanizado para almacenamiento de materia prima por US$1 millén, adquisicidn de cuatro

helicdpteras por USS1.7 millones destinodos a labores para el proceso de pesea en altamar v

;lf:;;:ihnlans por construccion de camaras de frio y planta de tratamiento de aguas residuales por
L i, ECMD,

Actives en garantia - Al 31 de diciembre del 2012, terrenos, cimaras, edificios y maguinaria industrial
y otros equipos por USST millones respaldan obligaciones bancarias bajo la figura de hipotecas y
prenda industrial (ver Nota 19),

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2012, incluye lote de terreno de 38,827 metros cuadrados ubicados en el cantdn
Montecristi, Manabi. El movimiento de propiedad de inversion, es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011

(en 1.S. délares)
Saldo al inicio del afio 268,299 250,000
Adiciones IS _18.299
Saldo al final del afio 268,299 268,200

e acuerdo a criterio de la Administracion no han existido condiciones al 31 de diciembre del 2012
que afecten significativamente el valor rzonable de propiedad de inversidn, determinado en abril del
2010 como el costo de adquisicion,

Al 31 de diciembre del 2012, propiedad de inversidn se encuentra hipotecado para garanlizar
préstamos de la Compadiia, nota 19,

OTROS ACTIVOS
... Diciembre 31. ..
2011
{en 1.5, dblares)
Anticipos para compra de acciones T60,000
Soflware 118,485 106,972
Depositos en garantia 180,278 39,278
Otros 329 23,279
Total LOS2042 169,529

Agciomes - Al 31 de diciembre del 2012, comesponde a anticipos de efectivo para fa adquisicion de
participacion accionaria en compafiias de nacionalidad peruana Congelados Julia 5.A.C. y Metalcaps
5.A. por USS460,000 y US$300,000; respectivamente.
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8. PRESTAMOS

-« Diciembre 31...
2013 2011
{en U.5. délares)
Obligaciones bancarias (1) 10,300,000 8,357,074
Prestamos (2) 1,614,421 7,227,049
Intereses por pagar 216,382 192,036
Total 18,130,803 15,776,159
Clasificacién;:
Corriente 15,371,275 11,390,647
No corriente 2,739,528 4385512
Total 15130803 15776159
(1) Un resumen de obligaciones bancarias, es como sigue:
o« Diciembre 31...
2012 2011
(en ULS. ddlares)
Préstamos con vencimiento hasta junio del 2013 ¢ interds
del 8% al 9.12% (en el 2011 préstamos con vencimiento
hasta mayo del 2012 ¢ interés del 8% al 8.6%). 6,000,000 5,000,000
Bange del Paclfice 5.4,
Préstamos con vencimiento hasta junio del 2013 ¢ interds
anual del 8% (en cl aflo 2011 préstamos con vencimicnto
hasta abril del 2012 ¢ interés anual del £%). 3,000,000 2,300,000
RamCd B Fd PR nee N oAl — Dinodibanc
con vencimicnto hasta abril del 2013 e interés
anual del 8% (en el afio 201 | présiamos con vencimicnto
en abril del 2012 ¢ inferés anual del §% y cartas de crédito
por importaciones con vencimiento cn marzo del 2012 ¢
interés del 9% anual). _L300,000 1057074
Total 10,300,000 §J07.074
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{(2) Un resumen de préstamos, es como sigue:

. Deiembre 31,

2012 2011
(en U.S. dilares)

Compafiia relacionada - [heropesea S, A
Convenio de pago por facturas pendientes por compra de
materia prima con vencimientos trimestrales hasta
sepliembre del 2014 ¢ interés anual del 6%. 6,463,240

Compafiia relacionada — Elvayka 8 A,

Prestamo con vencimientos hasta junio 2013 y vencimientos
trimestrales hasta septiembre del 2019 ¢ interés anual del
6.5% y 9.42%, respectivamente. 5,300,000

fanco de lp Produccidn 8.4, - Produbanco

Préstamo con vencimientos mensuales hasta diciembre del
2008 e interds anual del §.5% 847,974

Heane
Préstamos con vencimientos irimestrales hasta febrero del
2017 e interés anual del 8.95% (cn el afio 2011 préstamos
con vencimiento hasta agosto del 2015 ¢ interés anual del
8.95%) 1,466,447 763,809

Total Q614421 7227049 i

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

co.Diciembre 31,
2012 2011
{en LS, ddlares)

Proveedores: y
Terceros 7,233,622 4,611,929 1
Compafiias relacionadas, nota 17 6,678,882 6,585,314 |

Anticipos de clientes 937,893 f

Dividendos por pagar, nota 14.4 712,427 !

Empleados 388,270 221,884 i

Oiros 51,905 18,601 |

Total 13200372 12150,155

P a1 "

Al 31 de diciembre del 2012

«  Proveedores - Incluye principalmente facturas por compra de atiin a compaiifas locales y del
exterior por US$9.1 millones, los cuales tienen vencimiento promedio de 8 dias y no generan
intereses.




dnficipos de clientes - Corresponde principalmente a anticipos recibidos de cliente del exterior
para futura entrega de produccidén,

10. IMPUESTOS
181 Activos y pasivos del aiio corriente

.. Diciembre 31,
2012 2011
(en ULE, ddlares)
Aciivos por impuesto corrientes:
]mpuesllu al valor agrepado 2271,009 1,146,536
Retenciones de impuesto a [a renta 385,620 385,620 i
Motas de crédito recibidas SRI 311,813 1,908 b
Impuesto a la salida de divisas 19.054 E.
Toial 2987496 1,534,064 |
Pasgives por lmpuestos corrientes; 3
Impuesto a la renta por pagar 1,154,695 379,767 '
Relenciones en la fuente de impuesto a la renta 180,026 143,741 Ik 1y
Retenciones en la fuente del IVA 159 886 312,238 )
o 1694607 835746 =
L5 '.|:
Impuesto al valor agregado por cobrar - Corresponde principalmente a crédito tributario ]
gencrado por IVA pagado en compras, destinado para bienes que se exportan, Durante ¢l 2012, E;" I
se recuperd USI905,000 por concepto de impuesto al valor agregado correspondicnte zl afio B
2011, s
1.2 Impuesto a la renta reconocide en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
2012 2011
(en U5, dolares)
Utilidad seglin estados financicros antes de impuesto el
a la renta 13,786,003 7,809 948 id
Gastos no deducibles 421,910 424,536 1
Remuneraciones empleados con discapacidad __(666,807) 307.961 T
Utilidad gravable 13541106 7926523 ol
Impuesto a la renta causado y cargado en resultados (1) 2,614,454 1.552.519

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula )
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 20011) ¥ del 13% A
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 20011). |

-19- '. '




g

1o.4

le5

Las declaraciones de impuestos de los aflos 2010 al 2012, cstin abiertas para revision de las
autoridades tributarias, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto a los
tratamicnios fiscales aplicados,

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impucsto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

{en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 179,767 208,256
Impuesto a la renta del afio 2614454 1,552,519
Anticipos (1,459,759) (469.251)
Pagos efectuados (379.767) (911,757
Saldos al fin del aflio 154,695 379 76T

Actas determinacion fiscal - Al 31 de diciembre del 2012, la Compasiia manticne los siguientes
actos admintstrativos:

«  Mediante Acta de Determinacion Final No. RMA-ATRADDG11-13201 10100031 emitida
en junio 30 del 2011, el Servicio de Rentas Internas notifico a la Compafifa de la diferencia
a pagar por concepto de impuesto a la renta del ado 2007 por US$259,675 mds intereses.
En agosto 3 del 2011, la Compafiia impugné la referida acta ante el Tributal Distrital de lo
Fiscal de Portovigjo No. 4. A la fecha de emisidn de este informe ¢l proceso se encuentra
en etapa de prucha,

«  Moediante Acta de Determinacion Final No. 1320120000012 emitida en julio 12 del 2012,
el Servicio de Rentas Internas notilied a la Compaiiia de la diferencia a pagar por concepto
de impuesto a la renta del afio 2008 por US$216,700 mds intereses. En agosto 13 del 2012,
la Compailia impugnd parcialmente la referida acta de determinacion ante el Tributal
Distrital de lo Fiscal de Portovicjo No. 4 por US$148,239, A la fecha de emision de este
informe ¢l proceso sc encuentra on ctapa de prucha.

*  Endiciembre 3 del 2012, la Administracién Tributaria mediante Orden de Determinacion
No. RMA-GCODETC12-00006 nodificd a la Compafila el proceso de determinacion de las
abligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la renta del afio 2009, A la fecha de
emisién de este informe la Administracidon Tributaria se encuenira en proceso de revision,

Aspectos Tribufarios

Tea e Privdfioei

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cadigo Orginico de la Producciin, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccidn progresiva en tres punilos porcentuales en la tarifa de impucsto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

e Foment ford ¢ O, fors

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental v Oplimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD se
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incremente del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto ¢l
usa de dinero en el exterior ¥ se estable como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a
compaflias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos ¥ hienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que scan utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

11. PRECIOS DE TRANEFEREI:ICI#

12,

De conformidad con disposiciones legales vigentes | los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un imporne acumulado superior 2 US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Compafiia prepard dicho estudio, en base al cual se determind
que lis transacciones realizadas con las referidas partes relaclonadas han sido electuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
...Digiembre 31...
2012 2011
{en LS. dblares)
Participacion a rabajadores 2432923 1,378,339
Beneficios sociales 781,823 752884
Total A.214,744 2131223
Participacivn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un | 5% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al 31 de diciembre del
2012 y 2011, es como sigue:

2013 2011
{en U5, dblares)
Saldos al comienzo del afto 1,378,339 816,797
Provisidn 2432824 1,378,319
Pagos efectundos (L378,240) _(816,797)
Saldos al tin del aio 243292 1,378,339
13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
oo Meiembre 31...
2012 2011
{en LS. dolares)
Jubilackn patronal 437497 289,129
Bonificacidn por desshucio 113,582 _10.327
Total 330079 159,436
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13.1 Jubilacidn patromal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabsjadores

13.2

que por veinte afos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilscion que les
cormesponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento del valor presente de Ia obligacidn de jubilacién patronal, es comao sigue:

2012 2011

{en U5, dolares)
Saldos al inicio del afio 289,129 124,280
Costo de los servicios del periodo comiente 188302 153,483
Costo por intercses 17,128 11,366
Reversion de reservas por salidas _(57.062) PRy
Saldos al fin del afio 437,497 489,129

Ronificacidn por desahucio - De¢ acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitedo por ¢l empleador o por el
trabajador, la Compaftia entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

El movimiento del valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio, es como sigue;

2012 2011
{en 115, dolares)
Saldos al inicio del afio 327 18,495
Costo de los servicios del periodo corriente, neto 50,157 49,001
Costo por intereses 4,526 2,831
Reversidn de reservas por salidas _{11,428)
Saldos al fin del aflo 113,582 10327

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fucron realizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independicnte. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fseron calculados utilizando ¢l método
de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal forma
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflcjan ¢l valor de dinero a través del tiempo, €] incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos benelicios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia y cambios en
lps supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes.




Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caleulos actariales son las
siguientes;

.- Diciembre 31...
2012 2011

¥e ¥
Tasa de descuento 8.68 808
Tasa esperada de incremento salarial 4.50 4.50

14. PATRIMONIO

4.1

4.2

i4.3

Capital Social - Consiste en 9,167,000 acciones de US3] de valor nominal unitario.

La Junia General Ordinaria de Accionistas celebrada en abril 13 del 2012, resolvid aumentar el
capital social de la Compaiiia cn U553,500,000 mediante capitalizacion de las utilidades del afio
2011. El referido aumento de capital fue formalizado mediante escritura piiblica suscrita en

scpticmbre 14 del 2002 y aprobado por la Superintendencia de Compafilas mediante resolucidn
No SC.DIC.P.2012 - 0822 en diciembre 13 del 2012,

Al 31 de diciembre de 2012, la composicidn accionaria es como sigue:

N= Participacidn Uss Uss
Agcionizta Acciones i poracciim  Total
Industrial Pesquera
Iberommericana 5, A [beropesca 3,391,790 37 1od 3,391,790
Elvayka S5.A. 3,025,110 33 1.00 3,025,110
Gian Sandro Perotti Coello 2,750,106 30 1.on 2750100
Total 2,107,000 199 L0090 167,000

Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades refenidies

...Diciembre 31...
2012 2011
{cn U.5. dolares)
Litilidades retenidas - distribuibles 13,308,586 8,122,698
Resultedos acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF 5,335,742 _3.683,639
Total 18644328 13,806,337

Resultados acunmulados provenientes de la adopeidn por primera veg de fay NITF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. De
acuerdo a Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre de 2011,
¢l saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
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disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendriin

gﬂu:hn:um participacidn sobre este saldo y podri ser devuelta en el caso de liquidaciin de la
ompadin.

Durante el 2012, la Compadia registrd en resultados acumulados provenientes de la adopcidn

jpror primera vez de las NIIF, ajuste por diferencias entre anexo de propicdades, planta y equipos

v estados finencicros por USS5347 897, lo cual fue aprobado por accionistas mediante junta

extraordinaria de 13 de fei;rem del 20113,

I4.4 i = Mediante acta de Junta Ordinaria de Accionistns s¢ resalvid la distribucidn de los

dividendos correspondientes o las utilidades de los afios 2011, 2010 y 2009 por US$2.4
millones.

A partir del afte 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones

de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencidn par efectos del impucsto a la renta.
15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos operacionales reportados en los estados financieros, es como sigue:

=012 a0l
(en LS, ddlares)

Consumos de materia prima B1,557.484 70,801,326
Insumos ¥ materiales directos 11,951,613 1,199,153
Sueldos, salarios y beneficios sociales 10,997,358 8,838,718
Arredamiento operativo, nota 18 2,598,000 1,253,750
Participacida de trabajadores sobre utilidades 2432824 1378339
Mantenimiento y reparacioncs 1,422,058 1,272,365
Combustihles 1,357,068 1,389,522
Depreciacion 1,000,033 870,372
Impucstos, patenies y contribuciones 867,508 470,249
Comisiones 806,968 773,867
Carenamiento 762,159
Materiales v suministros 643,214 541,395
Diespachos v trimites de exportacion 463 899 349,185
Legales y asesorfa I89,859 288,344
Fletes maritimos y terrestres 323,393 193,403
Seguridad 214,612 164,588
Sepuros 159,382 161,815
Gastos de viaje 105,126 97,656
Meresdeo 48,378 34,477
(hros _3.117.380 3. 380,325
Total 120.456,162 104221410




16. COSTOS FINANCIEROS

2012 2011

{en 1.5, dilares)
Intereses én obligaciones, nota 8y 17 1,835,195 1,317,608
Sobregiros, comisiones ¥ gastos bancarios __16,066 . (1.06d)
Total | L851261  _L316.546

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS ¥ SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Las principales transacciones y saldos con Compaiiias relacionadas durante los afios 2002 y 2011,
incluyen lo siguiente:

o Dictembre 31...
2012 2011
(en U5, dblares)
Marine Protein MARPROT §. A. 506,405 856,767
Transmarina C, A, 394,350 474,245
Rrery e ____ §80
Total 200,153 LILER
Clirgs aotivos finamcieros no corrientes.
Manne Protein MARPROT 5. A. 1,219,626 G 367
Transmarina C. A. _ 115622 115621
Total L335.248 L114.98%
Cuenias por pagar comerciales ¥ olras cugntas por pugar:
Pesquera Atunes del Pacifico S, A, 6,169,945
Iberopesca 5. A. 4,243,200
Transmarina C. A, 16,392 1,792 908
Tunafish 5. A. 144,652
Elvayka 5. A. 347,893 249,206
Total G.678,882 63835314

Al 31 de digiembre del 2012, estos saldos no tienen vencimiento establecido y no generan interés,
excepto los saldos incluidos en otros activos financieros - Marine Protein MARPROT S.A. el cual
gencra inferds a la tasa del 8.25%.
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2012 2014
fen LIS, ddlares)

Compras de atin:

Pesquera Atunes del Pacifico 5. A. 19,694,732

Transmarina C. A. 5496,171 10,209,948
IW S. Al 2173416 23,190,327
Tunafizh 8. A 2,124,672

Elvayka S. A. _L.734.836 124 34
Total +1.223.827 31.324.615
Ventas:

I‘rnqmunm C.A 1,682,075 1,534,065
Marine Protein MARPROT 5. A, 164,625 _2020]4
Tatal ~LB46,700 LI36079
Intereses ganados:

Marine Protein MARPROT 5. A, - i —B0.133
Crastos de imfereses

Iberopesca 5. A. 566,188 340471
Elvayka S. A. 16720
Total —aB2908 ~340.471

18. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Se relacionan con alquiler de embarcaciones, cuyo periodo de vigencia de contratos de flelamento de
casco al desnudo es de tres aflos consecutivos, pudiendo extenderse dos aflos adicionales. Un detalle
de los contratos de Detamiento de casco al desnudo, ex como sigue:

«  Enmarzo 15 del 2010, la Compadiia suscribit contrato de fletamento del barco pesquero FO
LINDA de propiedad de la compafifa del exterior Discard Maritime Ine, por medio del coal
Eurofish 5. A. recibe en calidad de arrendamiento operativo €l buque de pesca que tiene una red
de cerco con una capacidnd de 300 TM, por tres aflos consecutivos pudiendo extenderse dos afios
adicionales. El costo anual estipulado en el contrato es de US$537,000.

=  Enagosto 2 del 201 1, la Compaiiia suscribid contrato de fletamento del barco CHIARA de
propicdad de la compafifa del exterior Beachtree Corporation por medio del cual Eurofish S.A.
recibe en calidad de arrendamiento operativo ¢ buque de pesca que tiene una red de cerco con
una capacidad de 750 TM, por tres afios consecutivos pudiendo extenderse dos afios adicionales.
El costo anual estipulado segim adendum al contrato es de US$913,000,

«  Enjunio 23 del 2011, la Compafiia suscribid contrato de fletamento del bareo ADRIANA (antes
AMALIA) de propiedad de la compaiija del exterior Keskin Shipping Corp. por medio del cual
Eurofish 5. A. recibe en calidad de arrendamiento operativo el buque de pesca que tiene una red
de cerco con una capacidad de 1,100 TM™, por tres aflos consecutivos. En febrero 13 del 2013, la
Compaiiia y Discard Maritime Inc. suscriben prirroga a contrato de fletamiento, otorgando una
cxtensidn a la vigencia del contrato hasta febrero del 2015. El costo anual estipulado segin
adendum al contrato s de USS1,148,000,
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Duranic el 2012, la Compaiiia reconocid en los resultados del afio 15526 millones originados por
contratos de fletamento de casco al desnudo y obtuvo 10,115 toncladas de captura propia de pescado.

19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia mantiene las siguicntes garantias sobre sus propicdades:

»  Hipoteca abiena suscrita en agosto 13 del 2009, a favor de Banco de la Produccidn 5. A.
PRODUBANCO sobre cinco lotes de terreno signados con los nimeros Uno, Dos, Tres ¥ Cinco
de la manzana H y un lote correspondiente a la manzana B, ubicados en Lotizacidn Jacuata del
cantdn Montecristi, donde se encuenta la bodega de conservas de la Compaiiia.

=  Hipoteca abierta suscrita en encro 18 del 2012, a favor de Banco de la Produccitn 5. A.
PRODUBANCO sobre cuatro lotes de terreno signados con los niimeros Seis, Siete, Trece y
Catorce de [n manzana T, ubicados en Lotizcion Jacuata del cantdn Monteeristi.

»  Hipoteca abicrta suscrita en marzo 17 de 1999, a favor de Banco Intemacional S. A. sobre dos
termrenos con una extension de 9,033 m2 y 5,29 m2, ubicados en via Manta ~ Portovigjo, donde
s¢ encuentra la planta de produccion de la Compadia.

»  Hipoteca abiertn suscrita en octubre 1 del 2002, a favor de Banco del Pacifico 5. A. sobre terreno
con una extension de 7,840 m2, donde se encuentran camaras de frio y edificio administrativo de
la Compatiia, ubicados en la Padrera del cantdn Manta.

»  Contrate de prenda industrial abierta suscrita en octubre | del 2002 y modificada mediante
adendum suscrito en julio 26 del 2011, a favor del Banco del Pacifico 5. A. y Banco del Pacifico
Panamd 5. A, sobre grupo electrdgeno | ¥ 2, tablero para breakers, tanques galvanizados,

montacargas, ehmara frigorifica y equipos de refrigeracion.

Hipotecas abiertas sobre termenos v prenda industrial sobre maguinarias y equipos garantizan las
opecraciones de crédito presentes v futuras, v comprenderin aumentos ¥ cOnstrucciones que s¢
efectuarcn sobre los terrenos y que se consideraren inmuebles; y, mejoras sobre las maquinarias y
equipos prendados que se efectuaren en un futuro,

Al 31 de diciembre del 2012, con los contratos de prenda e hipotecas antes mencionados, la Compaiiia
mantiene garantizados USS72 milloncs, cormespondiente al saldo en libros de propiedad de inversion,
terrenos, camaras, edilicios y maquinaria industrial ¥ olros equipos.

20. CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2012, l1a compafia presenta dos juicios laborales planteados por ex -
trabajadores por US$1 millan y USS200,000, a la fecha de los estados financieros los juicios se
encueniran en proceso de casacion solicitado por ex - trabajador y resolucidn de primera instancia,
respectivamente. La Administracion de la compaiifa basada en el criterio de sus asesores legales
considera que la resolucidn serd favorable a la Compafila.




21. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

E." El curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esth expuesta a
tistintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa el
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

L.'H Compaiiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por el Gerente
f::n?rlh que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas
medidas de mitigaciin, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los ricsgos que enfrenta la Compadifa, una
caraclerizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compaflia, si es el caso,

2LI Riespo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadia. La Compadia ha adoptado
una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
s i

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nimeno importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacidn de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaitia a través de los principales funcionarios, efectia el andlisis y monitoreo de de los
clientes ¥ su recuperacion de eréditos, asl como de realizar los respectivos analisis de los
clicntes y sus garantias en el eventual caso que se identifique algln tipo de riesgo. Esto es
realizado con el objeto dé mitigar probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden
originar en los créditos y la evalucion de este riesgo ¢s periddicamente analizada por la
Gerencia General,

21.2 Riesgo de liguidez

La Gerencia General es la que tienc la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los
Accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de
manera gue la gerencia pueda mangjar los requerimientos de financizmiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compafia, La Compafila mancja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los Nujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (mayo 27 del 2013)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudicran tener un efecto impartante
sobre los estados financieros adjuntos.
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23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Ninancieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracidn de ln Compadiia en mayo 27 del 2013 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opinion de la Administracién de la Compadifa, los estados financieros serdn aprobados
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