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INFORME DE L ITORES INDEPENDIENTE
A los Accionistas de

D Eurofish S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Eurofish S. A. que comprenden el estado de situacion

financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
» patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicls contables

significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

® La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable d¢ estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera ~ NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los eftados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

[
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nue.%éra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

® Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion|los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de

® expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimacjones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentac¢ion general
de los estados financieros.

®

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad Jegal unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a posicion financiera de Eurofish S. A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones Yy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, tal como se explica con mds detalle en la Nota 3, los estados finangieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacion financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con opinién sin salvedades. Los efectos mas significativos de la adopcion de
las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

Delte ¢ Tne

Guayaquil, Agosto 24, 2012
SC-RNAE 019

“ Ernesto Graber U.
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EUROFISH S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIV

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Gastos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Propiedad de inversion

Otros activos financieros

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

5,18
6
11

17,18

Diciembre 31,

2011 2010 2010

énero 1,

(en U.S. délares)

3,273,102 1,897,882 408,616
13,808,980 8,352,917 9,375,605
15,939,426 9,448,892 8,890,352

1,534,064 234,476 263,766

332.867 200.007 121,843
34,888,439 20,134,174 19,060,182
15,058,778 12,766,644 12,631,669

268,299 250,000

1,114,988 1,066,822 594,744

169,529 79.426 374,501
16,611,594 14,162,892 3,600,914
51,500033 34297066  32.661.096

— e\

erente (Jeneral




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10, 18
11
13

15

Diciembre 31,

Enero 1,

2011 2010 2010
(en U.S. délares)

11,390,647 10,846,053 10,125,264
12,150,155 6,472,654 7,734,915
835,746 375,749 418,824
2,131,223 1.390.219 841,597
26,507,771 19,084,675 19,120,600
4,385,512 765,998 1,986,432
359.456 142,775 78.477
4,744,968 908,773 2,064,909
31.252.739 19.993.448 21.185.509
5,667,000 4,667,000 3,967,000
773,957 420,696 485,611
13.806,337 9,215,922 7,022,976
20,247,294 14,303,618 11.475,587
51,500,033 34,297,066 32,661,096

N7

Ing. Mario Baquero C.
Contador General
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EUROQFISH S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas

INGRESOS OPERACIONALES

Exportaciones

Locales 18

Total
COSTO DE VENTAS 16,18
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion 16
Gastos de ventas 16
Costos de explotacién 16
Gastos financieros, netos 17,18
Otras pérdidas (ganancias), netos
Otras gastos (ingresos), netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta - corriente 11

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DE RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

104,982,796

8.258.025
113,240,821 3,371,080
98,145,011  64.154,708
15,095,810 9,216,372
2,716,634 2,053,896
1,705,856 1,055,710

1,653,909
1,224,623 1,037,781
(206,622) 184,815
191,462 (19,642)
7,809,948 4,903,812
1,552,519 1,057,719
6,257,429 3,846,093

/

medo brano
G rente Geheral

Ing. Mario/Baquero C.
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EUROFISH S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 1 de enero del 2010

Capitalizacion
Apropiacion
Compensacion
Dividendos pagados
Dividendos declarados
Ajuste de afios anteriores
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Capitalizacion

Apropiacion

Dividendos pagados

Ajustes de afios anteriores

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
(en U.S. ddlares)
3,967,000 485,611 7,022,976 1,475,587
700,000 (700,000)
190,862 (190,862)
(255,777) 255,777
(305,326) (305,326)
(712,427) (712,427)
(309) (309)
3,846,093 3,846,093
4,667,000 420,696 9,215,922 4,303,618
1,000,000 (1,000,000)
353,261 (353,261)
(300,000) (300,000)
(13,753) (13,753)
6.257.429 6.257.429
3,667,000 173,957 13,806,337

—
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EUROFISH S. A.
ESTADO IZE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
2011 2010
(en U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 108,058,221 73,162,547
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y empleados (97,476,899)  (67,277,944)
Intereses pagados, neto (1,169,560) (1,118,449)
Impuesto a la renta (1,381,008) (1,189,423)
Otros, neto (144.441) 195,198
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 7.886,313 3,771,929
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto (3,162,506) (873,712)
Incremento de propiedades de inversion (18,299) (250,000)
Venta de certificados ~ CORPEI 159,330
Incremento de otros activos 90,104) (45,092)
Incremento de activos financieros (48.167) (472.078)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (3.319.076) (1,481.552)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias (892,926) 1,850,000
Préstamos a largo plazo 250,000
Pago de obligaciones a largo plazo (1,999,091) (2,595,785)
Dividendos pagados (300.000) (305.326)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (3.192.017) (801.111)
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto en efectivo y bancos 1,375,220 1,489,266
Saldos al comienzo del afio 1,897,882 408,616
SALDOS AL FIN DEL ANO 3,273,102 1,897,882
PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO
Convenio de pago por compra de materia prima, nota 9 7,000,000
Ver notas a los estados financieros
D
. Olmedo Zalm-\rano Ing. Mari6 Baquero C.
Contador General
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EUROFISH S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en el afio 1998 e inici6 sus operaciones en septiembre de
1999, su domicilio principal se encuentra en calle Transmarina s/n y Av. Hugo Mayo, Montgcristi,
provincia de Manabi. Su actividad principal es la compra, procesamiento y exportacion de atun.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de 1a Compaiiia es de 1,203 y 1,310 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversipn a NIIF
para ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Eurofish S. A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido d¢finidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Eurofish S. A. comprenden los estados de situacion financiera al 1
de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los




2.3

24

2.5

afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios

Las politicas contables utilizadas por la Compaiiia en el reconocimiento y medicién de los
inventarios, es como sigue:

e Materia prima’y materiales: al costo promedio de adquisicion, que no excede el yalor neto
de realizacion. Los inventarios de materiales incluyen una provision para recondcer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de s
posibilidad real de utilizacion en la produccion.

o Productos terminados: al costo promedio; mano de obra y gastos de produccion al costo
correspondiente a los valores desemboisados y estos no exceden al valor neto de
realizacion. '

o Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas los gastos de nacionalizacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra menos descuentos comerciales, rebajas
y otras partidas similares. El valor neto de realizacion comprende el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.
Propiedades, planta y equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la Compaiiia.
2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida .

por deterioro de valor, si hubiere. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resuitados en el periodo en que se producen.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizadps cuando es
probable que se generen beneficios econémicos futuros asociados con el activo y el
costo de estos activos puede ser medido fiablemente.




2.6

2.7

2.8

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida qtil (en pfios)
Edificios e instalaciones 10-50
Magquinaria industrial y otros equipos 10-20
Céamaras 50
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Propiedad de inversion

Son aquellos activos mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se mide
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversién son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compatfiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

9.




2.9

2.10

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados
2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, co
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios so
otorgados.

2.9.2 Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

o La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

¢ La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de|los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

o Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;
» Es probable que la Compaiiia reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y,

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

-10-




2.11
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213

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida ¢ permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros

Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra ¢ venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable ¢on
cambios en resultados, [os cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyds costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar; y, otros activos financieros. La clasificacion depende del propésito con ¢l que se
originaron o adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determinalla
clasificacion de sus instrumentos financieros en €l momento del reconocimiento inigial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que np se
negocian o cotizan en un mercado activo, ni existe la intencion de venderlos.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro, en funcidn a su recuperabilidad. Estas cuentas no
generan intereses, y el periodo de crédito promedio de su recuperacion es de 10 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provisién se constituye en funcion de un analisis de [a
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

-11-




2.13.2 Otros activos financieros

Se registran los préstamos otorgados por Eurofish S. A. a favor de compafiias ‘
relacionadas locales. Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y
después del reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro, en funcidn a su recuperabilidad.

2.13.3 Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero Ginicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de|manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.14 Pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en préstamos y cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos
que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razpnable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que np cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amqrtizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 8 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.14.3 Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan|o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han|sido
emitidas pero atn no son efectivas:

-12-




NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero|1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero|1,2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién ~ Enero| 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enerol1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas seran adoptadas en los estados financieros de la
Compaiiia en los periodos futuros y no tendran un impacto significativo sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segln lo dispuesto en
la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiifa esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011. Conforme a
esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados finan¢ieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del
2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NJIF el afio
2010, estableciendo como fecha para medicion de los efectos de primera aplicacion enero | del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

e La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

« Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece/en NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compariia

Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segn las
NIIF, en la fecha de transicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas para lajmisma
fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
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3.2

3.3

cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

Eurofish S. A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldas
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010)
ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010), excepto por el cambio en la
estimacion de cuentas incobrables.

Exenciones en la aplicacion de otras NIIF elegida por la Compaiiia

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipos
por su valor razonable o el costo depreciado bajo PCGA anteriores, y utilizar este valpr como el
costo atribuido en esa fecha.

Eurofish S. A. opté por la medicion de terrenos, edificios, maquinaria industrial y cdmaras a su
valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion.
El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaliio realizado por|expertos
externos independientes, determinando de esta forma un nuevo valor inicial. Para el resto de los
items de propiedades, planta y equipos la Compafiia ha considerado, el costo depreciado bajo
PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con
su valor razonable de acuerdo a NIIF (Ver Nota 7).

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Eurofish S. A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,

2010 2010
(en U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente _ 8,619,979 6,105,114

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y

equipos (1) 5,406,643 5,406,643
Disminucion del gasto de depreciacién de

propiedades, planta y equipos (1) 155,048
Incremento en la obligacién por beneficios

definidos (2) (78,477)
Ajuste en bajas de propiedades 63,115

-14-




332

Diciembre 31, Enero 1,

2010 2010

Correccion de errores de afigs anteriores:
Disminucidn en estimacion de cuentas incobrables (3) 220,775 203,940
Reconocimiento de provision por obsolescencia de

inventarios de materiales (162,277) (162,277)
Otros 335 644
Subtotal 5,683,639 5.370.473
Patrimonio de acuerdo a NIIF 14303618 11/475,587
Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010

(en U.S. dolares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 3,532,619

Ajustes por la conversion a NIIF:
Disminucio6n al gasto de depreciacion de propiedades, planta 'y

equipo (1) 155,048
Ajuste a baja de propiedades, planta y equipos 63,115
Ajuste a gasto por provision de cuentas incobrables (3) 16,834
Ajuste a gasto por obligacion por beneficios definidos (2) 78477
Subtotal 1313.474

Resultado Integral de acuerdo a NIIF 1,846,093

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1)  Costo atribuido de propiedades, planta y equipos: Para la aplicacion de las
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su
valor razonable y por tal razdn se realizé un avalio de los terrenos,
edificios, maquinaria industrial y cimaras. Tal procedimiento fue efectuado
por profesionales expertos independientes. Al 1 de eneroy al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron un incremento
en los saldos de propiedades, planta y equipos y en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$5.4
millones, y disminucidn en los gastos de depreciacion del afio 2010 por
US$155,048.

(2) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segiun NIIF, la
Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un calculo
actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compaiiia no reconocia provisién para jubilacion patronal y
desahucio. Al | de enero del 2010, el efecto de este cambio, fue un
incremento en el saldo de obligacion por beneficios definidos por
US$78,477; y, una disminucién en resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NUF y resultados del periodo por el
referido importe.
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(3) Disminucion en estimacion de cuentas incobrables: Segin NIIF, la
estimacion de cuentas incobrables se efectuara considerando la probabilidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situaci6n financiera. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia, registraba una
estimacion de cuentas incobrables calculada sobre el 1% de los créditos
concedidos al final de cada ejercicio econémico. Al 1 de eneroy al 31 de
diciembre del 2010, los efectos del cambio fueron un incremento ¢n los
saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar por
US$203,940 y US$220,775, respectivamente, aumento en resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por los
referidos importes y una disminucion en gastos de administracion|y ventas
por US$16,834.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasifigaciones en
el estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la

NIC 1:

Cuenta

Notas de crédito
recibidas del SRI

Impuesto al valor
agregado

Otros activos
financieros

Obligaciones
bancarias

Intereses por pagar

Presentacion bajo  Presentacion

PCGA anteriores  bajo NIIF

Incluido en otras Incluido en
cuentas por activos por
cobrar y cajay impuestos
equivalentes de corrientes

efectivo

Incluido en
cuentas por
cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar

Separado en
obligaciones
bancarias

Incluido en
gastos
acumulados

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Separado en
otros activos
financieros

Incluido en
préstamos

Incluido en
préstamos

Saldos|a:

Diciembre 31,

2010

Enerol,
2010

(en U.S. délares)

32,228

202,248

1,066,822

9,250,000

135,911

104,896

158,870

594,744

7,400,000

139,772
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Cuenta

Préstamos

Retenciones en la
fuenta del IVA 'y
retenciones en la
fuente de
impuesto
a larenta

Impuesto a la renta

Beneficios sociales

Participacion a
trabajadores

Presentacion bajo  Presentacion
PCGA anteriores  bajo NIIF
Porcidn corriente  Incluido en
de ladeuda a préstamos
largo plazo
Incluido en Incluido en
cuentas por pasivos por
pagar impuestos
corrientes
Separado en Incluido en
impuesto a la pasivos por
renta impuestos
corrientes
Incluido en Incluido en
cuentas por gastos
pagar acumulados

Separado en
participacion a
trabajadores

Incluido en
gastos
acumulados

¢) Reclasificacion entre Costos y Gastos

Saldos a:

Diciembre 31,

2010

Enerol,
2010

(en U.S. ddlares)

1,460,142

167,493

208,256

637,064

816,797

2,585,492

8,864

139,960

584,834

434,468

La administracion de la Compaiiia ha efectuado la siguiente reclasificacion
principal en el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2010, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo  Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010
(en U.S. ddlares)
Participacién a Después de Incluido en costos,
trabajadores utilidad gastos de ventas y
operacional administrativos 810,060

.17-




3.3.3 Ajustes en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el 31 de diciembre del

2010:
PCGA
anteriores Ajuste por la
previamente  Conversion
Informado a NIIF lujo NIIF
(en U.S. dolares)
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion 3.252,056 519,873 : 771,929
Flujo neto de efectivo utilizado en }
de actividades de inversion (1.009.474) (472.078) (1.481.552)
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento (801.111) (801.111)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos 1,441,471 47,795 1,489,266
Saldo al comienzo del afio 488.640 (80.024) 408,616
SALDO AL FINAL DEL ANO 1,930,111 (32,229) 897,882

Segin los PCGA anteriores, los flujos de efectivo en cuentas por cobrar a compaiiia
relacionada (no corrientes) fueron clasificados como flujos de efectivo proveniente de
actividades de operacion. Las NIIF permiten escoger como se clasifican tales flujos de
efectivo pero requieren que la clasificacion sea aplicada consistentemente de periodo a
periodo. La administracion de la Compaiiia decidié que los flujos de efectivg
provenientes de cuentas por cobrar a compaiiia relacionada (no corrientes) se
clasifiquen como flujos de efectivo utilizados en inversion. El efecto del cambio es una
reclasificacion de US$472,078 desde “flujos de efectivo netos provenientes de las
actividades de operacion” a “flujos de efectivo netos utilizados en las actividades de

inversion”.

Al 31 de diciembre del 2010, la Administracion de la Compaiiia decidi6 reclasificar
notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas Internas por US$32,229 presentadas
bajo anteriores PCGA como equivalentes de efectivo a activos por impuestos corrientes,
en razén que no cumplen con la definicion de las NIIF para ser clasificadas como
equivalentes de efectivo.

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivio
presentado segun las NIIF y el presentado segun los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que|la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

econdémica de

la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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5.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacién y juicio contable critico que la Administracion de |z
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que/no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente. En el caso que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Comerciales 11,782,862 6,861,978 8,519,659
Compaiiias relacionadas, nota 18 1,331,892 1,082,048 628,041
Anticipos a proveedores 456,014 287,214 149,488
Otras 264,536 148,001 78,417
Provision para cuentas incobrables (26.324) (26.324)
Total 13.808,980 8352917 9,375,605

Cuentas por Cobrar - Comerciales — Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del
2011, incluyen lo siguiente:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)
Clientes del exterior 11,639,608 6,610,075 7,431,703
Clientes locales 143.254 25 1.903 1,087.956
Total 1.,782.862 6861978 | 8,519,659
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La antigiiedad de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

Locales Exterior
(en U.S. délares)

Por vencer: 72,446 ,743,915
Vencido:

Hasta 30 dias 38,590 ,397,810

De 31 a 60 dias 202,500

De 61 a 90 dias 109,456

De 90 a 180 dias 84,297

Mas de 180 dias 32,218 101,630

Total 143,254 11,639,608

Al 31 de diciembre del 2011, anticipos a proveedores incluye principalmente desembolsos efectuados
por importaciones de evaporadores para camara de frio, caldo vegetal y fundas pouch por US$184,709,
US$53,235 y US$39,069; respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2010, anticipos a proveedores incluye principalmente desembolsos efectuados
para futuras compras de atiin, los cuales no generon intereses.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios, es como sigue:

| ...Diciembre 31... Enero 1,

2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Materias primas 9,640,118 4,042,445 3,198,122
Productos terminados 4,351,224 3,750,333 3,101,879
Materiales de empaque 1,888,804 1,624,042 1,664,233
Importaciones en transito 221,557 194,349 1,088,395
Provisidn para obsolescencia (162.277) _(162.277) (162.277)
Total 15.939.426 9,448,892 8,800,352

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

Materias primas - Incluye principalmente 2,359 toneladas de atin Skip Jack, 825 toneladas de
atin Big Eye y 515 toneladas de atin Yellowfin por US$7.2 millones; y 1,658 toneladas de atin
Skip jack y 1,116 toneladas de atin Yellowfin por US$3.2 millones; respectivamente.

Productos terminados - Incluye principalmente 636 toneladas de lomos de atan por U$$2.6
millones y 21,300 cajas de atiin Lomitos en agua por US$374,700; y 469 toneladas de lomos de
atin por US$1.9 millones y 5,350 cajas de atiin Lomitos en aceite de oliva por US$208,000;
respectivamente.

Materiales de empaque — Incluye principalmente 183,405 kilogramos de aceite de soya y girasol
y 1.4 millones de fundas pouch por US$301,000 y US$270,000; y, 74,250 litros de aceite y 2.6
millones de envases para conservas de atin por US$269,000 y US$132,000 respectivamente.
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7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:
...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Costo 21,947,592 18,956,278 18,105,204

Depreciacion acumulada (6.888.814) (6,189.634)  (5.473.535)

Total 15,058,778 12,766,644 1

Clasificacion:

Terrenos 1,733,000 1,582,467 1,582,467

Edificios e instalaciones 3,621,937 3,496,844 ,080,624

Magquinaria industrial y otros equipos 5,858,587 5,778,829 ,044,659

Camaras 1,513,493 1,552,233 1,590,229

Muebles, equipos de oficina y de computacién 58,859 79,109 96,098

Vehiculos 351,837 182,400 159,776

Obras en curso 1.921.065 94,762 77.816

Total 15,058,778 12,766,644

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Muebles,
Magquinaria equipos de
industrial y Edificiose  oficinay de
Terreno otros equipos  Cémaras instalacion computacién Vehiculos Total
(en U.S. délares)

Costo:
Enero 1, 2010 1,582,467 8,148,988  3,236.155 4,552,433 221,038 286,307 7,816 18,105,204
Adaquisiciones 104,027 64,286 62,651 91,321 720,894 1,043,179
Activaciones 206,382 479,268 (685,650)
Reclasificaciones (18,214) (18,299) (36,513)
Bajas (21,480) (37.806) (96.306) (155,592)
Diciembre 31,2010 1,582,467 8,437,917 3,236,155 5,095,987 245,883 263,108 94,761 18,956,278
Adaquisiciones 150,533 657,752 700 19,560 219,905 2,123,817 3,172,267
Activaciones 297,513 (297.513)
Reclasificaciones (49,014) (49.014)
Bajas (131.,939) (131,939)
Diciembre 31,2011 1,733,000 8.963.730 3,236,155 5,345,186 265443 483013 1921065 21,947,592




Muebles,

Magquinaria equipos de
industrial y Edificiose  oficinay de
otros equipos Céamaras instalaciones computacién  Vehiculos Total

(en U.S. délares)
Depreciacion:

Enero 1, 2010 2,104,329 1,645,925 1,471,810 124,940 126,531 5,473,535
Baja (67,516) (67,516)
Reclasificaciones (18,214) (18,214)
Gasto por depreciacion 554,759 37996 127333 41,834 39.907 801,829
Diciembre 31, 2010 2,659,088 1,683,921 1,599,143 166,774 80,708 6,189,634
Baja (119,968) (119,968)
Reclasificaciones (1,690) (49,014) (520) (51,224)
Gastos por depreciacion 567.714 38740 173,12} 40,330 50,467 870,372
Diciembre 31, 2011 3,105,144 1,722,661 1,723,250 206,584 131,175 6,888,814

Al 31 de diciembre del 2011, adquisiciones incluye principalmente costos en construccion g
instalacion de camara de frio No. 7 y planta para el tratamiento de aguas residuales por US$1.2
millones y US$446,350.

Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones incluye principalmente construccién de comedor,
instalacién y montaje de planta desalinizadora de agua (osmosis) y subestacion eléctrica po
US$212,329, US$170,016 y US$136,750; respectivamente.

Aplicacion costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados comp costo
atribuido para propiedades, planta y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segun los PCGA
anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Reclasifica- Costo
anteriores razonable cién atribuido
(en U.S. délares)

Terrenos 304,406 1,278,061 1,582,467

Edificios e instalaciones 2,400,828 1,042,746 (362,950) 3,080,624

Maquinaria industrial y otros equipos 3,896,889 2,147,770 6,044,659

Camaras 363,575 863,704 362,950 1,590,229
Muebles, equipos de oficina y de

Computacién 41,758 54,340 96,098

Vehiculos 139,754 20,022 159,776

Obras en curso 77.816 77.816

Total 1225027 5,406,643 —_ 12,631,669
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Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2011, terrenos, camaras, edificios y maquinaria industrial
y otros equipos por US$7.5 millones respaldan obligaciones bancarias bajo la figura de hipotecas y
prenda industrial (ver Nota 20).

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye lote de terreno de 38,827 metros cuadrados ubicados en
el canton Montecristi, Manabi. El movimiento de propiedad de inversion, es como sigue:

...Diciembre 31...

2011 2010
(en U.S. délares)
Saldo al inicio del afio ' 250,000
Adiciones 18.299 250.000
Saldo al final del afio 268,299 250,000

Al 31 de diciembre del 2011, propiedad de inversion se encuentra hipotecado para garantiza
préstamos de la Compaiiia, nota 20.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Obligaciones bancarias (1) 8,357,074 9,250,000 7,400,000
Préstamos (2) 7,227,049 2,226,140 4,571,924
Intereses por pagar 192,036 135911 139,772
Total 15,776.159 11,612,051 2,111,696
Clasificacion:

Corriente 11,390,647 10,846,053 10,125,264
No corriente 4,385,512 765,998 1.986.432
Total 15,776,159 11612051 12,111,696




(1) Un resumen de obligaciones bancarias, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
b 011 2010 2010

(en U.S. ddlares)

Banco del Internacional S. A.
Préstamos con vencimiento hasta mayo del 2012 ¢
interés del 8% al 8.6% (en el afio 2010 préstamos
r con vencimiento hasta junio del 2011 e interés del
9.05% al 9.12% anual y en el afio 2009 préstamos

con vencimiento en junio del 2010 e interés del
9.12%). 5,000,000 4,000,000 3,000,000

Banco del Pacifico S. A.

’ Préstamos con vencimiento hasta abril del 2012 ¢
interés anual del 8% (en el afio 2010 préstamos
con vencimiento hasta marzo del 2011 e interés
anual del 8.95% y en el afio 2009 préstamos con

vencimiento hasta marzo del 2010 e interés del
8.95%). 2,300,000 2,300,000 2,300,000

Banco de la Produccion S.A. — Produbanco

Préstamos con vencimiento en abril del 2012 ¢
interés anual del 8% y cartas de crédito por
importaciones con vencimiento en marzo del 2012
e interés del 9% anual (en el afio 2010 préstamos
con vencimiento hasta marzo del 2011 e interés
del 8% al 8.25% anual y en afio 2009 préstamos

con vencimiento en marzo del 2010 e interés anual
del 9.12%). 1,057,074 1,600,000 1,100,000

) Banco del Pichincha C. A.
Préstamo con vencimiento en febrero del 2011 e
interés anual del 8.92% (en el afio 2009 préstamo
con vencimiento en enero del 2010 e interés del

9.74%). . 1,350,000 1,000,000
Total 8,357,074 9,250,000 7,400,000
(2) Un resumen de préstamos, s como sigue:
...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010

) (en U.S. délares)

Compatiia relacionada - Iberopesca S. A.
Convenio de pago por facturas pendientes por
compra de materia prima con vencimientos
trimestrales hasta septiembre del 2014 e interés
anual del 6%. 6,463,240

PASAN: 6,463,240




...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

VIENEN: 6,463,240

Banco del Pacifico S. A.
Préstamos con vencimientos hasta agosto del 2015
e interés anual del 8.95% (en el afio 2009

préstamos con vencimiento hasta octubre del 2012
e interés anual del 8.95%) 763,809 1,326,982 1,564,011

Obligaciones emitidas - REVNI

Documentos por pagar a terceros por emision de

obligaciones con vencimientos semestrales hasta

mayo del 2011 e interés del 10% fijo anual. 833,333 2,500,000

Banco del Pichincha C. A.
Préstamo con vencimiento en mayo del 2011 e
interés anual del 9.50% 50,040 171,318

Banco Internacional S. A.
Préstamos con vencimientos hasta enero del 2011 ¢
interés anual del 9.90% 15.785 336,595

Total 7,227,049 2,226,140

4,571,924

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. doélares)

Proveedores 4,611,929 4,176,920 5,582,250
Compaiiias relacionadas, nota 18 6,585,314 1,382,183 642,936
Dividendos por pagar 712,427 712,427

Empleados 221,884 122,277 87,738
Anticipos de clientes 11,872 1,393,068
Otros 18,601 66,975 28.923
Total 12,150,155 6,472,654 1,734,915

Proveedores — Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente facturas por compra de atin a
compaiiias del exterior por US$2.7 millones (US$1.6 millones en el 2010 correspondiente|a compra de
atiin a proveedores del exterior y compra de envases metalicos para conservas de atin a proveedores
locales por US$1 millén).
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11. IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corrientes:

Impuesto al valor agregado 1,146,536 202,248 158,870
Retenciones de impuesto a la renta 385,620
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas

Internas 1,908 32,228 104,896
Total 1,534,064 234,476 263,766
Pasivos por impuestos corrientes: .
Impuesto a la renta por pagar 379,767 208,256 339,960
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 143,741 107,937 56,837
Retenciones en la fuente del IVA 312.238 59.556 22,027
Total 835,746 375,749 418,824

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuestp a la renta
corriente, es como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 7,809,948 4,903,812
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (307,961) (168,957)
Gastos no deducibles 424,536 209,496
Otros (313.475)
Utilidad gravable 71.926,523 4,630,876
Impuesto a la renta causado y cargado en resultados (1) 1,552,519 1,057,719

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuestd a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).
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Los movimientos del impuesto a la renta corriente fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 208',256 339,960
Impuesto a la renta del afio 1,552,519 1,057,719
Anticipos (469,251) (849,463)
Pagos efectuados (911.757) (339.960)
Saldos al fin del afio 379,767 208,256

11.3 Actas determinacion fiscal
Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene los siguientes actos administrativos:

e  En julio 30 del 2010, mediante Orden de Determinacion No. RMA-ATRDETG-
2010130009 se notific6 a la Compaiiia la revision del impuesto a la renta del afig 2007. En
junio 30 del 2011, el Servicio de Rentas Internas emitié Acta de Determinacion Final No.
RMA-ATRADDG11-1320110100031, determinando valores cargados en exceso al estado
de resultad integral por US$1 millén. Esta situacion originé una utilidad gravable por
US$2.1 millones y una diferencia a pagar por concepto de impuesto a la renta del afio 2007
por US$259,675 mas los intereses causados desde abril del 2008. En agosto 3 del 2011, la
Compaiiia impugn6 Acta de Determinacion Final No. RMA-ATRADDG! 1-
1320110100031 ante el Tributal Distrital de lo Fiscal de Portoviejo No. 4.

e Enjulio 15 del 2011, mediante Orden de Determinacion No. RMA-GCODETC11-00001 se
notifico a la Compaiiia la revision del impuesto a la renta del aiio 2008. En julig 12 del
2012, el Servicio de Rentas Internas emitié Acta de Determinacién Final No.
1320120100012, determinando valores cargados en exceso al estado de resultad integral
por US$1 millén. Esta situacion origind una utilidad gravable por US$3 millones y una
diferencia a pagar por concepto de impuesto a la renta del afio 2008 por US$216,700 mas
los intereses causados desde abril del 2009. En agosto 13 del 2012, la Compaiiip impugno
Acta de Determinacién Final No. 1320120100012 ante el Tributal Distrital de 1o Fiscal de

Portoviejo No. 4.

Las declaraciones de retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado de los afips 2008 al
2011, estan abiertas para revision de las autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto a los tratamientos fiscales aplicados.

11.4 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Coédigo Organico de la Produccion, Comercio € Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios principalmente los siguientes:

e  La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del

afio 2013.
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« Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

11.5 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios principalmente los siguientes:

o Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. |Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el|exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

e  Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$S millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia prepar6 dicho estudio, en base al cual se
determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue:

...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 1,378,339 816,797 434,468
Beneficios sociales 752.884 573,422 407.129
Total 2,131,223 1,390,219 841,597

Participacién a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al 31 de diciembre del

2011, es como sigue:
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2011 2010
(en U.S. ddlares)
’ .
Saldos al comienzo del aiio 816,797 434,468
Provision del afio 1,378,339 810,060
Pagos efectuados (816.797) (427,731)
) Saldos al fin del afio 1,378,339 816,797
14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos, es como sigue:
] ...Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 289,129 124,280 69,430
Bonificacion por desahucio 70,327 18,495 9,047
>
Total 359,456 142,775 18477
14.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o

] mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento del valor presente de la obligacion de jubilacién patronal, es como sigue:

) (en|U.S. délares)
Saldo al inicio del afio 124,280
Costo de los servicios del periodo corriente 153,483
Costo por intereses 11,366

) Saldo al fin del afio 289,129

14.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el

) 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

)
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El movimiento del valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio, es como sigue:

(en|U.S. ddlares)

b
Saldo al inicio del afio 18,495
Costo de los servicios del periodo corriente 49,001
Costo por intereses 2,831
b Saldo al fin del afio 70,327

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de

) beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadps en la
férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial

) y las probabilidades de pago de estos beneficios. Las presunciones principales usadas para
propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2011 2010
% %
’ Tasa(s) de descuento 8.68 6.50
Tasa(s) esperada de incremento salarial 4.50 240
15. PATRIMONIO
)
15.1 Capital Social
Al 31 de diciembre del 2011, el capital social consiste de 5,667,000 acciones de US$|l, valor
nominal unitario, (4,667,000 al 31 de diciembre de 2010 y 3,967,000 al 1 de enero de 2010).
) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de marzo del 2011, resol\:g'é
aumentar el capital social de la compafiia en US$1,000,000 mediante capitalizacion de las
utilidades del afio 2010. El referido aumento de capital fue formalizado mediante escritura
publica del 3 de agosto del 2011 e inscrito en el registro de la propiedad el 26 de agosto del
2011.
) 15.2 Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.




15.3 Utilidades retenidas
Un resumen de utilidades retenidas, es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 8,122,698 3,532,283 ,652,503
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 5.683.639  5.683.639 370,473
Total | 13.806,337  2.215.922

El saldo de la siguiente cuenta surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011 y podra ser utilizado de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podri ser devuelta en el caso de liquidacion de la

Compaiiia.

15.4 Dividendos

Durante el afio 201 1, se distribuyeron dividendos correspondientes a las utilidades del afio 2010
por US$300,000 segiin lo acordado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de marzo 14

del 2011.

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A
partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operacionales reportados en los estados financieros, es como sigue:

2011 2010
(en U.S.|d6lares)

Costo de ventas 98,145,011 64,154,708
Gastos de administracion 2,716,634 2,053,896
Gastos de ventas 1,705,856 1,055,710
Costos de explotacion 1,653,909

Total 104221410 67,264,314




Un detalle de costos y gastos por naturaleza, es como sigue:

2011 2010
b (en U.S. dolares)
Consumos de materia prima 70,801,326 2,843,200
Insumos y materiales directos 11,199,153 10,297,632
Sueldos, salarios y beneficios sociales 8,838,718 6,567,961
Combustibles 1,389,522 1,302,001
’ Participacion de trabajadores sobre utilidades 1,378,339 810,060
Mantenimiento y reparaciones 1,272,365 910,728
Arredamiento operativo, nota 19 1,253,750 125,000
Depreciacion 870,372 801,829
Comisiones 773,867 404,156
) Carenamiento 762,159
Materiales y suministros 541,395 413,429
Impuestos, patentes y contribuciones 470,249 276,085
Despachos y tramites de exportacion 349,385 219,880
Legales y asesoria 288,344 178,069
Fletes maritimos y terrestres 193,405 84,161
) Seguridad . : 164,588 141,409
Seguros 161,815 112,019
Gastos de viaje 97,656 65,539
Mercadeo 34,477 52,589
Otros 3.380,525 1,658,567

’ Total 104,221,410

17. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Un detalle de costos financieros, es como sigue:

)
201t 2010
(en U.S. dolares)
Intereses en obligaciones, nota 9y 18 1,317,608 1,114,925
) Intereses ganados, nota 18 (91,923) (77,144)
Sobregiros, comisiones y gastos bancarios (1,062)

Total 1,224,623 1,037,781




b
18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS
’ Las principales transacciones y saldos con Compaiiias relacionadas durante los afios 2011 y 2010,
incluyen lo siguiente:
Diciembre 31 Enero 1,
2011 2010 2010
] (en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar:
Transmarina C. A. 474,245 593,341 167,479
D Marine Protein MARPROT S. A. 856,767 487,452
Iberopesca S. A. 639 1,054 399
El Vayka S. A. 241 201 460.163
Total 1,331,892 1,082,048 628,041
[ ] Otros activos financieros:
Marine Protein MARPROT S. A. 999,367 951,200 490,500
Transmarina C. A. 115,621 115,622 104.244
Total 1,114,988 1,066,822 594,744
»
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar:
Iberopesca S. A. 4,243,200 1,222,143 556,338
Transmarina C. A. 1,792,908 143,359 53,302
’ El Vayka S. A. 549.206 16,681 33.296
Total 6,585,314 1,382,183 642,936
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, no generan interés y no tienen
) vencimiento establecido.
Al 31 de diciembre del 2011, Otros activos financieros — Marine Protein MARPROT S. A genera
interés a la tasa del 8.5% y tiene un vencimiento establecido en marzo del 2013, nota 17.
2011 2010
) (en U.S. dodlares)
Compras de atiun:
Iberopesca S. A. 23,190,327 12,157,901
Transmarina C. A. 10,209,948 2,786,417
El Vayka S. A. 4,124,340 1,889,142
’ Total 37524615 16,833,460
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2011 2010

(en U.S. dolares)

Ventas: A

Transmarina C. A. 1,534,065 1,220,442
Marine Protein MARPROT S. A. 202,014 153,337
Total 1,736,079 1,373,779
Intereses ganados:

Marine Protein MARPROT S. A. -80,152 76,621
Gastos de intereses:

Iberopesca S. A. 340,471

El Vayka S. A. 8,669
Total 340,471 8,669

19. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Se relacionan con alquiler de embarcaciones, cuyo periodo de vigencia de contratos de fletamento de
casco al desnudo es de tres affos consecutivos, pudiendo extenderse dos afios adicionales. Un detalle
de los contratos de fletamiento de casco al desnudo, es como sigue:

En marzo 15 del 2010, la Compaiiia suscribi6 contrato de fletamento del barco pesquero JO
LINDA de propiedad de la compaiiia del exterior Discard Maritime Inc. por medio dell cual
Eurofish S. A. recibe en calidad de arrendamiento operativo el buque de pesca que tiene una red
de cerco con una capacidad de 300 TM, por tres afios consecutivos pudiendo extenderse dos afios
adicionales. El costo estipulado en el contrato es de US$300,000 anual. En diciembre 29 del
2011, las partes suscriben adendum modificatorio al contrato de fletamento, por medip del cual se
establece un nuevo canon de arrendamiento anual a partir del afio 2012 de US$537,000. Durante
el afio 2011 se incurrid en costos por este concepto de US$300,000.

En agosto 2 del 2011, la Compatiiia suscribi6 contrato de fletamento del barco CHIARA de
propiedad de la compaiiia del exterior Beachtree Corporation por medio del cual Eurofish S. A.
recibe en calidad de arrendamiento operativo el buque de pesca que tiene una red de cerco con
una capacidad de 750 TM, por tres afios consecutivos pudiendo extenderse dos aiios adicionales.
El costo estipulado segiin adendum al contrato es de US$913,000 anual de los cuales durante el
afio 2011 se incurrid en costos por este concepto de US$380,000.

En junio 23 del 2011, la Compatiiia suscribié contrato de fletamento del barco AMALIA de
propiedad de la compatiiia del exterior Keskin Shipping Corp. por medio del cual Eurpfish S. A.
recibe en calidad de arrendamiento operativo el buque de pesca que tiene una red de cerco con
una capacidad de 1,100 TM, por tres afios consecutivos pudiendo extenderse dos afios
adicionales. El costo estipulado segiin adendum al contrato es de US$1,148,000 anual de los
cuales durante el afio 2011 se incurri6 en costos por este concepto de US$478,000.




Durante el 2011, la Compaiiia reconoci6 en los resultados del afio US$1.1 millén originados por
contratos de fletamento de casco al desnudo.

20. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia mantiene las siguientes garantias sobre sus propiedades:

e Hipoteca abierta suscrita en agosto 13 del 2009, a favor de Banco de la Produccion S. A.
PRODUBANCO sobre cinco lotes de terreno signados con los nimeros Uno, Dos, Tres y Cinco
de la manzana H y un lote correspondiente a la manzana B, ubicados en Lotizacion Jaguata del
canton Montecristi, donde se encuenta la bodega de conservas de la Compaiiia.

« Hipoteca abierta suscrita en enero 18 del 2012, a favor de Banco de la Produccion S. A.
PRODUBANCO sobre cuatro lotes de terreno signados con los nimeros Seis, Siete, Trece y
Catorce de la manzana T, ubicados en Lotizacion Jacuata del canton Montecristi.

+ Hipoteca abierta suscrita en marzo 17 de 1999, a favor de Banco Internacional S. A. sobre dos
terrenos con una extension de 9,033 m2 y 5,294 m2, ubicados en via Manta — Portoviejo, donde
se encuentra la planta de produccion de la Compaiiia.

« Hipoteca abierta suscrita en mayo 13 de 1999, a favor de Banco del Pacifico S. A. y Banco del
Pacifico Panama S. A. sobre terreno con una extension de 12,586 m2, ubicados en el sjtio del
Colorado del cantén Montecristi.

o Hipoteca abierta suscrita en octubre 1 del 2002, a favor de Banco del Pacifico S. A. sobre terreno
con una extension de 7,840 m2, donde se encuentran camaras de frio y edificio administrativo de
la Compaiiia, ubicados en la Padrera del cantén Manta.

+  Contrato de prenda industrial abierta suscrita en octubre 1 del 2002 y modificada mediante
adendum suscrito en julio 26 del 2011, a favor del Banco del Pacifico S. A. y Banco del Pacifico
Panamé S. A. sobre grupo electrégeno 1 y 2, tablero para breakers, tanques galvanizados,
montacargas, camara frigorifica y equipos de refrigeracion.

Hipotecas abiertas sobre terrenos y prenda industrial sobre maquinarias y equipos garantizan las
operaciones de crédito presentes y futuras, y comprenderan aumentos y construcciones que|se
efectuaren sobre los terrenos y que se consideraren inmuebles; y, mejoras sobre las maquinarias y
equipos prendados que se efectuaren en un futuro.

Al 31 de diciembre del 2011, con los contratos de prenda e hipotecas antes mencionados, 14 Compaiiia
mantiene garantizados US$7.5 millones, correspondiente al saldo en libros de propiedad de inversion,
terrenos, camaras, edificios y maquinaria industrial y otros equipos.

21. CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2011, la compaiiia presenta juicio laboral planteado por ex — trabajador por
US$1 millén. A la fecha de los estados financieros la primera y segunda instancia han sidg favorables
a.la Compaiiia, el juicio se encuentra en proceso de casacion solicitado por el ex — trabajador. La
Administracion de la compaiiia basada en el criterio de sus asesores legales considera que |
resolucion serd favorable a la Compaiiia.
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22. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa el
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por el Gerente
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

22.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado
una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia a través de los principales funcionarios, efectia el analisis y monitoreq de de los
clientes y su recuperacion de créditos, asi como de realizar los respectivos andlisis de los
clientes y sus garantias en el eventual caso que se identifique algin tipo de riesgo.
realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden
originar el los créditos y la evalucion de este riesgo es periédicamente analizada por la Gerencia
General.

22.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. Los
Accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (agosto 24 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.




24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobadps por la

b Administracion de la Compaiiia en agosto 24 del 2012 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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