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SHELLFISH 3.A.
Motas a e estados linancicros
Al M de Diciembre de 20148 v 2014

Rota 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

SHELLFE SH 5 4. 89 una combans de nacianalidac eoustonandg eangifulds mediarte Escrices
Pidlcs akrasda en Manabl ante la Motaria &0 Loz Dara Ldpes daMe g ol 27 de Jalio ce 1538,
einse=ta en el Hegistre Mareandl of J de Amgdsia da mismo ano.

| oo smzpwiaceed budedio on e compefia 25 [B pesce Tarfira y conimieclal oh poces crusiSceos §
riEsoos; e domeciho 30 ngi 3ol 52 ercucnta on Iz chedad 4o Manka - Ecusdor y I gperadion e
Eovsdl: 3 £500 8 E3wi A8l Rusie PRSniain F ARmat "Mart: Ouser” @ cugl # proeessd ca s
comparia, comaw.ado on U.B A en el efo " 375, con nd rers o matncu's P-04-CO25E valico hasks
e 31 de e obe TR b del medfyes HNacoea! de Pesca Mo, 392300

L3 mair'cila de la nave alurem (Pot Regising Catifcatet e &wamnlin sl jee o Capiteniz
= Mama, g scmire s SHELLFISH 5.4, RUC Mo, 1300745 1240007, fars U5 wiEsns:a ok gl
31 ca diciembre ce 1C°E

El barco sturee *Nortt Queen' se sncuent-a ssegusada con Lbety Seguros 54, pul Wik seima
dz USE 2450 000,90, con UTE IDENSIE descs 8l 25 do ooiubre oo 2016 &l 23 de octudre de 2015
ihizeta las 12:001, Do pooesa 8 ur informs de inspeosién Mo, 052412 emibklo er octubre oe 2643
por JRSBA Inapendlcs oy Rligngos, gl bugue. pesguena construido an LEA an al afo 1879, sa
eacuentra eén ouen eetdo a8 congcrvacion v 0 considorm que e dded aquivelants de ks navs
e de T aftusd o fecky as insprecar’

Nota 2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 Adopcton de 138 Normas inernacionzlies de Informacion Fmanciers

la Sypsinserenci de Compaties. @ 2° de a0osm g 200Ff modaste I8 Ressucion Mo
0. Cr 101 304, dolenmitd Io adopeids de B Nomas irlemacinneies de Inlomacitr F nanciera
fHIIF: ¥ su aplsacd®n ARIMaID Y EAne 08 55 CAUMPERisE ( entidaces SupiEs 8 S oo
Togiorcia Lisegt s riifcd o apbcecitn 8 Fases d=15 Nesglocidn Mo, 00.0.KCLOC4 del 03 o2
judr e 2 O0A

SHELLFISH S.A. adoptd a8 NIF & pa tir 38l 1 de eteno de 2017 sherado w wailo de transcicn =l
afha 2017 acus'mEnio maatens los estadce frnanzerme bope Nermas Imamacinos oo
Cortatiicad

2.2 Declaracidn de Cumplimianto

Loz presentes eatacss finarsierds de la Campanla estan press adns de aoisdo oo e Morras
Intensciongies de Infarrmac &r Financers (IFRS por 30 sl 22 en Irgles) v eue interpretacianas
emiidos por o Comid de Normes Intemecioneies ca Contaaiidad (IADD por sus sigas &1
irgles) Estas normmags han alia arsatadss en e Ecusdor por 2 Shpeimendaasa oo Camps tilas
v roorcsenten la sdopoidn inbedrel explicita ¥ 80 reservas de las rafelicas pomas, ademas 2
= apillimnchde |l e loR yjETicios quese presentan
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23 Base de medicion
Loz eatadas finarclerss da g Cumpaiia se egisian sobie s basa de devengadn
24 Maneda funcional ¥ de preseatacidn

-3 unidad monetars utilizada Focla Cempartia para las cuznes de los EsEdos Financerms y
gLm nakas e alddler e lis Extados Unicos ce Ameénca. qde egla maneda da curss legslene
Scuadar,

2.6 Periotdo cconémica

El parlodo Bconcmica ge s Comgafia para emitr los Estadea Financieras coregsaasds gl
parfado cempraadada entre el ¢ e &nanoa 31 o dliciam ke

26 Usode Extirmacionss y supuesins

=3 areparanon e dos esiadas Tinsnciaros cequizrg gue g admicisiracion  realice. jaicias,
wstimasiones ¥ sUpUSSIDE. ole afacian la Gpisasan de 155 oo itisas sontables v los mantas de
aztivza pasivas, ingtesos v gasios informades. Celkedo a la sabretaidbad inberenls an o esie
prooesn contable. los resutados reales puzden dfenr de 95 menioe aestimadc: par la
#d ministracdn de la Corgadtia.

Las ostimaciones realizages v supusstas wiilizedas paila Coreaanla se pricuestran basadas e
LA srpermia isidnca, caepbios en 2 ingusiria e informacion suminsirads por Tushies astsas
calificadas, Sin ambargs. las msuliades Snalcs pasrian difcHdr do l8s estmaciones bajo ek
CrounstE Toiss,

Las ssficaeis vy poitlces oonlabies signficstives son definidas como aquailas que sod
‘mpartanies para retleEr comactiamanis [ stuacion financera v oz rezubadas de s Compania
Wi s que requiere” un alto gracks da uicic pon perbe e beadministrasisn

Laz aglimasones ¢ suovesior relevartss sor revisades regulamients | o5 sl o s
rewisia g5 delas asumacones comanles 3o resanacido: g1 @l pariodo en que la i ssidn g
‘evisada yoen coalouier periode ‘unro afectada

27 Autorizacién para la publicacidn de los Estados Financicros

Loz ggiados firangierns: al 31 do diciombre do 2052 foeran aprebados: por 12 Junla General o=
Aucionistas oe 8orada 20 o de 2015

La aprobacdn iz la duns Geoenal de Sesicrmistas para los 2stados fnanceras por 2l ara
terrinads &l 31 d2 dicremiors de 304 38 SReuUEIthn on oraeso

Mots 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A DDI'If."I':-E':HE'!‘ se descrnben ks principalss politives comiables adoptadas 2n k prexuacian op
estcs =s5iados financiarcs de ccnformidad con e reguesde por l@s NIF vgentes a8l 31 da
diclem ars de 2013 ¥ apiicades damaners unfo ms & loe 8%es qUe 56 DFESC AN B astos cstados
finamzismes,
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4.1 Efsctivo vy equivalentes de efeciivo

La Curmpariy clasilica sral ruoro de-ejuiva entes de efeciive 8 recirsne an c2ja y harszs, os
casae no Heaen "iir'gl,.-ﬁm ‘rstricoitn

32 Activas y Pasivos Financiercs

3.2.1 Clasificacion, moconocimiento y mecicidn

Le Caompef & clasifom aus activos S arcierncs on- a catogoria de'cushtis Do conrar,
Lus pesivos firancikerns 2 mantenen en ka cotegoria decugnias poe pagar

La clasificacke depsade del propdsin para g cusl 52 acqaireran los actives o contrataran 103
pEsioe. La Administracidn de o Cemaotla detormng o clagificaciin go sus activas v pasivos
lErmins2ros o o fecha de sy reconccimendo nizizl, es denr ciuande 28 coopmrsts £ comiprar &
activo 2 pagar el pasivg,

Los aclives ¥ pasivas Tnenceras 200 fedidos inicieiments oo eu walar renmmbie mas Susiguic:
cozle atrbubie g la'tansaczito, que deser sigaifcstive, es rezonocids como parte del achiva o
pasive. Posteror 3 sulrecoracimiento tnizle ge miden &l coste amorzada aplicendo el matoos
dexl cnteres ofectvo  merocs cuslguier esticracidn gar delenars, en oS cosos g2plicakles. Las
saracierizteas de los mElerdss instrimenios francieros 52 exphcan 8 continuacian:

#. Cumntas por cobrar y por pagar, corrlentes ¥ no corrlentes

Esmas cHenas sa regaban o oot de anssaesion, es desir 8 50 velor nomni-sL Las FRS
Fequisrer O4e los cacumentos o cuartas por cabear v por pagar scen contebiiizacos 8l ceatn
arriorlicada ulicancy el riétbdo de incerés efectivo. &'n embarga 1aa naticas por cobras y par
FEgaredn astiivag y oasivos Tangianns no daivacos cuyos cobros son fijos o determinables, qus
AQ =8 NEegocian en un marcaca active, oo 0 que eslas sasilas por cobrar o pree pagar esiE8n
vAILEdES 3 L walor naminal £ s trangsccion

Exdres ovzivias ¢ DESiWOS 200 consléerados oomo corfigntas: exceple an los casas an gue Ioe
vancirg =l s cxtizndch mag alld de los 12 meaze deapudga dz 8 feche ca cerredea los estados
financizras an ClUYO CARMARTAR ©LAMAS pOFSobrar y por pagar son consideradEs cormo achvas o
pasivas recgmietes,

b, Cuentas por cobrar comerciales

Las cugntas por cobrar comertises . eon valores adeudodes 50 las digaes gor los productos
vanddus s el curso o de les negocios. Le solitica contabis fe ia Comasfin as reanansa
lgs cuatas por cohrar comerciakes & B4, daler nemnd meres los cobros roglizsdos
postersmenie redirlas 3 s cosbo arcadizade LUlZRmce =l milode e iriens wefaetiao.

gin embarge, desigs & que disnas Siemies beren plazes de cabro relaiivarienta cofas &l Gasth
areee eadss na dif eresignificetvaments de su vaior Jeminal por cuye mative s 58 ha sfectuads
el ajuste de [agcuentas 2l gae rosdltoia de aplicar of rafarids métaca de costa aroilEads

c. Estlimacidn o Detericre para cuentas por cobrar comencigles
Se constiuye urg, estimacién. por ol dotedare 02 195 cuontgs por cabrar comersiales cuands
existe evidercis cojetiva de queia Campaiia o ponrd cobiar xdas os montos adaudadaos da

BCUSrcd CoOn BE conciciones de 13z cuentas per cobrar. St considore guc |8 presencie de
dificltadas financieras del deuder § &l inzumplireiesto s derora en gl paga son ndicedores-de

a
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TAB R CienE por cohrar A sufrldo un dewwrom, FLmenm e g estiracion 25 @l valor en libros
gl aztwe. La estimacion es deducice del velor an licrge ¢ &8 monls de s pécdida e resanocida
e b emladoode resaltedos. Cuando &l activo =2 tome incoorable, 58 ds de kals contra oo
pztmancr  Lag recunernciencs pastoriores 68 los rortas previsments castigadoz ason
zoreditadas sl el easad e mesiliacos

d. Cuenlas por pagar comerciales

Zar abligaciones de oaga prngpalnents por adijuisicion de reouesios vode sarvicios de
reparacione: del buqus peequero, deacuardo al curea nonyai de 08 fegaens 52 riconoesnn o
s valer narminal que Bl equivalerie a sU cosm aTotzacn puesta fua D8 pagas sersalisan Bn
& &ori plaze.

3.2.2  Fropiedad, planta v equipn

Recanocimicnio ¥ medicidn

=l BUgoe pasquero propiedad de la comoartia, a2 prezenta al costo de sdguisiodr eoocus no
i fiers sigmbicamarents 4= un avalio practicado por Ln perita independients v calif cads por 14
Supsrintendencia de Campan &g 12% resultaces del reavalln fuermn sprobados por 12 Junta
Zenera oe SAccianistas,

=33 daires aclivas sg muaesifan & caslo Eisldnico, menos la-depreciacian acumulacls

Loz oostos costeriores son incluicas e el valor e Hbres del active o recoracides como un activo
sxparadd, seqin corfesponds, solo cuando ez probab e que Ics beneliens eocondmicss luturas
azzoados el bien Tuican &a Companiay € cislo del bién pusde ser medida de manera corfizale,
Los gasosde martenimientos ¥ reparacionss 38 ca'gan @ cg gsulkados del afs

El walkor ae los dchuos ¢ Borteamciecin aoomcbela cbr T elementos vendides o retracos s2
dascarnsn ds BE cuentes corregpond ientes crando ea procucs 3 venta ol retirg v ol iozultads
dercichas e nEsaesienes s negislis cuidndy se causs,

Qepreciacion

Se dapracia de forva separada Gaca paré ge Jn elerments de prosicdaces planta y ocdipo cuz
tene s an costs signficativa cor reiton al eosn total del slernenig

La Comzartla distriniye sl impeie incliziments reconccido con respecto 8 une parics ds
propiadades, plama v equips entre sus ganes agrificdivas v deorecia de forma scparaca cada
unz O B50as FaiEs:

Lna pate signifeaiivade o glemechaie popiedadas slanlzs v equipe plede tensr ung vids el
Y n maizdo oa depreciscidn que coincidan con 1A vida v ool mélsco stlizades pare otm oartz
sanfivaliva del mismw elerrertn, Er bhl vaso - arrbes partes 52 a5 Lpar para demsminar & fasnn
por dep recacian,

El carca por depreciacidn se moenace af & rasuitads dsl nerpon.

lmperrte depreciable y periodo de depreciaclidn

El ‘mporte depraciabie de un astive sedisrihoye 2 forma sisteendtica s o largo de su vida: otil.

1t
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La wicla il de un sctive 6 reviEd . cemo mirime,: al tamino de cada peroca @3nesl ¢ &l las
expactativas difiseren de e estmacionss prewas, 9o cembics 5 contabiizardn coma un
carmoo an uns astisacdy contable de acussdo can o BRI S Polilicas Conlables, Sambios en
lz= Estin acionas Contables v Erorss.

L ddepraciacidn se contabiliza incluso si el vaor razonatie orl 2oiivo axcoede a su imports &n
lirce, stenerey susnda ol valer residual del active nz aupere & impart® en bras 3el mismo, Las
COEMEAaNaSs D8 reparanitn ¥ manienirientd e g activo no aviten reglizee la de preciacicn

Fi walir rusiduyl de un sctivo podriz dumentar hasta igualar o supsrar al imparts.sn fbros dal
G, SLesit sustdiess, ¢l corgo por doprecacidn del astua sete nuliz, & menas gus—y hasta
gde—ase valorrasicual diseticuys postenor Teabe yose Do e quesl imports en libros dei
acliva,

La depraciacion de un active comeEnsar ousrtdo oste d spon b pars 3o uso, esfo ea, cugnido ze
soousnteen la ubicas &n 'y 2no@s condiGor 8 s nEnEsa NES Sar Se e pee ol dperar de laforma
przviata por @ gerendiy, La depreciaoicn deoun aetivoocesara an ia fecha mas temarns entre
equélia an gue el active se clazifijue foma Manienids para a vanta fo inciuide en un grapo de
seliveys parg sy disposicidr qae ge haya cleafizade came mantarica nar la venta’ de sousrda
gen ke HiiF B, v o fesha wa gu so-produzce |8 bea en ciertas dal misma. Por fants, la
CREIEEAcian Mo CRRard cHardn gl actiea eetd s wilizer oss hava retiraco 48! use activa, a
meras guJe se ancuentrs depraciads: por complete, Sin embarse, s5iso atifzan méodos de
Uepn eciaciorren fursigo el wse el cargo por depraciavion podria serrulg cuando na enga lgar
r Nguns activicad de procucssn,

Lag Lensficios sconom:oes futures incorporadas o un acsthe, e cansumer, por potts de g
Bompartia, sircipareols 8 Favés de su utilicacion ho obetante, otics facores, fales comn i@
pasclescenois torice o corancial §oel detedaid natla] predisgg perla falta de otlizaciin de|
bran, produsena menuda una disrinucidan £n @ cuantiz de los seneficios erandinims yee cuis
ezpera de la ctlizacion aslactive. Consacuariamania, oars cetarmnar i3 vida utl de elements
cz propiedades, planta v squips, & lenss ar cuenta bodos los factores sigu entes

= Lo utilizacdn prevists 98] active, T uso debe estimarss porrefarencia & & cepaaidad o al
rlpsernpeno fisco gue se gzpee de pismo,

= E! desgaste fisoo-esoeral, gue dependerd de faciores: aodreivas tales coma al nomers
ol tarrcs e tabaje B los gue ee utiizarg el agtiva el predtoria de icoaracioncs i
manteriree s, esl como el grada o co'dado ¥ conservason noleciias s antivo o el
siendo ut Zado

- La sbsoleseencia Eonica 5 comersial derivads de los cambios 2 mepras en la produc s ;
a bign de ios-cambios B |8 derardd del menado de los prodithos o sarvicies qus s
abtierer tar e activg

=  Leos limites legalee o seencoiones araianss sobre 2 usa del aotive, tales coms las ‘echas
de caducidad de los contratas de servicio retacionad os 207 & Acfivi:

La wia 0t de un acthes. ze defing &n S8mmimes de & uilidsd gue sc espere gue apars 2 |z
Comaaiy, La peliica da gestian de scivos llevada a cabe por 12 Comparia podriz impicar bz
dsposicion de os odivos dospugs de Un periodo espesifos ge aiisssicn, o ffas haber
CONSUM Ko una oana prrennreidn de ins Eepefoios econpmicos iroorporadas & log mistos. For
o, ko ovida Chil ceur activg puede secinferior & su vida econdmica. La estiracidn ae a vida
Cb] eees ion saediveg, ws O cuestion d& criteric. Basadoen la gxnerencia qus 1§ Compania tanga
con scskbvae similsresn.
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Meiode de degreciacion

El matede oo depreciazidn uileade s g de linea recls con cancs a las aaerecianes del afa ¢
reflejsra Bl pat-on con' Smegld 3l oudl se B2pery Que Sean censumicos por pate de la entidac,
les benefidics coondmicss fwiurosdel activn

La deoreciacidn & caloula mediants &l v éteds de la linee recla para iTputar 54 coste o los
marks meallEdes § sus walores residuales durante’ |z wda Obl estmada, tal coine §gue

% Depreciacian

215G 2014
Bogue Fesguern: 2 BilYh Lo
Equipca de aficira L 1%
Musitles y enserss 1054 1E%
Fauipss do computagica 32384 Sa%:
Wuatles e ofizieg 1085 L%
Wehlsiioa: 2004 20
Equlpse Sancoy cinod 1084 R
Maquinarias ¢ mocras 5 Bugue ; ]

. N

Peasigriero 200 2L

Detarioro dol valor do oz activos

Lag Ml F reduieron gue seeatlime S impane recupersboa dg los activos suando exists indizasis
dz gue pusids heberse deteiorsdo s walon Seegunrs rooise ooa’da oo ceterono semors
gque 5l imperta en lioros de: active Bea mayor que su impars recupsranle; oste perdids dobz
registrarse o0 cargo a resikados silos activos en cuastidn se coddabilizar por s precio ns
adquisicion o cegin de orocucadn, Y oomo disminucian de las cuattas de eLoetdit ocr
reveluaciar =i 2l act v se cartablliza por sw valor ravalaado

Elimpsarte recuperasle sz cefing coma ¢l mayor entra 2l precio de vens el 5 su valur e sy
Pard la Zampafic el vaior de usd a8 of aprpiade; se caloularia trayvendo & walcr presente s
fJjos de efactivo gue 32 e20era Bue 8urjan o2 |a operacion contiruada Jel active 2 o largo desd
vl Vil Flirnporis mocperable s puade 2stimar tamando en cusnta 1o cue ge deisming ura
dnidad generadars de-olfectva qus o5 ol mas peguanio gruos wettilicebie gae incluve &l que 32
estd tunsideranda y cuya diilizacan continizada gendre aniradas e efectse qoe sean e buana
medichindependiertes de las enbrades producides porciros aslivos o giuocs de aciives

32,3  Impusstio ala reats corfemts ¥ diferidc

Et imoussto sabrs e ranta 38 eoonmmch gn ot eskado de ssultados, excenio gie estd msacidn
sonalguna partida reconccida Jirgctameiibe e {2 seioidn valtiimdrrial, envayb castEe "EconnGs
Adiracidnen an &l patirmsio,

24 Impuestc ala renta corrlente

Fl eanzr pew dmipuesks a la renda coirerts e calcula medianta la taga da irpuesios aplicatbls 3
lde utl dsdes grovables y S8 corca a e rosuliados del afo an gue & devenda o0 base an =l

impuests par fRgeEr 8x q.hle

P sdiuesrddn a0 dispcesis ones legales @tanifa pard el ahs 20011 fae del S8%, des 250 para ol ana
HETE el 223 pdriee ] e BRI 304 5 gl valor-de las utitdedes que ae reinvietan en sl
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pelz =2 geginan & la acquisiciin de macinatas nuseas ¥ equpos tuaves que s clilicen parza
Gd wetividad predactve, 13 tanfa tenord ura educsde de diez purios poicentu ales,

& partr dal gjerammo hgenl 2010 entrd on vigor la nerma que axige el pege 42 un “anteips
minimio da mMpJdesio s 13 renta®, oo waite es voledbclo e Tonciar e s nifras resoriacdasz
ai-afe-anteri sibaw el 2.2% del pat-imanio, 02% de los cosios v gastas coduciblos 0-4%
de laa ingreses gravables v 04% de’ o5 2ttivas.

L# mefzrida narma esiablecid-que en caso de gue 2! inpuesio & la el coausad e sea Teiur
Jque abmario dal astiZipe minire, 2eie allima €2 conversra en mpuUests a 13 fenta denmtve

225 Impussto a la renta diferkdo

El impuastn: sabhre 8. pentz dfeckds sa provisiona an s tcatidad ¥ establece utileands a
mictadaicg 'a cstablecida en MG 412,

Tai metcaoee Splica 8 las drerencias enmsorales enle &) valor &0 libros ce Bciivos v pasvas
pirg efectos financiergs y lde valzres uttizados pars proposiles Naodlss P acierdo con esty
noma gz diferencias emporslas se idantificzt ya eas coma dilerencas emsasales gravdbios
[l£5 clales rEsufarsEn &n un il en dn mens impanibles o diferencias semporales cecdiciiss
flzs crales resularan en el fulurs en pardidss deducibles) Jn pasive dilahde par mpuests
raprese-ita unma dife-ercia lemacial gravakle, youn asted difends oo mouesta vepresents wna
diferenciz terr pora | dedueible

4  Beneficics a los empleados

4.1 Bensficiaos de corto plazo

Cerespondesn phne palmenka a0

] La parbcipacion 02 los rata@acarss en 28 ubfidodes: osts veior e caloulada en furcidn 42
16% da g ulildad contabla snuai aries aal wpaiesla & a e senon kb esiabilusico prar i3
l2gisiacian souatiariana Vigesta aspecificaments el CEcigp de trabae,

= Do tercer o desmaocrarto suado, se provisionan ¥ pEgan decaznusrda g 0 caisleidn
vize-te en-el BEcuador

%  Baneficios de largo plaza
Jubilagisn Patranal

La kegislagidn vigente estasless la obligacidn de os cmpleadores de oroveer beoefons ds
pransicit A Ivs tebajadores que-torT pietes 25 afes desanviclas inintaruimpadas para al misms
empleader gespuds o 20-afes doe sorvichs los frabgjadores adauieren ser=clo g un bensdicia
de pension arofansianal. 3 legisbbcide vigenio establese ef peneficio definids 22 »erslén que &l
o i jpedor reciperd al momanmo de retirn

E! pasiva reconacidy-er gl nalance genarsl fa gciorads cor el benefoo-de pensidn g5 .l valar
presente de a obllgacidn e la facha del Dalance general. La abxigac o ey sdloulada ania mente
por acluarics Independientos usande & rmetodo del oredite untare pravestada B vaos presents
de la chligazin es detertiraco mediarte fujos de caja ostimacos. descomados & wha tasa osl
gy
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La Compatlia taThiEn psga chligamrameants conmbncoandgz &l plan nacinal da sequsn de
aenglanes ddrmin strade per gl Gobicma modiente le antidad deneminads “Instiiuta Ecustsiano
dz Sgouidad Sodaal La Conneania wliene obligacones da page adisicngles par esta oeneficio
Jna wez que les corrribucionae slolan Bar cids paganas

Beneficies por terminacien de la relacian laboral

|22 hensficics de rminacion de la reigoion laboral po - corcecto de indamnizasidn sor daspldo
rterpeslive San pagadese cuanco ef contraw laocra es erminada Qor ia Somparia 2nles de
3 fecng de ubviEzien farmal o 128 Jue un ampleacs soepta volumiarismen:e de;ar g4 tranga 3
cambin ca estng benaficios. La Dempatia reconoce los bericfic as.de berminecidn @maral cuando
wet paiestia que existe U compromiss gera (i la terrminackan del amalas dea los rabajadoras
aztugles con base o5 dn plar formal detal ado que ne olorgs pasigilidades ce renfegrs 8 empkes
@iz s benefinics sor-pinracas come resultada de unaaferta backs pera redorzer bz reaunoia
woluniaria, Log borsfiicids aplicebles festués de tarsnurdens 12 m=sas desde a3 Techa del
Daltanies gereralar dlesmz il & sus w8 Inras presartes,

La leg=lucor labaral vigerie establecs Bl pago deun ceneficio por desabocin locks Jee e La
terminacitn del cortreta 12boral, zea poar tesndo m:-a»mpa;-.i-..-.;;, oopoT rEOUtCiE veldniand s
prosentade por el trabgjador arteel Miziasefis de Re @ciores Laoorakes. La Comoania constizuys
un pAsiicopars gl waldr presente degste ceneficic ocon base e (2 estmaciores gue suigen da
un caloue aciuanal preparads por U actuards ratemdtics independienss, califcaca oo la
Suparmtenoencis de Compaflas,

Calcubs de las Provisinnes

El ‘mparte recorocido coma urn pesivo ger neneficins defniding serd Bosuma et sl de be
Seuientes importcs

= El vzl prosents dela chligacién oar terefieics def nidos &t fnal del pencds sobe = qus
s il A

= Mg culguier ganancia actuara: (monsa cualguler pércida astuaraly no eeanacda par
cauaa del tratamienta conlalis s remeoees an ceesndlaos)

+  Mevas cuaiguice wipoits preccdorts ool costs de sewvicio pasede ooavia ro recanacids
ComD LN gasEta

= Merge el valkirrazonakie, o finaldel perioda sabre el cue se informa. ce los actvcs del plan
%= los hubiers) com los caales se liquidan directamerte 38 abligacionas

&k de valoracicn acbaarial

S puede dtilizar gl metoce ce la enidad de o dredite provectsds aacs delarminar et el vaor
proserie de sus ol gacicncs por beneficioz defnidos, caoma 2! cosla por 108 sarvislos prestados
en &l oereAn arsual BETERl RS e Ol e sRariio pasal:lci_

Al determinad el valor presento'de sus ehlga:.l-:.vnﬁ:a por bensfioios, clafiniclog ssf oo ok coestos
QUETIMESpCnden o oe sarvcing pragados 5 ol pariodc comiants §, &n U caze e oostos dae
samuizio pazado. 8 Sampafiie procede a dislraur log bensficios =ntre s oerodos de servicio,
LiiEaTan I3 16meulta e 02 bersficos del plan. No obstante, 51 108 servaios orestades po un
empesdo en afioa posterares van a argioas un el sigrificatvarnante —ids alic de benefizics
nue el akoarrade @0 oo afos antenares, B Comoafia ranants linsalmente & barafcio an el
iivberyiey g Samipo que mads entrs
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*  Lu s o catic da s coml sl sRnvicin presiaco o el emipleado @ de cersrno a0 banplcic
sz & o oot indesondenaie de que B3 benel oo oalén condicionadas & los senvgics
Lillli'ﬁ'l..r

= Laeoha on laqus lod 3envicios pasleror=s & pressy por e emaleads e gensren dessd v
rpartes aidioindes oyt vos ce peneficio segon ol plan g3l por cauea 98 B
v tugies mcErTartan cd solanicsan o futlum

ClLardo tegarn lugar faducclones ¢ liguidscicnes &n wn plun do bonoficio: definidos, Ja
Compafia procece & reconacel les ganancies o panddas AaTVAdas da Ing mismics. Estas
panarclag o pirdidas sompeendan: (NIC 18104}

v Cislquier cambio cue pugign esusr o ool valor preseris de a8 obigacionos por
barsfcins gefnidos sontraldos por la 2=rtidad,

o Uluglquier variacion an el valer reeasable do ios actives def plan

¢ Cuslescuiens canancian y parmidas 200 seisles y cosins de S8Me ok possdo que no hibisrzn
B pISy ¥ SFle rocohooina

Arles Ao procader 3 18 Gste i aacity 0ol oo de e reduasic s © ie I kouidacion encuastitn
in Corrpafiz vuchae a Tredir #f Imaortsda ol igacdn comtralde (el come & valon ds les sdlivas
cgl pian, & exgiszan; uhlizando suponiciones aciuarialss astuplizades (Incuyenss 183 =585 Ce
AEErEa v clisa procis de Feronea I Es)

€ Provisiones corrientos
Lug prow sicnes 28 reconetan auar e

« Lz Corpafia liene una pbligacon presente, 43 ses bael 0 wplets, come esikade de
BUENINE D508

= E5prooable vaya 8 98 nevesd ik una salda de recursns fatn o ar e obligecion

= Ermortode ks estidraco oc forma lenle

L% WO 05 reconoodos COMa BRoviean o6 .5 mojer esdmrecdn da b adniEracidn 3 la fecha
i igne de 0 ealados firanciomns, de los desesniyiooe: eraiiog DETE liguidar'a SEgacian

7 Rcoonocimiento de ingreson

Loa ingreses por wertas son reconosicas & &l estado Jé ey Jllddor cuandc 85 résizas

lLog Ingrocss compranden & valor |Leto cel merts recitida © por aobrA s por baover B e secvicics
ar el suean oodiewio o las oaetvidades de B Comparia, Bl ingress 88 skpate meto do €3
mrlicionaies por impuesiog, devalusion s v doscusrios,

Ls Comzafia reconoce of ingroas guands su montd 5,008 ser madids Sanfiableiients, cuurmds
en probable gue hos benefinim sarwnsenes: fulyros fufan @ A Compa’ra ¥ e hayan cumphdc
s CIERoS aspecilicos gae Bobcan 0 e astvelaocs de (o CoTpalis Be conskdera oue of monio
del bvgresc no he sxks dotorminado de maness o Table haela cue D035 23 contngerciss
i acimaces con k2 wenia hayan sido supersdas 1a Companig 2630 sus estmados en 'cs
resuliedes his:orcos, TOMBNG0. &4 consdoracian & tice de e ol ljpu de banssectn § 88
mpmm-hm;mldnw:ﬂ

R Distribucidn de dividendos

| w dislybucion de divicerdes (euands gxisien: 3 los accioneis de e Comparia es racanazida
miedianie 0 constiuoida da un pesivo g0 el saanse de @ Conpaniia en &l =il o cus loe
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dividerdos sun acrcbedos 0ar 5us ancioniztas’ los pegas de divicendos son sfectiacos preva la
retenmon en la fudnte del impdesto ala rente do scwerdo 8 & melcalegia de cilzule que sa
encientrs SatablEeida en = Reglamenle de apiacin a (@ Ley de. Ragimen Tabianointarno

2  Reserva legal

26 acuerdn con & oy de Compedfias el 10% de 2 ganancia neta de cenba wjorcizio date ser
aoropiado fcama “eserva agal aasta gue gl saloc de ssta reserya sea equivaiatts coma mirtimc
g o0 dal zavital zocial Laresersa egal obigas iz o s dislib able artss de laliquidacian ds
12 Eomphaftia, peccs puade 560 Wilizass psra absorksr perdidas netas anunbes

10 Normsas de Cantahilidad reclentemente emitidas

A |z fecha ¢ BMEGN 0R FRINS ARMANGS Tranciers, =2 hen puslicado enmisncags Meoras o
IFzrpratacioncs a las nonras axistentes qus 16 han a-trade e vigencia v gue la Caresnia ns
ha Adcplaclo ey Al cijreiin . Exlas son de splicecidnobligatons 2 panls o8 ‘28 fachas nocscss
a continuacan;

NIIF 3 Instrumantas financieros

sty norrid g5 d= anlcAclan én los pefiodos que comiencen en o desodés dol 1 68 onong ds
2071, El chjetive de 25tz N IF a5 @atzhlessr s arinGioios vaa @0 fermacion financiera sabie
artivos rarcienss de Mmods que presents imformacian util v relavante pand 18 usuaios dolos
cetados frencena de ceraa la avaluaciar de lesimportes, calendanio & incertidumins de s
M= el whacave faturos de |lsantdad.

MIIF 10; Estados financieros consollidados

Esta rorma ramplaza & a NIC 2T Conwsolicadar y estados finanziercs separados ¢ 1a 12 12
Corsalidacicn Entdades de comebids especthics. Esio norma os do eplicacion en los pericdos
Ut SomEneen . en o despaEs del 1 oe enern de PO1E P oobielys de asta NIF establecs los
panzipes de congalidssion cuancs ona enitidaa canfral ung o mas antdades

MIIF 11! Amraglcs conjuntos

Esta norma 63 dz aolChcianm en Ios perdodoas qua comiencer an o despuey ool 1 88 sneno do
20° 3. El zhietivo de este N |7 &s establecer los orroinioe para las revelaconzs finan s de
2 prrkes gue irtEg-an un srreglo cenjunio

Esla norma deroga @ WG 31, Nagediss sonjunies v la S0 13 Entidades soniroladss
con dartamants, arituacionss no monstaries sor a8 irversicmatas

NIIF 12: Revealacianes sobre inveresionee en otras entidades

Esta normiz es dz aahcacian en a8 pefsdos que comigncer en o despiés dal 190 enere de
0 3. Elobistivo de esta NIF a3 requenr ravelasiones a as entidades gue germitan & os usuarioe
ce ns estados Cranciers evaluar @ nalrasza de oy resgss oo &8s inversiones en atras
enticaees; v ios efeclos de asas inversiones er & poscidn Eranciers rerdaniorios ¢ fujos de
efactivr,

BIUF 13: Medicion del valor razonahis

Exta normz es.d8 aphsanan &n los Féﬂ-:.'lﬂ{.lh Jue comiencen en o despats oel 1 de ehero ds
2113, Ezma MIIF defne "ualar rezarsble’, estaslece un sala marca zonceatual 20 las NIF pera
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medir e valnr resarabils § Fsquisrs revriRccres snbie e maeticitn Aol valar resnaole. Ssta NIF
apics & otres NS oue permiten |8 medicidr al veior rezanakie

NI 27 reviesds: Entodos Hnansieros separados

Esta rorma e oo aplicacidn sr (0% pariodos gus:camie cen an @ despass dei ! do onero do
2013, El cbistva da sate NI 85 el de descibir el tratamento cantashe y las rsusfaciones
requendas para subs dianas. negocies conjonhos Y asocaces ©Jands e antidad prepara estsdos
fracieios seoaradss

NIC 28 revisada: Inverslonss gn asociadas v negocios conjuntos

Esta morind 08 48 Splicptidn or log porindos oua comg cen an o deapaid del © de eferd de
213 El chjeryr g8 st NI & s 2R deser e 0 iabarankd conlable paErE rysrsOnes er
asboaras § delormira los ragueiimierios pem a eplicacdr del meleco de paricpasiar
ek Ews A sl oz ledlicss Imaslones 80 3500 a0 s y NegoCioe Corjutise

HIC 1% revisada: Bamelicios a empleados

Ezta marma s da Aplisnzidn en (08 percdos cus coTiercen an o despass del 1 de ersca de
2012 Irchive cambas refonions 2 as planss de toneficioe definidos D8 los cuaes requatds
anferaorrerteque lus mmediclones ce las valcraciones ataaiales w (egunookian o ol sstado
de resutacos o en OHoe Msy Bdos Integrales. 13 nuave NIC T8 fequeres que |3e campioe en
o -medisones 33 Inelayven gn Ooros resiitades integrates y o8 costas de serdcos @ inEreses
nroas s ezl wn g aslad gy resutados,

MIC 1: Presentacidn de estados financieros: Majoras en fa presentac'san de Otros
resyultadas integrales

Egm rorma es de ap eaa 8n an o per odes quo comicnosn onodcaowaa dal 1 de julio del 2072
Los carmagios que B2 han Fchido en k3 MIC - o & pevvakes s Teams rescionsdos con ‘a
presentsciin 30 log Uucs msultedos integrales. Estos cambcoce regquentin que los Crss
resubedca irdagralea se presenton separencs soucBor cue no pOd'RT Ser iRchaeBoains
advacp-usrenle 8 Eslsos of resultados vy los o podan e eclasficados
sdEecseeranie al makado de esitzds s se complen delas ConmiCkinmes e il

HIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién oe activos subyacentes
Esta norma e de apliensidn en log ooicdos gus comignoen. en o despuds del 1 de enem de
201E. Ceroga la SiC 27 Reciperscion d8 acchas oo canmnianlos imwdlvedos. Les cambios

proveer g offoqua proctico pam medr Bcivos ¥ pasivaa por imoussion diferidos ol medic al
walor razcnabids las aropdeclicles dis Do sl
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Nota 4.- Efectivo y Equivalantes de Efecthio

Canespunde o o siguitsr b

215 A0a

Laja:
Laja fhies 2Daan e an
Cajd Chive B MO LN N S&3N0 agon
Bancas!
dar o vetimche
b aen 1.085. 8¢ = ELAE,
Ay ptenhs pi [ R 2
daroo AepFoo . o e i
TOTAL IS5 —E! 1,58 DITEET

T e—

Al 31 ae dicemboe de 201% Ias cueriag comaniss gue 28 mantisnen o0 gl Banco Pichingha v cn
& Bsncs Pachco se Escuantan sobregiradas 2 USH (1928318 vy USE (TEETN
r VEMENtE Y@i0* que tosia &n ol arupo de pasivos comastes,

Las Tiunas aiorsatas mard e ceques son de nanera cor|.nia oa Ing. Marcial Zamb-ara
(Gerente Ganerz vy Lacha Lombrong thocionista procipsl),

Lag cuenias bancdnas na tignen pdeticcores, sin arbango debs considere-se |a goe se
menciana en g Mot No 27 ieleeorscs con 8 ligudes de @ campah s

Nota §.- Clienles

Las Cuentss por Cobar o Clignbes se generan por 3z ventaa realiradne oo ks preducios gue
o¥els @ companta lBe cLakee 0N ecuosrodns o of gorio plazs.

E zeizie 25 2 siguenio

Aptigiaedad Dotalle Pt b 20
o) L TamiTa ARRLTH A ot g B
CHevtes vl : LTEN R
Alma s A " B TR
“GTAL s 5 FETEET :.E.:EW

(&) El egide del glente SEA=MAN B A corezoorce a geranting retenidies &n (3 coTEE R
Pt
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Koia 8- Olras Cuertas por Cobrar
Camefizre a
Antigdedad By i Z0.A 204
s St Frsendores wanon e B 35 25,33
i Aabieipe v Braca Toe 347 p Jlartes A2l AR
015 Ay G Satra o
i L g dwtilindni Sage'a b § 5 i i Tk el L1
HES AT . @ mrnp e SENRL00 51 amy i
g Tidpave thor el Rzsada garantia para adguisictsrss PRETC00 TSR
pri et ARFAN T oy lgn or Ui vy afta MRE P A% N ! L
A BT RS AN R A A e T Tl DTS S5 ENCLND B BRI
Icis WAALDER S VAR TLTRA S i perrEneene.a Shqre D000 =
o L g TyseoilSe et ool peie b T Sl [LFREY ST
TOTAL &73.747,95 5307250

B} Corresponde ml anlda de pasmmos ctorgadas & ung acciominti Je & sompsfiag; o

Ieas rrisrnes cue ne 28 mantienan convenios T mados

(C) Corresparda 5 andrinps encepades a la corpania WARYAN S4. RUG

hofa T.-

1301814358001, pare |8 inpsrtackn de magiinans ¥ equlpos pars consbivcgin Jz
Eriings, poa I el ge martens: frmado ur ceairals. Le mageiraria irmperiada ya
Eearcuaniraan ahded 36 Cusyaguil v e estima gus ¥6 A 357 pLBSa BN cpeEcian
apacar dal negs da may s e 200A

Froviekin pars cusniss incobrables

El mon s de esta cucnis o8 coms Sk

Nescipeldn 2094 Z014
Eakin imival (342510 (40010
Sy = :
Laskgoe 4
TOTAL uas Ei.d-lﬁﬂ 3 {3.485,13)
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Mot §-  Impuesios Currienbes

G refiere a.
Daseripcian 2016 2014
Anizpo-imouests o B Heanla 13008,13 13,000 15
I p aisins @reniccs 5 DAE RO 1522187
TOTAL aE 29056, 53 26.230,10

Nota 8.-  Fropledad. Flasta y Equipn

Lz rresvirnisnbes son coma sigue:
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Hots 10.- Prvesdonss

Ba ofione &

Ay e el Detaia Fo i gk h1e
2 g M zmn Cizx L uia AR a0 TR 21060 F3
M5 Mavieds Marzan Cia, Lida, 137 462 13 74 788 62
205 i—pomadons Inadustr al Ao 5 54 223053 6 i &
WS Compaftiace Segunds Candor 5 A A0Te g0 2872178
b b Marco Ecuador 5 4. = AT16.43
2018  Eeyes Yera Canes Harbars 5. F6,03 B8bs B0
2015 Zambrenc Cevalios Grismalde 5 r4b, 25 4,513 81
M1%  Delgade Cruzety Cancs 4 663 4 1452 6
ZC1E Qiijije Yeler Xadicr = 48145 1161 40
2018 Cooz Provsscaras Hoda b #2495 94
AC15 CLIMAR B4, 20.545 1" =
FOAS  beuty Segnms #7 AEE 13 TR Y
2010 Cornersial Master S5, Bag 30 4511 51
a1 Corcoracion Favorta DA, - T 40n . 6
2015 Tupasa 5.4, 19.444,13 1,517 Bi
2015 Karpmenia Ca, Lids J002E G .
POIS  Carrehn Dedenic Jesscs 10, 728,25 -
2015 THANSARWVARS] &8 D084 -
2015 Cuvi Lapesy | s 485625
2015 DIMAEY EA 4 BEE, 14
2010 GALTODS BOWEN SARMEN BEATRIT 4 q68, 90 -
2015 ALERQE FOE-L=S DEL ECUALROR 5.8 2.198,23
2015 CHAVEZ POALIGUA GECILIA ALENANDSS 2.008,25
SO BV IGUA_AS NEDICAY DEL ECUADDS 2 2O7E BT =

TOTAL 114.521,23 _M
Mota 11.- Préslamos Bancarios
Ml 30 de diclemibos da 2910, corperpoiie &
Bango Valor Criginal Fecha os Plaza Saldo ak
usg Concesior Vencimionto dias MHBZNS
Fichipc=a 150 000,33 180520id 130590 188 8% -
=
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M3 fedicembrede 2014, corresaonds &

Banco Wabtor Origins Fazha de Flsern

LigE GoncRsicn

Fznirnzlia 156 200 20 1989520 14
(Fagos tnmestrales)

MHota 12 Cuentas por Pagar Actiomislas

Wsnoimienic  dias

TAMERTTE A

T Zaldo al
AT ATENTA

7603550

Eg gflare a:
Dascrpoion 2018 2014
Luola Larvbrane Ssgovia 3 25 500,00
Maroisg Zam orana Segovia - -
TOTAL uss : 25.980 00
Hota 13.- Impuesatos corrientes por pagar
=a efie a
Descripcian 2UE 2014
F atarEdmas qn ba fiente do impisssio ola ~orla T HE0 L BZLTT
Imaudels s ls renta ermoess . "
Relenceanes de Wi garsagar oG I t.363.05
P, pol pagar &0 uantas ide ackvae Hos: 202,28 5450 A0
TOTAL USS 1008372 T.734,22
Hota 14.- Obllgaciones Laborales corrignies
e rElE e
Dessnpoidn 045 014
Agortes por pagar.al 255 A3 15727 .
Jecimo tercar seeld 2R 45 0 G545 48
TG cuade sunid 4. 526 70 TBE,58
Yacacionas 4. 78387 74 AR RS
15% perficipacion a8 rahs/aderes .
I Al LSS 51.011,40 31,893 ,_15

23
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Hota 15.- Provisionm Jubilacién Patronal y Desahucio
b =R R
Descrpcion 2045 Z0i4
ubitaeitn Patronal:
Saic inicial ST o LR T

Frowsdn-dal af = 2
-1 Prigis efectuagos - -

Saliko final G0.000,00 S 000, 00
Dasafiucio;
Salac inicial 50000600 L HE T

Mremisids delaf - -
(-4 Pagas sfectuados =

ESaldo final S0.000,00 S.000,H

TOTAL 14000060 140, 004,00

hofa 18-  Capilal Social

Bl caniti sccial calle cempafife =g de ST 256670 o0 dividido en B51 545 accion2s Ao walivas
poidingEri=s de 040 certaycs de oolar ceta ung,

Al 21 de diciembre de 204 5 v 204, el debaces de fos accanistas essl siguie Tt

Macionalde Tipa dis Heo. Da Walewr prar

LUl Rationisty ] Irweion fcclones L3 aeeldin

Cornsiuen Masasa z
ANANETIRD - : i P
13 C Farbiac Begava Ecaadaor Placinn] 5.510 e I W 1 .0

Jrmala Lue's :
ity y ’ :
TATAE AT ZETBTRAT SELoVE Ecaaca Macional EAS. 93T bt o o B | 4 .20
TOTAL okl T 350.618,00
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Mota 1¥.- Reservas

Comegponee a lo slgerio:

Descripcian Bl [ 2094
Fiserva Leps| TEG B Y 15589705
Feszreg Facultatua TEAA053 1844055
Feszrva do cagital 186 132 27 18653232 27
TOTAL La% 451 564 B 1 161 660,01
Mota 18- Ventax y Costo de Ventas
C. detalle &5 2! sigulents
Vassrpeidn 2018 2014
Yentas;
Yesrds e pmecato * 385.833,17 122187 68
Devolusiones en wanias - =
Taotal venkas 1.284.883 17 1.322 497 56
LRt e Venias:
Zoste de Peraonsl;
Aleldng y hatsincs 297307 57 168 532G 03
Alimantacian v agua MGG 25 7OE3502
Surioial 53E83.592C .52 20187895

Cusiis i Pusea:

Combuetbie 187005 55 125,500 64
WWERcartes BA.47F 1 SR A0S 6T
Carnpra e sal 14.¥32.80 11807 00
Sugtobs! 2ra407 B 287581 31
Total Gosto de Ventas LEE 653, 328,68 477 EE3,26
Mota 19.. Gagtes gg Ventas
Sa refiena &
Desrfificidn 2015 2014
Gastos o8 mentanimiento B Mot Guesn 435250 52 p 2 R
Lastos BeEneales de sentas Ll FATTARR
Total s 435, 290,92 421652 07

g
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Noia 20.- Gaslos de Administracion

So clom &
Descapciin &5 204
GEStsS g Persorval P8 ETE 3% 1373
(aai=n o Soduckics 12855 35 5 470 73
Gl MranEes 1827 38 23 TIAT
Geses OpEranonass aan 5 M2
Tolal LSS &3 62807 6636315 B0

Wota 31.- Oiros Ingresos y Otros Egresos

Se afiers a
Descripcidn 215 e
Qirgs Ingresas.
Ingrago par Hesmbcien 7173762 4E.435 08
lieranes gt oo 237500
Total Dircs Ingresos 773763 SDA1O08
Diros Fgrasns
Cemisiones Dencaras 116260 200
Intsramas y Multas 2 3EE 71 10012
Inoreaes de prealamos oeocaming 12.201 62 4200 00
tirae 174532 00a
Tulal Olios Egrescos Uss 17 451 06 4,382.13

Mevim 22.-  Impuesto a la Renia y Participacion Trabajadaras

O aoumic i esm e ey Oeganca de Regiren Tricu@aso Fierno v %, Raglamenta @ Companis
presents ey ceclaracdn del impussic oor of periods oe doce messs gue ‘ertina el 31 de
Glalernbg oy cade afiy

A parti del sjerclcio fisza 2090 encrh snowgec B rorrs gue exige 2l page de ur *artizipo minimo
o IMEusstas B mvha” cuwyc valor 8s calou Isdo en func2a de ks ciffos roporedas of et arterion
sobrg of L.2% del pafrimar o, 02% de ‘os costos v gasios dedirilies 04£% dy lbs ingrescs
provanios y C A% de los acivos.

L referida worma esizbiectd que en c250 6o cue of Imouests 5 i= renls crusado S50 monor gL
&l morio dol aaticipo mirmo, eske oo 35 comretira er mpuesna B ek deFnna, @ e
e wl conbituneents solicie al Senicn de Rerias iremes tu devoLICKr. 0 Cun podkia Sor
Bpkcabie. 4% acuido éon ke orma gue rge kB devolucitn G esic a-hopo

Modiante Dacrec Ejecutvo No. 545 dol 25 do marzo de 2015 32 exonerads pago o 100 % oal
sl al rpacsio @ B rarla comespondier e 2l periodio Beoal 207 5, al sector Sunera, subsecion
o8 HTOrEED S ENporkEiorDs ¥ armadones o aikn
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La deeminecitr de lBa ofres comespaderiss 2 padicipacidn de tabapedones g B panwesicn
pEafa impesesin @ la renla 49 pIFETES 3 continuadciden

Descrpcidn 2015 o4
(Peins] Linliden Contels (1Fa0F da bl & Bt T
15% Fadicipaddn Tiabajadcwas -
Litilidez Semabe (e I £184 255049
i1 7 5% Participadan Traba adeos : -

&) Ingresns Exonbos .
{#]-Eastns Me D e hle 1158 .37 38470 25
I Aemortivacdn de parddas mouisnas — i i
Ma=e Grevada Toral de 1+ uless & a Fela USE (85 245 452§ {162 THS a7)
I punsto 3 B Hants - .
Total impussto a la Hents .

Nowa 23.-  Pallzas de saqguro

Lot coorrpeani iz rmgnitigre Sontrat@ang s siquicrios J0lizse 4@ Ragund.

: L Begurs corbrilade para cgico peECUSrD oon
libarty Segutos, par una eura feial LisS 2'455. 000 G0,
L wigergiar el sagure o del 23 8 noriias oe 2015 al 13 o octibre de 201E.

4 a1l : Sequrr conteado aon Bakon Compatiade Seg.ros
ynmms.ﬁ pr:rum mr.:mndnl.rhs 376, 50T, concoonTuth peiE muerts accidentzl
invaliper v gaskss medicos >aa 22 mpulantas

La vigenca dol sogure os J8l 23 de Tebee o de 201T 3l 27 de fabndng de 2018

Soguro de velictilos: Seguro coniratedo =on Saouros CONDOR, 2v wn vigencia de abr ge
20 R e valai w2 F01R

Hota 24.- Normas IMemacienaliss de informacion Financlers

Marco regulatorio prudencial
Disporiciones legales

Con Resoluchbn Mo 06.Q,1C1 004 cel 41 de agosto e 2005 pubiicecs en Regetro Ofcia’ Ne
248 de 4 de septe~bie del mamo afa 8 Supsrintardencin ce G prlias adopht las Nornzs
inferpzcionades de Infortackon Fnancw s (MIF como os princioios seniobles 4o socotasion
general en Exundor y dispJae gue su aplcaciin s=a obigatoda por park OF a5 oerpEdies
suelEs = confral y Cglnes G0 este Supenriznderca pasa ol gt prepamacdn y
prescntacion de eslados Tnancieros & sarlirde 1° de eseic de 7009, esiu lug rulifcado medianie
Aol cabn AN NE 100 del 3 de wiio da 2008

Medianie Resolusidn Mo 08 06 M50 010 ded 20 o2 noviembre 3@ 2008, pubiiceds en & Regatio
DfcaiMNe 58 de 31 ca dickrbre de 2008 ontrz otros s 2stedlese el orenograma de aolcacian
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Sbagasis de las Néimes Inemecsoralze d= Inffomacitn Nearceig (NP oor pafe e l=s
CoEMaaf As y anted walediog & s oo o

La GiripediTles clamiplit sy parcdo de frarsicion en gl &0 2011 g a panir dol ano 072 presenls
an farma scorpamitiea o eefde 62 pesclén Snancicra, el resuftaco de lan Gperacicnes y los flujos
de ofective de acuerca con las Namas llstnacionales de Informacion Financam y Nomas
Intemmacianglee do Sentabiidad (NIF. NIC) ¥ suz interoratacionan adootadus per ol Camité de
Hammaa fernacaniles de Ganfab idag M&ESE", porsies sighas fn oy e

Qan fogka dg ‘6 de mamo de 2011, @ Superntendencia amitic 8 rasohaockin
SG I GIAIFRS 11 03, qud requrs @ retsmente contzBla Ao law cuantag paliroris 28 segun
‘o reéswados shignidos &n la imalemancicn de NIF e do el trabsn) el gl sigu g

. Utilizacion dal saldo sacresdor de la cusnta reserva de capltal.

De esiglir un goldo aomedct en la cuena "Haserva o Capla’, geemdo con k&
aplivacion cu B NEZ 17 &xe poars Sar capEaiiz et on B pente Jue swceds 8 vaor de
e pivcias scomulados v 35 el B serzicio scanérming concisde. silas nubers,
d8 B Con permcin S dasde e ssodo desdor e i3 cuents Resera por Vahacion b
Irrarsiones, LEEIRO0 80 BbEoTber penstas o ¢ saldo douder oo lp ouents ‘Resdiadcs
acumulados poverenies de b adopoidn por primeca var de s NPT b odesiisda b el
razo de lguicscon o8 |8 comoaa o J0drd JErBLirss comb uthigaces, ni Ltizaree
v sarosker ol copite| s4scnto no pEgado

b. Utilizactén del saldo sacreedor de la cusnta reserva por donac|ones

12e axatir un soles asreecor on la cusnta "Reserya por Donaclones’, anles da la adopeidn
porpriceci ver de s N IF, Bl podrd ser capitalizaco en 18 pane 546 axsaca al valor
de las perdidae asumuladas v ks dolaltima erercicio acondmics oona u o, 5ias hukere;
izt ar ghsorber pamidas o el salts degecr 08 (s ceerts "Resu tados Acimuladcs
praveniéntos do o odopcion pos pimers ez de las NI, o devueto en ¢l casa de
Ruidecidn de I8 compatia o pode diskibuirss coms utldades nl ulllzares porg
arce ar o caphal suscrio g pagacs.

€. Utiizacién del saldo acroedor de la cuenta reserva por valuackn o superdvit por
revaluacion de inverslaness

Llos sk siasesdores oF g cueTEs Reserva po VolWes'or © SLperana: por
Hewsluandn e | werteonecs, gonorodos “asa 23 afio antenicr & periode oo lans<gy de
aplicacidn ca las NIF, iembisn esder s capilalizedos en |3 fars que excsdp o vaior
Sixlas phedides prumuladae i loe del Gihrao sjercisn coondmios oong u'do, 5ilas nubiens,
uilzads an abswoibo pérdicas o &l salde deudor e 15 ouanth “Rosutados Acamulados
proveniantas 2@ 1o Goopc o po’ prirmesa o de las NIF o devusile e el cass do
liquidecian da la compafils oo poca disiiiboirss. coma utldedes nl utilzase paa
carcaar &l saplal sueerito no pagads,

f. Batda de Ia cusnta resuitados acumulados provenientes de In adopolén por
primera voE de as NIIF

L af sk g6 o acopaicn par primare ved 42 las "NIF", se regiatrardn &n &l Paliranic
e A subeen i derminads "Resoitsdos Acumeledos proveniar leas de e adopoion par
prmera vaz da e Nk separada del reso de oS resutlados Bcumihedos, v su saldo
acresdor na podra aar dismieiin echis-los accionstas O sOCiod 0O W83 UGETAGD an
sumenta’ su Capdal e vriud de Jue ro cofespoae & esutados opermcorales, motive
por gl g L hpoco los. IRbajadores pnoen S 3 Und parficipgcidn scoe este e
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h.

5T Jr salde acresdor eete podrs ser ulb Eade an erjuge: plrdides acurradas § ks
el Elfurn epeasi suondineg conchedo, sio2s hublens, O 0eviaio on &l caso ce
Eq:ﬁjmm:h-nmnmﬂnnammhﬁEumm

Ee recisrasd wn sado dosdor en la subcrents Tiasudlscos Acumuizdos rove-ieres
-ﬁlaathm;iﬁnmwklu:,lmL:ksHHF 2ska ROAra SR ARk Ror o sicn
atrsedor de. las ouertine Hessrvo de Copdal, Rosseres po Valuarion a Superdwil por
Pecstpacian de nversiznog

Ajustes provankentes de s edepcién por primeara voz de las NIIF

Lez ajustes redlipdos Bao MIF, deberdn per concoidos v upiobades oor la junfa
amdingra de accionBing & 608 Cud aorieas (08 pRMernn asiilos Tlnﬂr‘::icmg &mudlog
em-tdos de acuanrde a NIF.

Adizliona ments, B8R Ut Aot Edobcadiva a los ostadea Inanclams & uales, == cedard
Ul et marte 38 CilCRIRS ST ESAAE (U0 (9 YEizan, proeerienes de los
SHLSiES de SPMe'D aplgecian, sofelandes = aicance del concaplo Je realizackin. Sei
wEscisahiads d di b sl weEsl seonr . a8 mmiementaciin S o Madcat NTakatias 2ETE
ol ademads cortrel o lof ed3ldos pavencnles 40 oo aj.sted de onrreds aplcacicn
reargdes y pof real'zar

Saldo de la coonta “Supenivit por valuacion”

El saldo del supsmtvil provenerts de la reva uasién de prop ecadss, planls y egripo
wekivars intangibles &, instrumenios financienss catage s dispanibs pars 13 wantd, suses
BET ransterids o gunanoigs soumulacss, B medida gue o adllve sea wtibzads por &
Efticac; @sta A MEATH L BBUN pEiresponda, an @s cusmiaR "Sasrave de Aslvos
Financieros Disporibleg para o Menta®, “Superavit por Ravdluecaar de Fropiedades
Figalg v Egupe’ *Superavit por Revaluzelnn de Sctives injangiEies’ v "Otros Superani
por Fedvdiuacsn , ¢réadon para o ofecto, 2alvo e casd o8 Gue 32 produzsa la befa o
enacrnaciie dal actvo

Rezanocimienio de ls pérdida por deterdoro

La pandida por deterierp del v Je o3 activos 59 reci0Cerd inmed s erde en ol
MEEtEan Rl uiodo, 8 manes gue, el 2obve- 58 fuble's "evaluado Enbenommanie OB
atuordo o hofmas {iem acon sles de Informaciin Firanches,

Cualquicr pérdida por dotefior del wvalor en oz actvos revaluedes, se tatard come wn
decremento de ld dmwasm’n, corforme s sefigla &f &8 Nofme Inleresciong de
Conkaniidad 33 'Dewerdors del Valor ge los Activas'

Utilidades de las campanias helding y controladoras

Las ecmoatias carmlitidas some Holdimg al ampare da lo dispusstc en el ariculo 423
di |8 Ley de Coampefias ¢ as compatias conbinladinas poaliamese 3 3 norrative
manempada er e RNorma Inbermacioral da Cortacikias 27 ‘Eclados Financioros
Coraciicacos v Eopermdon”, para fines o= conkd vy cabbicon de diilkwks o
Fatzacorss ancinn sing o gocias ¥ ol pego o2 Mmpuessios, slaboaran y marizndrse
cEmdes Inanciarns indhvidiales por ceca compafia lgualmentes @8 coansailas Hobimg
o Cambdsdciss "SCONOCEEN COMo Ingrescs ios divoerdon ce fue wnculxdss vy
EdDECIZFOE urd wiE quc o0 sslablazea el derschio & recibrics por parte de las Junias
Generales de Sichis o Airionislzs 0 por 8 apoderade @n CARD Ja entes eEtranjete
QUG ajprzan activdsdes an gl pals

i
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i Designacion de perftos

Pa dolormingr of valor meonsne ce 5 acoves. la_urts poierkl o 500 05 0 SCid kbl
decignars B pen O 68 ferkos woepencemes cue dadan ealEar el avslio de lob
miamcs, Le desgnésidn celihicacian y registto oE talés parion ¥, 1o ssiuisis: mirkkimos
gui: deben contener o i~inrmes de paroe e Sectuse de scusro con ¢l reglamanto
retrtd 2 osa Tatons, expedido por la Soper nlzndenca de Compan as,

j. Informes do perftos

Log mtarras da ke pertos seran conacicos poar @ junio gungsal ©o sooicg o accioniztas,
gue cportunateils hubiens Goensds su elaborackn g 08 AprcRarsg de consides-ar
adncuads al avalio,

Hita 25.- Tramsacciones con partes relacionzdas
L=s transactitnes e iraced s0r passs reiscionedes Jurente af afe 2015 con fas gl ertes:

A Dyewdac o oes 58 ognesos con Mavera Barizam Tia, Lide,, RUC 73000806 /5001 por
LSS &7 26248, por corcepto de compe de libiicantss para of bBugue pesguers

b} Cpormacanes 30 achiv oon Ludgcie S.A., RUG 13317884 18001 por USS T 505 71, par
coroepdd de antdoisos para fage de gasios de arriends

HWota 26.- Demandas legales

Al 31 de dicierbie da 018 existe un julcio Bboral socontia ge Shallfsh 8 A4 iniciade por 2] ex
igliaby S, Montebe mago Garela Damedes, of cualse artuarirn o cange de’ Abogode Josts
Zamoramo de 2 cludad do Mants, ol co8l 38 erceent'e en process de prasenEcidn de pruetias

Hota 27,  Liguides do la compahia

Durame gt ahc 2018 lacompal o SHELLFIEH 8.8 ha expenentida uts agsda falis de lguider,
coasionada prncipalmenta 206 b o ieucimsn on s precios  rBmasionaes 38l A, boval ns
COSSIONaEs qUE o8 $0 puacun cubrir y pagar otonunaomenic varas obiigeciones de la comeaia
COND H0E)

8 Teencueriran pand-anies o poyy vas us planilas odl |1ESS ant anncepta an apctes
de los @migipal o |setismbe, oo bine 3 Acemibie 201E), Inncos 06 raseTve fagass
y oCctubye L5,  por cuctas de prisiamos bipileasanis ¢ o egpefanos (eneno,
fetwerw, marzo, agoEs 2081 y por glosss del IESS, por an total de LSS 65604 31,

b) Sewnceertmn peEndienias se pEoo el SR varocs meses por conoapte da rélencianes.
ar o fhanie do VA y de impuests & farends, pos on totel de LSS 1617287,

£ Beeschantran senglentes do pogo @ contnbucian ancal para la Syosnirtzrdencia
de Comipanias [a patents monivipal y <ieeaoes s del 1 8 por mill @ los acthves oties

g} Seencuertign panderies de paga vanas cuealas jan peigan &« prewsstones, por Jna
surrta acumulada de adroximatarescks USE 400000 k syl occasors
inconvenerias en ol traba'c cperatve darc dubdo @ los contnuos rerismas que
reaizsn 08 prowiedc es @ guenes s aoeud].
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hita 28 Eventos postedoies

ez B Echa de B smisicr dooate irforme (miazc 20 de 200, mlenids s pomenciarano a0
fa hzE No 27 no se har pressaniato ewarlos que <o conozos, puedan e Jn 2fecto imporants
sabie oz cotadas finansicros ce B compalia

a



