SHELLFISH S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresados en dolates americanos)

ACTIVOS

Activo Corrienta

Efectivo y eguivalentes de efectlive
Clientes

Otras Cuentas por Cobrar

Provision para Cuentas Incobrables
Impuestos Corrientes

Total activo corriente

Active no corriente
Propiedad, planta y equipo
Depreciacion Acumulada

Tatal active no corriente

Total Activo
PASIVOS

Pasivos corriantes

Proveedores

Prestamos Bancarios

Cuentas por pagar Accionistas
Impuestos Corrtentes por Pagar
Obligaciones Laborales Corrientes

Total Pasivos corrientes

Paslvos no corrientes
Cuentas por Pagar Large Plazo
Provision Jubilacion Patronal y Desahucio

Total Pasivos na corrientes
Total Pasivos
PATRIMIONIO:

Capital Social

Resarvas

Resultados Acurnulados
Utilidad del Ejercicic

Total Patrimonioc

Total Pasivos y Patrimonio

Las notas financieras gue se acompafian, son parte integrante de los estados financieros

Ing- Marcial Zambrano
GERENTE GENERAL

Motas

[ - BT R

10

11

13

14

15
16

Al 31 de diciembre de

2013 2012
326.182,95 13.456,61
215.915,49 73.782,04
371.401,21 B12.171,16
{3.485,13) (816,00)
33.676,79 48.629,54
943.641,31 547.223,35
2.101.339,15 2,055.758,26
(1.694,865,562) {1.429.005,09)
406.473,53 626.753,17

1.350.114,84

1.573.976,52

76.670,25 209.016,00
- 100.000,00
15.432,29 129.166,70
180.407,38 80,696,26
116.660,81 81.423,15
389.170,73 600.302,11
11,359,38 50.406,38
140.000,00 )
151.359,38 59.406,38
540.530,11 659.708,49
356.618,00 356.618,00
354.832,97 347.236,48
29.765,34 29.765,34
68.368,42 180.648,21
B09.584,73 914.268,03
1.350.115,84 1.573.976,52

Katly Zambrano
CONTADQRA
Registro C.P.A. No. 0.41706



SHELLFISH 5.A.
ESTADOS OEL RESULTADO INTEGRAL
{Expresados en dolares americanos)

\entas
{Mlenas): Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERATIVOS

Gastos de Ventas
Gastos de Administracidn

TOTAL GASTOS OPERATIVOS
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

Otros Ingresos
Otros Egresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% Participacion Trahajadores

Impuesto a la Renta
Reserva Legal

UTILIDAD NETA

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Superdvit por Revaluacian de Propiedades

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas que se acompafian, son parte integrante de las estados financieros.

Ing. Marcizl Zambrano

GERENTE GENERAL

MNatas

a3 4
17

18
19

20
20

21
21

Afie terminado el
31/12/2013 31/12/2012
3,361.440,05 2.412.683,61
(615.290,33) (519.900,45}
2.746.049,72 1.892 783,16
{1.262.657,78) (864.056,38)

(1.242.922,31)

(613.250,58)

(2.505.580,08) (1.2477.306,96)
240.469,63 415 476,20
2.583,88 276,33
(4,01) {87.433,93)
243.049,50 328.318,60
(36.457,44) (49.247,79)
{(£30.627,16) [78.350,5B)
(7.596,49) (20.072,02)
68.368,42 1B0.648,21
68.368,42 180.648,21
Katty Zambrano
CONTADORA

Registro C.P.A. No. 0.41706
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SHELLFISH 5.A.
Estados de Flujos de Efectivo
{Expresates en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Cabros procedentes da las ventas de blenes y prestacidn de servicios
Otros cobras por actividades de operacidn

Pagos a proveedores por el suministro de hienes y servicios

Fagos empleados y gastos administrativos

Otros egresos [ ingresos

Otros activos

Obligaciones labarales

Obligaciones tributarias y reservas

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgulsiciones de propiedades, planta y equipo
YYentas de activos fijos

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIANMIENTO
Préstamos bancarios

Préstamos de accionistas

Pago de dividendos

{DISMINUCIGN) INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC AL PRINCIPIO DEL PER[ODO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVO AL FINAL DEL PERICDD

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OFPERACION:
GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por gasto de depreciacion y amorlizacion

Ajustes par gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacidn trabajadores y reserva legal
Otros ajustes por partidas distintas al electivo

Cuentas por cobrar clientas

Obfigacianes Lahorales

Dtros pagos anticipados y otros activos

Otras impuostos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Flujos de efectivo netos en actividades de operacion uss

Ing. Marcial Zambrano
GERENTE GENERAL

Afio terminado el

31/12/2013 31/12/2012
793.090,36 {345.365,22)
3,219.306,60 2.412 683,61
443.353,83 (195.971,74)
[747.736,08) (594.809,87)
[2.470.342,43) (613.250,58)
2.665,12 {951.213,98)
280.813,28 {301.069,28)
103.542,57 {B6.244,57)
{28.512,53} {15.488,81)
{45.580,89) (696,02)
{52,580, 89) (696,02)

7.600,00 -
(434.833,13) 228.630,40
(100.000,00) 99.463,71
{261.781,41) 129.166,68

(173.051,72) -
212,676,341 (117.430,84)
13.456,62 130.887,45
326.132,95 13.456,61
243.049,50 328.318,60
265.860,53 194.020,58
(130.627,16) {78.350,58)
{44.053,93) (69.319,81)
> (3.282,04)
(142.133,45) (57.869,49)
175.237,66 (26.936,78)
705.220,49 1309.437,35)
114.663,87 {56.956,23)
[132.345,75) {74.909,42)
[261.781,41) {180.582,70)
793.090,36 {345.365,22)

Katty Zambrano

CONTADORA,

Registro C.P.A, No.0.41706



SHELLFISH S.A.
Nolas a los eslados financieros (Continuacian)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

SHELL FISH S.A., es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante
Escritura Publica otorgada en Manabi, ante la Notaria Ab. Luz Daza Lopez de Mera, el 27 de
Julio de 1998, e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de Agosto del mismo afo.

La actividad basica de la compafiia es la pesca maritima y continental de peces, crustaceos y
moluscos; el domicilio principal se encuentra en la ciudad de Manta — Ecuador y la operacién
es llevada a cabe a través del Buque Pesquero / Atunero “Nerth Queen’, el cual es propledad
de la compafla, construido en U.S.A en el afio 1979, con nimeroc de matricula P-04-00232,
codigo del Instituto Nacional de Pesca No. BP-2311, con permisc de pesca No. DCRP-056-AT
vélido hasta el 23 de enero de 2015,

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Superintendencia de Compaiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No.
06.Q.I1C1.004, determind |a adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego se ratificd la aplicacion a través de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 03 de
julio de 2008.

SHELLFISH S.A. adopto las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo su ano de transicién
el afio 2011

22 Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de |a Comparia estan preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador per la Superintendencia
de Comparniias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas, ademas de su aplicacion uniforme en los gjercicios gue se presentan.

2.3 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Comparifa se registran sobre la base de devengado.

2.4 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda funcional y de
presentacion.



SHELLFISH S A,
Notas a los estades financieros (Conlinuacion)

2.5 Periodo economico

El periodo econémice de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enerc al 31 de diciembre.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las polilicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debide a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de lcs montos estimados por la
Administracién de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados per la Compania se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e Informacién suministrada por fuentes
externas callficadas, Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables scn reconocidos en el periodo en que |a estimacion
es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

2.7 Autorizacion para la publicacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas celebrada el 5 de abril de 2013.

Los estados financieros por €l afo terminado el 31 de diciembre de 2013 se encuentran en
proceso de aprohacién.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros de conformidad con lo requerido por las NIIF vigentes al 31 de

diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en esios
estados financieros.,

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos,
los cuales no tienen ninguna restriccion.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compaiiia clasifica sus activas financieros en la categoria de cuentas por cobrar.
Los pasives financiercs se mantienen en la categoria de cuentas por pagar.



SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

La clasificacion depende del proposite para el cual se adquirieren los activos ¢ contrataron los
pasivos. La Administracion de la Compariia determina la clasificacion de sus actives y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiente inicial, es decir cuando se compromete a comprar
el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente por su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte
del activo o pasivo. Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efective, menos cualquier estimacién por deterioro, en los
casos aplicables. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

a. Cuentas por cobrar y por pagar, corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccidn, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren gue los documentos o cuentas por cobrar y por pagar sean contabilizados al costo
ameortizado utilizando el metcdo de interés efectivo, sin embarge las partidas por cobrar y por
pagar son activos y pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercade activo, por lo que estas cuentas por cobrar y por pagar
estan valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos activos y pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de locs 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar y por pagar son consideradas como
actives o pasives ne corrientes.

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes por los productos
vendidos en el curso normal de los negocios. La politica contable de la Compafiia es reconocer
las cuentas por cobrar comerciales a su valor nominal menos los cobros realizados y
posteriormente medirlas a su costo amertizado utilizando el métedo de interés efectivo.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobre relativamente cortos, el
costo amortizado ne difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha
efectuado el ajuste de (as cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.

c. Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafila no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de |a estimacién es el valor en libros
del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y el monte de la pérdida es reconocida
en el estade de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
estimacién. Las recuperaciones posteriores de los montes previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.



SHELLFISH S.A.
Nolas a los eslados financieros {Conlinuacion)

d. Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago principaimente por adquisicion de repuestos y de servicios de
reparaciones del buque pesquerg, de acuerdo al curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valer nominal que el equivalente a su costo amortizado, puesto que los pagos se realizan en
el corto plazo.

3.2.2 Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

El buque pesquera propiedad de la compania, se presenta al costo de adquisician, el cual no
difiere significativamente de un avallo practicado por un perito independiente y calificado por la
Superintendencia de Compafias; los resultados del reavallo fueron aprobades por la Junta
General de Accionistas.

Los demas actives se muestran al costo historico, menos |la depreciacion acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del active o reconocides come un
activo separads, segin corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados el bien fluiran a la Compania y el costo del bien puede ser medido de manera
confiable. Los gastos de mantenimientos y reparaciones se cargan a los resultados del ano.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y €l
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elementc de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compafila distribuye el imperte inicialmente reconocido con respecla a una partida de

prapiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipc puede tener una vida
util v un método de depreciacion que coincidan con la vida y el métedo utilizades para otra
parie significativa del mismo elemento. En tal case, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacién se reconoce en el resultado del periodo.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida Glil,
La vida util de un activo se revisa, como minimo, al téermino de cada periodo anual y, sl las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, l0s cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion centable, de acuerdo con la NIC 8 Paliticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacién se contabiliza incluse si el valer razonable del activo excede a su importe en

libros, siempre y cuando el valor residual del active no supere al importe en libros del mismo
Las operaciones de reparacién y mantenimiento de un activo no evitan realizar la depreciacion.

10



SHELLFISH S.A.
Nolas a los estados financieros {Centinuacion)

El valor residua! de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros del
activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacién del activo sera nulo, 2 menos gue—y hasta
gue—ese valor restdual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe en libros del
activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la fecha mas temprana
entre aqueélla en que el active se clasifique comoc mantenido para la venta (¢ incluido en un
grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado como mantenido para la venta) de
acuerdo con la NIIF §, y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto,
la depreciacidon no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a
menes que se encuentre depreciado per completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de
depreciacion en funcidon del uso, el cargo por depreciacién podria ser nulo cuande no tenga
lugar ninguna actividad de produccion,

Los beneficios econémicas futuros incorporados a un activo, se consumen, por parle de la
Compania, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales como ta
obsolescencia técnica o comercial y el detericro natural producido por la falta de utilizacion del
bien, producen a menude una disminucion en la cuantia de los beneficios econdmicos que
cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del
elemento de propiedades, planfa y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

. La utilizacion prevista del activo. El usc debe estimarse por referencia a la capacidad o al
desempefio fisico que se espere del mismo.

- El desgaste fisico esperado, que dependerd de factores operativos tales como el ndmero
de turncs de trabajo en los que se ulilizara el activo, el programa de reparaciones y
mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacidn mientras el activo no esta
siendo utilizado.

= |la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios © mejoras en la preduccion,
0 bien de les cambios en la demanda del mercado de los productos o servicics que se
obtienen con el active.

- Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas
de caducidad de los contralos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere gue aporte a la
Compania. La politica de geslidn de activos llevada a cabo por la Compafia podria implicar la
disposicion de ios activos despues de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporcion de los beneficics econémicos incorporades a los mismos. Por
tanto, la vida Otil de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacicén de la vida
util de un active, es una cuestion de criterio, basade en [a experiencia que la Compaiiia tenga
con actives similares.

Método de depreciacion

El metodo de depreciacion utilizade es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios econémicos futuros del activo.

La depreciacién se calcula mediante el método de |a linea recta para imputar su costo o los
montos revaluados a sus valores residuales durante la vida Gtil estimada, tal como sigue:

11



SHELLFISH S.A.
Notas a los esladoes financieros {Continuacion)

% Depreciacion

2013 2012
Buque Pesquero 5% 5%
Equipos de oficina 10% 10%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipos de computacién 33% 33%
Muebles de oficina 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipos Barco y otros 10% 10%
Maquinarias y mejoras al Buque 20% 20%
Pesqguero

Deterioro del valor de los actives

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse detericrade su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que €l importe en libros del activo sea mayor gue su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisicion o costo de produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit per
revaluacidn si el activo se contakiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valer de uso.
Para la Compafnia el valor de uso es el apropiado; se calcularia frayendo a valor presente |os
flujos de efectivo que se espera que surjan de |a operacion continuada del activo a lo largo de
su vida Gtil. El importe recuperakle se puede estimar temando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupe identificable que incluya el
que se estd considerando y cuya utilizacidon centinuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por ofros activos o grupos de
activos.

3.2.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado
con alguna partida reconocida directamente en la seccion patnimonial, en cuyo casc se
reconoce directamente en el patrimonio.

3.2.4 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impueste a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultadcs del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigble.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 23%. De acuerdo a disposiciones |legales
vigentes la tarifa para el afioc 2011 es del 24%, del 23% para el afic 2012, y del 22% para el afio
2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adguisicion de
maquinarias nuevas y equipos nusvos que se utilicen para su actividad preductiva, la tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de lcs ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impueste a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este uUltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo.

3.2.5 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece utilizando la
melodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y tos valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temparales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monto impanible} o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el future en partidas deducibles). Un pasive diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

4 Beneficios a los empleados

4.1 Beneficios de corto plazo

Correspanden principalmente a:

- La participacion de los trabajaderes en las ulilidades; este valor es calculade en funcion
del 15% de |a utilidad contable anual antes del impuesto a |a renta, segun lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo.

. Décimo tercer y décimo cuarto suelde; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

§ Beneficios de largo plazo
Jubilaciéon Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que complelen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio [os trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pension preporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension gque
el trabajador recibira al momento de retiro,

El pasivo reccnocide en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La cbhligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

La Compaiia también paga otligatoriamente contribuciones al plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno mediante Ia entidad denominada “Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social’. La Compafiia nc tiene obligaciones de pago adicionales por este
beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.
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Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los peneficios de terminacidn de la relacién laboral por concepto de indemnizacién por despido
intempestive son pagaderos cuande el contrato laboral es terminado por la Compaiiia antes de
la fecha de jubilacion normal ¢ si es que un empleado acepta voluntariamentes dejar su trabajo
a cambio de estos beneficios. La Compania reconoce los beneficios de terminacion laboral
cuando se demuestra gue existe un compromiso para (i) la terminacion del empleo de los
trabajadores actuales con base en un plan formal detailade que no otorga posibilidades de
reintegro al emplec o (i) los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para
reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplfcables después de transcurridos 12 meses
desde |a fecha del balance general san descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerioc de Relaciones Laborales. La Compafiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compariias.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

« El valor presente de |la obligacion por beneficios definidos al final del periacdo sobre el que
se informa,;

i Mas cualguier ganancia actuarial (menos cualguier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

) Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
como un gasto;

. Menos el valer razonable, at final del periodec sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuzles se liguidan directamente |as obligacicnes.

Método de valoracion actuarial

Se puede utilizar el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficics definidos, como el costo por los servicics
prestados en el pericdo actual y, en su caso, €l costo de servicio pasade. (NIG 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el pericdo corriente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Compafiia procede a distribuir los beneficios entre los pericdos de
servicio, utilizando la formula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios presiados
por un empleado en anos posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de
beneficios que el alcanzado en los afics anteriores, la Companfia reparte linealmente el
beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre; (NIC 19.67)

. La fecha a partir de |a cual el servicio prestado por el empleado le da dereche al beneficio
segun el plan {con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los
servicios futuros), y

= La fechaen la gue los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho
a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuro.
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Cuando tengan lugar reducciones o fiquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compania procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismas. Estas
ganancias ¢ pérdidas comprenden: (NIC 18.109)

. Cualguier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por fa entidad;
Cuaiquier variacion en el valor razonable de los actives del plan;
Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y coslos de servicic pasado gue no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion ¢ de la liquidacién en cuestion,
la Compania vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi como el valor de los
activos del plan, si existiesen) utilizando suposicicnes actuariales actualizadas (incluyendo las
tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

6 Provisiones corrientes
Las provisionss se reconocen cuando:

= La Compaila tiene una obligacion presente, ya sea lega! o implicita, como resultado de
eventos pasados.

@ Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.

° El monto de ha estimado de forma fiable.

Los mentes reconocidos como provision son la mejer estimacion de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarics para liquidar la
obligacién.

r Reconocimiento de ingresos
Los ingrescs por ventas son reconccidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
servicios en el curse ordinaric de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de
los adicicnales por impuestos, devoluciones y descuentos

La Compania reconoce el ingrese cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable gue los beneficics econdmicos futuros fluyan a la Compafiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia. Se considera que el
montc del ingreso ne ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacicnadas con la venta hayan sido superadas. La Compafia basa sus
estimados en los resultados histdricos, tomande en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

B Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos (cuando existen) a los accionistas de la Compadia es reconocida
mediante la constitucion de un pasivo en el balance de la Compafiia en el perloda en el cual los
dividendos son aprobados por sus accionistas.
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- Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minime
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de |a liquidacion
de la Cempaniia, pero puede ser utilizada para absorper pérdidas netas anuales.

10 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacicn:

NIIF 9; Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos gque comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion Util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujes de efectivo futuros de la entidad,

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en |os periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principlos de consolidacion cuande una entidad controla una o mas entidades.

NHF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelacicnes financieras de
las partes gue integran un arreglc conjunto.

Esta ncrma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, confribuciones no monetarias por los inversionistas,

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2013. El objetive de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos cen las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicién financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable
Esta nocrma es de aplicacion en los pericdas gue comiencen en o después del 1 de enerc de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para

medir el valor razcnable y requiere revelacicnes scbre la medicion del valor razonable Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicién al valer razonable
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NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en |os periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separadoes.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamienio contable para inversiones en
asoctadas y determina los requerimienios para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta ncrma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente gue las remediciones de |las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en Ofros resultados integrales. La nueva NIC 18 requerira que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y |0s costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultades.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los pericdos gue comiencen en o despues del 1 de julio del
2012, Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafes especificos relacionadoes con
la presentacién de los Ofros resultados integrales. Estos cambios regueriran que los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultadecs y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas cendicicnes especificas.

NIC 12: Impuestos diferides: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta ncrma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012 Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios

proveen un enfogque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al-medir al
valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que cemiencen en o después del 1 de julio de 2010.

IFRIC 9: requiere que la entidad evalle si un derivativo inmersc en un instrumente financiero
sea separado del contrato principal y contabilizade comao un derivative en el momento en gue la
entidad entra a formar parte dei contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos del contrato que medifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion.
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La Administracién de la Compafiia esfima que |la adopcion de las nermas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descritas gue sean aplicables, no tendran un impacto significativo en
los estados financieros en el gjercicio de su aplicacidn inicial.

Nota 4.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Corresponde a lo siguients:

2013 2012

Caja :

Caja Chica 300.00 200.00
Caja Chica B/P NORTH QUEEN 160.00 150.00
Bancos:

Bance Pichincha 116,042.49 8.526.01
Produbanco 1,063.66 1,063.66
Auslrobank 3,012.55 3,392.55
Banco Pacifico 205,564.25 124.3%9
TOTAL uss 326,132.95 13,456.61

Nota 5.- Clientes

Las Cuentas por Cobrar a Clientes se generan por las ventas realizadas de los produclos
que ofrece la compania.

El detalle es el siguiente:

Antigliedad Detalle 2013 2012
203 Seafman 572103 {A) 15,811.55
2013 Clientes Varios 104,673.63 574.00
2013 Olimar 105,520.83 57,296.49

TOTAL uss 215,915.49 73,782.04

(A) El saldo de USS 572103 del cliente SEAFMAN S A corresponde a garantias
retenidas en la compra de pescado, el cual sera reembolsado a Shellfish S A en el
afno 2014.
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Nota 6.- Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Antigliedad

2012
2012

2012
2013
2013
2013
2013

2013

2013
2012

Descripcion 2013 2012

Naviera Marnizam S.A. 327,648.50 (B) 342,216.93
MARZAM 15,8583.31 (B) 257,800.40
{-) Provisidn por deterioro {121,568.69) 0.00
Zalbidea J, 0.00 25,405.36
Anticipo Proveedores varios 2,838.93 8,598.49
Anticipos y préstamos a tripulantes 55,897.91 26,688.72
Lucia Zambrano Segovia 48,854.45 (C) 40,000.00
Anticipes a empleados 25,006.80 51,461.26
Garantia !a‘ara adquisiciones a 10,000.00 0.00
Corporacidén El Rosado

Venta de camion Mitsubishi 6,840.00 Q.00
Walter Capa Mendoza b/P Laura del Mar 0.00 60,000.00
TOTAL uss 371,401.21 812,171.16

(B) Los valores entregados a Naviera Marnizam S.A. y a Marzam (empresas

relacionadas), corresponde a préstamos entregados en el afno 2012, por los gue se
mantiene un pagare en garantia por el valor de US$ 1'000.0:00 00.

(C)} Corresponde al saldo de préstamos ctorgados a una accionista de la compaiiia.

Nota 7.- Provision para cuentas incobrables

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial (816.00) (816.00)
Adiciones (2,669.13) -
Casligos = =
TOTAL uss (3,485.13) (816.00)
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Nota 8.- |Impuestos Corrientes

Corresponde a lo siguiente:

Descripcion 2013 2012

Anticipe Impuesto a la Renta - {D) 26,081.37
Impueslos retenidos 33,676.79 2254817
TOTAL uss 33,676.79 48,629.54

(D} El anticipo de impueste a la renta se encuentra pagado por la compaiiia el 9 de abnl de

de 2014 por US$ 18.185,83, mas |os respectivos intereses y multas.

Nota 9.- Propiedad, Planta y Equipo

Los meovimientos son como sigue;
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MNota 10.- Proveedores

Se refiere a:

Antigliedad Detalle 2013 2012
2013 Marzam Cia. Ltda. 98.27 24 08919
2012 FPanamericana del Ecuador S A. - 21,483.12
2012 Mieles Vera Angela Salome - 5,604 58
2012 Suminislros eléclricos Parrales - 3,040 48
2012 Naviera Marnizam S A. - 38,781.70
2012 Ludepa - 6,521.38
2012 ZUNIBAL S L - 32,308.85
2012 Eleclrc Reyes - 7.640.32
2012 Koremanta - 3,315.02
2012 Otros Proveedores 50,528 27 66 281.36
2013 Liberly Seguros 26,043 71 -

TOTAL 76,670.25 209,016.00

Nota 11,- Cuentas por Pagar Accionistas

Corresponde a saldos de dividendos por pagar a los accionistas de la compania,
autorizades mediante Acta de Junta General de Accionistas; el detalle es el siguiente:

DETALLE 2013 2012

Lucia Zambrano Segovia 15,432.29 127,027.10
Narcisa Zambranc Segovia - 2,139.60
TOTAL Uss$ 15,432.29 129,166.70
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Nota 12.- Impuestos corrientes por pagar

E! detalle es el siguiente:

Descripcion 2013 2012
Relenciones en la fuente de impueslo a la renta 46,608.19 700.63
Impueslo a la renta empresa 130,627 16 78,350.58
Retenciones de IVA por pagar 3.172.03 1,565.05
Impueslo renta empleados - 80.00
TOTAL uss 180,407.38 80,696.26
Nota 13.- Obligaciones Laborales corrientes
Se refiere a:
Descripcién 2013 2012
Fondos de Reserva 1,403.80 -
Aportes por pagar al IESS 15,298.14 -
Decimo tercer sueldo 16,967.22 8,392.83
Décimo cuarto sueldo 7,400.00 -
Vacaciones 39,134.14 20,274 .07
15% participacién a trabajadores 36,457.41 4G 247 79
Sueldos por pagar - 3,508 46
TOTAL uss 116,660.81 81,423.15
Nota 14.- Cuentas por Pagar Largo Plazo
Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Lucia Zambrano - 46,416 .45
Maria del Carmen Roca - 1,630.55
Oftras Cuentas per Pagar 11,359.38 11,359.38
TOTAL uUss 11,359.38

59,406.38
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Notas a los estados financieros (Canlinuacion)

Nota 15.- Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social de |a compadiia es de US$ 216.000.0C
dividido en quinientos cuarenta mil accicnes nominativas y ordinarias de 0,40 centavos

de délar cada una.

Con fecha 28 de septiembre de 2011 se realiza un aumento de capital y reforma de

estatutos sociales de la compafia, en la cantidad de US$ 140 618,00, con le cual &l
nuevo capital alcanza la suma de US$ 356.618,00

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de |os accionistas es el siguiente:

Cédula Accionista

C ‘uelo N 1
1303097230 onsuelo Narclsa
Zambrang Segovia

1302370810 Josefa: Lucia Zambrano
Segovia

TOFAL

Nota 16.- Reservas

Corresponde a lo siguiente:

Descripcion

Reserva Legal

Reserva Faculiativa

Reserva de capital

TOTAL uss

% > Tipo de No. De
Wackwwlidad trwersién Acciones e
Ecuador Naclonal 5,610 2,244 .00
Ecuador Nacional 885,935 354,374 .00
8%1,545.00 356,618.00
2013 2012
149,060.17 141,463.68
18.440.53 19,440.53
188,332.27 188,332.27
354,832.97 347,236.48

Valor

por

accion
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Notas a los estados financiercs (Cantinuacion)

Nota 17.- Ventas y Costoc de Ventas

El detalle es el siguiente:

Descripcian 2013 2012
Ventas:

Venta de pescado 3,367,680.05 2,406,511 .81
Venta Pescado Rechazo - 6,171.80
Develucicnes en ventas (6,240.00) -
Total Ventas 3,361,440.05 2,412,6B3.61
Losto de Ventas:

Costo de Personal:

Sueldos y Servicios 322,191.20 109,186.68
Alimentacion 81,593.72 69,731.29
Servicios Prestados - 76,139.46
Seguro de vida - 4,375.58
Subtotal 403,784.92 259,433.01

Costos de Pesca:

Combustible 149,85B.02 190,992.03
Lubricantes 40,672.39 69,475.41
Compra desal 21,075.00 -

Subtotal 211,605.41 260,467.44
Total Costo de Ventas uss 615,390.33 519,900.45

Nota 18.- Gastos de Ventas

El detalle es el siguiente:

Descripcién 2013 2012

Gastos mantenimiento ZALB'DEA J 0.00 0.00
Gastos de personal B/P North Queen 0.00 12,511.41
Gastos de mantenimiente B/P North Queen 813,153.31 723,393.66
Gastos de bote fibra - 670 Q00 1,268.91
Gastos Generales de ventas 449,504.47 126,882.40

Total uss 1,262,657.78 864,056.38
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Nota 19.- Gastos de Administracion

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Gastos de Personal 606,949.21 166,094.35
Gastos del camion 0.00 4,447 89
Gastos no deducibles 121,568.69 61,583.90
Gastos de camioneta Ford 0.00 15,804.2%
Gastos Generales 265,856.55 247,336.08
Gastos vehiculo Toyota 0.00 4,547.18
Gastos vehiculo Mazda 0.00 3,627 .96
Gastos Operacionales 248,547.86 109,808.93
Total uss 1,242,822.31 613,250.58

Nota 20.- Otros Ingresos y Otros Egresos

El detalle es &l siguiente:
Descripcidn 2013 2012
Otros Ingresos 1,822.63 0.00
Ingreso por Reembolso 0.00 0.00
Intereses ganados 761.25 276.33
Total Otros Ingresos 2,583.88 276.33
Impuestos 0.00 75,555.89
Comisiones Bancarias 3.98 867.01
Intereses vy Multas 0.03 1,758.22
Intereses de préstamos bancarios 0.00 9,152.81
Total Otros Egresos uss 4.01 87,433.93
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Nota 21.- Impuesto ala Renta y Participacion Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafiia presenta su declaracion del impuesto por el pericdo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuestos la renta”, cuyo valer es calculado en funcién de las cifras
repertadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los cestos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci® que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor gue el montc del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipe.

La determinacion de las cifras correspondientes a participacién de trabajadores y la
provision para impuesto a la renta se presenta a continuacion:

Descripcion 2013 2012

Determinacion de la Participacion Trabajadores:
Utilidad Contable 243049.50 328,318.60
15% Participacion Trabajadores 36,457.44 49,247.79

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 243,049 .50 328,318.60
{-} 15% Parlicipacién Trabajadores (36,457 44) {49,247.79)
(-} Ingresos Exentos - -
{+) Gastos No Deducibles 387 167.74 651,583.90
(-) Amortizacidn de pérdidas lributarias - -
Base Gravada Total de Impueslo a la Renta 593,759.81 340,654.71
13% de Impuesto a la Renla - -
22% y 23% de Impuesto a la Renta 130,627.16 78,350.58
Total Impuesto a la Renta 130,627.16 70,350.58
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Nota 22.- Pélizas de seguro

La ccmpafiia mantiene contratadas las siguientes polizas de seguro:

Bugue Pesguero "North Queen” - Affo 1979: Seguro contratado para casco
pesquero con Liberty Seguros, por una suma total de US$ 2'45C.000,00.
La vigencia del seguro es del 23 de octubre de 2013 al 23 de octubre de 2014.

Sequro de accidentes de los tripulantes: Seguro confratado con Baiboa Compaiia
de Seguros y Reaseguros S.A., por una suma total de US$ 325.500,00, con cobertura
para muerte accidental, invalidez y gastos medicos para 22 tripulantes.

La vigencia del seguro es del 23 de febrero de 2013 al 23 de febrero de 2014.

Seguro de vehictfos: Seguro contratado con Seguros CONDOR, con una vigencia de
abril de 2013 a abril de 2014.

Nota 23.- Eventos posteriores

Hasta la fecha de la emision de este informe {abril 11 de 2014} no se han presentado
eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre iocs estados
financieros de la compafifa.

Nota 24.- Normas Internacionales de Informacion Financiera

Marco regulatorio prudencial
Disposiciones legales

Con Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2008, publicada en Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del misme ano, la Superintendencia de Comparfias
adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) come los principios
contables de aceptacion general en Ecuador y dispuse que su aplicacién sea
obligatoria por parte de las compafias sujetas a control y vigilancia de esta
Superintendencia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a
partir del 1" de enero de 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento
del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compaiias,
ratifice el cumplimiente de la Resolucion No. 06.Q.1CI.0C4 de 21 de agosto de 2006

Mediante Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre otros se establece el
crenegrama de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Infermacién
Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a su control, en la que se
establece que a partir del 1° de enero de 2011 las compafias cuyos activos totales
sean iguales o superiores a los US$ 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo
forma juridica de las sociedades constituya el estado y companiias del sector publico;
las sucursales de compafias extranjeras.
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Por los motivos antes expuestos la compaiiia cumplié su periodo de transicion €n el
afo 2011 y a partir del afno 2012 presenta en forma comparativa &l estade de posicidn
financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con las
Normas Internacionales de Infermacién Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad ("IASB", por sus siglas en inglés).

Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emitid la resolucion
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.03, que regula el tratamiento contable de las cuentas
patrimoniales segln los resultados obtenidos en la implementacion de NIIF, siendo el
tratamiento el siguiente:

Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en la cuenta "Reserva de Capital”, generado con la
aplicacion de la NEC 17, ésle podra ser capitalizado en |la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
de la compensacion contable del saldo deudor de ia cuenta Reserva por Valuacion de
Inversiones; utilizado en abscrber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta "Resultados
acumulados provenientes de |a adepcién por primera vez de las NIIF", o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiia; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse
para cancelar el capital suscrito no pagado.

Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones”, antes de la
adopcion per primera vez de las NIIF, éste podra ser capitalizado en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluide, silas hubtere; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, o
devuelto en el casc de liguidacion de la compania; no podra distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones

Les saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
de aplicacion de las NIIF, también pueden ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimeo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el saldo deudor de la cuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, o devuelto en &l
caso de liquidacion de la compafiia;, no podra distribuirse come utilidades, ni utilizarse
para cancelar el capital suscrito no pagado.

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las "NilF”", se registraran en el
Patrimonic en la subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIF" separada de! resto de los resultados
acumulados, vy su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios,
no sera ulilizado en aumentar su capital, en virtud de gque no corresponde a resultados
operacionales, motivo per el que tampoco los irabajadores tendran dereche a una
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participacion sobre éste. De exislir un saldo acreedcr, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economice concluido, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia a sus accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de Inversiones.

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberén ser conocidos y aprobados por la junta
ordinaria de accionistas o socios que apruebe los primercs estados financieros anuales
emitidos de acuerdo a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se debera
informar detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, pravenientes de los
ajustes de primera aplicacion, sefialande el alcance del concepto de realizacidn. Sera
responsabilidad de ta administracion, la implementacion de las medidas necesarias
para el adecuado control de los saldocs provenientes de los ajustes de primera
aplicacion realizados y por realizar.

Saldo de la cuenta “Superavit por valuacién”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y squipo;
activos intangibles; e, instrumentos financieros, categeria disponible para la venta,
puede ser transferido & ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por
la entidad; éste se mantendra, segln corresponda, en las cuentas “Superavit de
Activos Financieros Disponibles para la Venta' ‘Superavit por Revaluacion de
Propiedades, Plantza y Equipo”, "Superavit por Revaluacidon de Activos Intangibles' y
“Ctros Superavit por Revaluacion”, creadas para el efecio, salvo el caso de que se
produzca la baja o enajenacion del activo.

Reconocimiento de la pérdida por deferioro

La perdida por deterioro del valor de ios activos se reconocera inmediatamente en el
resultado del periodo, 2 menos que, el activo se hubiere revaluade anteriormente de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara come un
decremento de la revaluacion, conforme se sefiala en la Norma Internacional de
Contabilidad 36 "Deterioro del VValor de los Activos”,

Utilidades de las companias holding y controladoras

Las compaiiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el arliculc 429
de la Ley de Compafias y las compafiias controladoras conforme a la ncrmativa
contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financiercs
Consolidados y Separados’, para fines de control y distribucion de utilidades a
trabajaderes, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran
estados financieros individuales por cada compania. Igualmente, las compafiias
Holding o Controladoras reconoceran como ingresos, {os dividendos de sus vinculadas
y subsidiarias, una vez gue se establezca el derecho a recibirlos por parte de las Juntas
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Generales de Socios o Accionistas; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
gue ejerzan actividades en el pais.

Designacion de peritos

Para delerminar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el
avallo de les mismos. La designacion, calificacion y registro de tales perilos, vy, los
requisitos minimos gue deben contener los informes de peritos, se efectuara de
acuerdo con el reglamento relativo 2 esa materia, expedido por la Superintendencia de
Compainilas.

Informes de peritos

Los informes de los- peritos seran conocidos por la junta general de socios ©
accionistas, que oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de
considerar adecuado el avallio.
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