
i;



úr !b^o 1¡ERD'D^) óPrR^.'óñaL

|tlt ¡';

a



:
;¡i .
. j¿ .:

't

E]
aj

ii:

¡

!

:

E

j
s

.ó:¡iiE

:1.
J:

";;

i¡

Éj

!¡
::

?:
i:31



-tñú
ítuF! e d<¡i( eioi e e,ú ¡ izh 4siú

.,i
l, ü*i¡-ú"'



NOiA 1 CONSTITUC]ONY OPERACIONES

Reg 3tro MercanlLo 3 de Aqclo delñ'smoañoJJ ode 1993 ein3crra¿ñ e

Nola2. BAsFs DEPREPARACIóN Y PREsENraclÓN DE Los Esraoos FlNANclERos

21 Adopciór de !as Nomas Inrernac¡onal¿s de lñronación FinancieB
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roÉsa os eiadds ii¡,ceros (.o{ña.oi)

aptca¡án a padr de I de eneó.le 2012

ó..*ñra: s do"d. * dspoe I

F mrcÉÉ m6 P@reñas v Med¿nas eñtdades (Fvñes) consder.

r¿¡qan ñe¡os de 200 trabaladores

nancerosde elerc c o ant€rior á P

s requaior2s SHELLFISN sA
? trÉf qruo. y adopró ás N lF a p¿dnde 1 de €¡erc de 2012

se estable.e e año 201r .Dñó perodo
compañias deberán eaboraf y presenrar sus estados inanc€fos coñpar¿wos

2.2 DécraÉción de cumpr¡mientó

."-ennoe,'¡ po'a oredó!o '¿ 
¡ ó'doáé.

. co: - "¿o-'r"s¡ 
p.

Ec!adorDorlasupe,de¡dsñcadecoñpañras y rcpr€s€rlan a adop.ióñ inlegra expicilav
s i resn6 de aarererdasñoma eéñ oselerccosqúese

Éarle 31 déd'c,émbfede2orr. os*ladosf ¡ancerosdela comp
nas de conlab dad (NEcl

LG esbdos fnan.efos 310r/012011 y 3fl2l201r que se adiuntan
3 NllF 1 ei donde se r€qliere que para cumpLk con N C l

.las N É ncurán lrcs est¿dos de poscón
i--*' e. *hd". del €ub ñbios en el palfmon o'

icuye¡do ás nolas e ¡romacón cóñparálva

se han erectlado r€caslcaciones y €agrup¿con€s ¿

ñ¡cros úñ eL obrdÚo de ünificd á pr€s€¡bdon
:is có^ d. NEc ¿ N lF 

" 
0r/01/2011r31t1212411

23 aase de ñedición y Presenbcion

añ a se Égislfan sobre a base de deveigado



2.4 ¡¡oDeda runctonary de presentación

: |, cad ¡oiela¡a uli zada pór a c0ñ0¡r a pá¡a as:úedas de

a p:f odr e.oi.ñ.o de ra com añcefos cofespóide a

26 Usó d¿ E.rmaciónesysrpu¿sros

'equ 
eré qre a ádm nsrfá. ón fea ce [ .ios.

arb]dvdadmhgedeene{e

rdf | sfa.ón de a coñpaÁia

-:3 esrña.óñes rea zadás y supueslos úl z¿d0s pór a c0mpa'i'¿s

lables sgiii.alvas soó deindas coño aqueras que soi
rc.r¿iles pará reterar.ófe.láñeile a slua.0n fiancera y os,e

erlicro pof p¿ne de a adñ rcrra. ói

-:: *rrá.oi¿s y supuerós feevañtes son rev3a0os ¡equa¡ñeit
peiodo eñ que a estñ¿có¡

de 2011 rueróñ prepárádós bajó Nómas

úacion F ia¡cera (N rF-)

CIPALES POLÍTICAS CONTABLES

F 1(adopc ó¡ pofpfmsa
adas e¡ run.ó¡ a 3s N lF visede



Nd¡s¡ os efadosiña¡cefos 1.0rf raccrl

por p¿qar pfesláños

delermna a casúcacón.le sus acl,vG y pas vos

'n 
ca. es dec f cu.rdo se compromele a coñprár

fianceros so¡ med dos

nslfume¡los lnafcieros se exp can a

es deú ¿ su vaof rcm¡ar Las FRS

amodzado ú zando er mélodo d
c:fos no dervados cuyos cobros son ilos o delefmnabes

as por cobfar y pof paqa.

le¡.menros s€ exrenlien m¿s 3fá de os 12 meses d€spués de
f son cons'¡re,adas como

s son va ores atleúdados porlos.

s¡ .mbarso debido : que dicha

eisrado e ajuie d€ Las ú4b

S: c.islluye lia estmacón por e deterioro d€ ras cúenbs pof co
:¡ sr: evdemia objel va de qre a
::::rd. co¡ as condcioies d€ I

: .! le.res r¡aiceras 
'reldeudor

:: :cr!u La estmacdn es deducd¿ de vaor en bms y e moxo d€



::_ ..9a.o¡¿s

a su.otu amodzado puero que

3 2.2 Plopiedad, pknrayequipó

Reconoc miénró y m.dicion

- ¡rqu! p:sq!.¡o prcpedad de l
úo pÉci.ado por rr pef ro rd'epe

:::!. s:3a,¿do segu¡ corcspon

ienrcs y reparaco¡es se.arqar a o

á depfe.3.ó¡ a.!muada de ós ¿

orodr.e a feda o er rei ro y e

.e: e.a.re ro,ma sepárad3.ad3
:¿ñ:a !..0310 s9i j.arvo.o¡ fe3

:::ei:res p¿fla y equ po enre

.le Dfopéd¿des panla y equ po

Énto de proped3des raila y eqL po puede re¡er una vLda
- . !r ¡ei0d0 de depr¿.3có¡ q a rdá y e fiÉlodo ui zados p.fa olfa

.aso anbas panes se agtupa¡ p¿É der€fm na.

mpode deprcciab c y pe.iodo de deprec ación



querode acomp¿ñ¿

L:: cpe13.ores d€ rePar:con Y n

E ,: r É:dL: de u¡ adlo podr
:.:|o 5 e.lo slcede:e e.algop
.!¿-esevaof fes dla d sñ nuya

d: turi.s de tabálo en

asen a producco¡

s: ér.lerüe etr a lbLÉcor Y e¡

¡do Pafa rá 
'eila 10 n.!do er In

"ol'
i¿¡ós dre 3e encúente déprec'¿do pcf.Óñpelo

e cafsÓ por depreca.'on Podr a sef tru¡o .!3ndo no renqa

:s¿r i iq!ia aclvdsd de pfodúccón

:3:. ¿sdérca iecn.a o comerc'a y e dereroro naturs!pfodÚ.rdo por a

::¡e¡:o d¿ pfop¿dades paila y

::-.a¡ia La po ft ca de qeno¡ de sclivos .vada a ÉbÓ por !a co
..'-cor oe * -t"oi ¡espu
:: :Jm do ! ra ceda góporcon d

á enenenca qu€ a conpais reñqa

as opeÉc'oñes de 3ñÓ v
:':: ¿s oalfon.onafeqóa cua se espera qoe sean .oñsu¡ dos



Nólas: .s ¿n3dós iÍiaddef.s lcomñ!r.¡il

::r0,. que e imporle eñ
::r: r¿gÉf3re€ con cargo a resút

omo e mayor€ite elpre.o de ve

r-.js de eieci!o qúe se espe¡a qu€ súla¡ d€ a opeÉ.ón mdnúa
:- , da úli E iñpórre recuperabe
,_3:r d¿d generadóra de efectv denlfcabre qu€ ncryael
:,. sa esla co.sderando y c!ya u

3 2.3 ñpúé.to a ra Enfa cofienréy dÍe¡do

::.rrce d É.tañeñe en e Palrmono

3 2.4 rñpuestoa ra r€nra corién1é

f ente se €cuLa med ante a lasa
:: -: dzdes sÉ€bes y se cafgá a os resu tádos de año e¡ que se

sde 24% de 23' paee arazl
ue se fe nvenan en er pa s s€ des

vidad Prodúcl va a rarira

vigor a norma que ei9€ e
r es ca.!la'ro eo funcoi 

're 
as c r,as r€porl3das



N.ras a os eradosrinancsos i.ódñ!acd¡)

d¿ os nqresos sravab es y 0

que e monio de antcipo

de párfmono.0 2% de os costos

ás d¡fer€icias lemporales éilfe el
par: efeclos tinancércs y os va o

e dentfcan ya sea óomo diferencias reñporaes gfavabl€s
ñ m moiro ñpo br4 o diefenca

n paddas deducib6)
lsr¿vabe y u¡ acrvo dferdo pof

4.1 BEnéricios de cono plazo

c0f6p0ñdén pf nc p¿ menie a

La Fdi.ipacón de as ul' dades €sre v¿ror es cá.úlado en tuncon
a renla següñ o esrabecdo

pDf 3 esisra.ionecuatofanav9ente,especifcame¡leetcodgo.Ierr¿báró

. Decñó ref.ef y décimo cuano acuerdo a á eqs¿.óñ

La eqs¿dón vsente eslabiece ra obigacóñ de ros €mpe¿dorcs d
frmp¡ros par¿ e ñisño

eñpeador después de 20 aios de seaco os ú3bájá.rúes ¿dqus
de Deisón propóf.ion3r beñeficio delndo de pens ón que
e úab¿jador recibná ¿ mome¡to de Érro

E pásivo reco¡ocdo e¡ e barance . d€ p€ns,on es e va or
o€s¿de. de : obisación a ra lecha de báancé qeneEr L¿ obrsacóf es carcuada

ñé10dó d€ cfédto únrafto proyecr¿do E
vao¡ présenre de a.b s¡clon €s derefm mdo med¿ñre f ljós de caF

L¿ comFóia tamb'én p¿sa ob s pan nacionar ¡re segúro d€
denonn¿da rrsrituto

E.uarorÉno de S€suridad So.a La Compáñla no lieñe ob sacoies de pago adcó¡aes por



Ndas¿ os eradosiiái.éfos lcomiiuacón)

re¿có¡ abofá pof coicepto de L.
o e cóitraro abóra es temLn¿do por . Co,noaii. anles d€

a recha de jrbLscón ntrma D sies ¡tue un eñpeadoacept¿ v0uflarametrle dela'su lfabalo
os beiefcos de temÉcói abora

!n .omP¡lm so para (l
n tr¡ pan foma det¿ ádó qu€ ño 0rór9á posib d¿des de

ré desrc areñpeo o 1r I ros benefc
Los benefi.ios apLcábes desPres

La e9 s ación aborarv senl€ esrablece € p3sodeunbenefcopord
sea pof despdo ¡lempeslivo 0 P

o,¿senrarro por e rrabaladof :de el Labofaes La compañia
consliluye un pasvo para erva of p
surger de un.áculo aciuafa lico ñdepeidefle calcado

E ñp.de reconocdo como un pa
:isu eñres ñpórtes (N c 19 54)

Méiodo dé v¿lor¿ción actu¿'ial

oy€clada pafa deleminarlanlo e vaor
ob sa.iones pór benericos deii¡'dos

f€sradose¡e oerodoactúaly.ens!óaso e coslodesencopasado (Nc1e61)

E v¿Lor pfesenle de ra ob sacón p erodo sobfe eLqre

Más cuaquer ga¡anca aúúaf3L(m3ios cúáquef pédda actuaaa) no reconocds pof
ecóño.e en resu tados)
te de úslo de seNco pasado lo

e i¡lorma de ros actvos der
p ao G os hub'er2) con os.!aes se qudan d r€ciamenle !s ob s¿c'ones

añ a proÉde a d'sifb!ú Los benefcos eñlfe os pero¡r0sde
setuc¡o urrzando a fórm! a de o No obsb¡te si ós seto cos prest¿dos

res van á o.9 nar un niver sisn ti
Compañi¿ rcp¿n€ nealñeile e

.o Prestado Pof€¡emPleado e da
seqúi er Plan lco¡ que os benelcos

La fe.ha en aquelossencóspo egenere¡dere.hD
tlos de¡benelco s€qun e pan s



I.'obs a G éradós ha¡cqos (.od ¡Érorl

clando teigan Lgar eñ un p3n de b€nefcos derin dos ra
C.ñpañia prcdede a re.onocer as saia¡cias ó pérdidas dervad
_3ai¿iciaso pérd d3s compfenden 1N c r9 t09l

claqler cámbio qúe as obigaóonés por
beñefc0s derndosconlfaidos pof ta enrd¿d

y cosros de seNic'o pasadó que no

aites de foóed€f a ra derefm nac
a coñpañ'á vueve ¿ med I e mpoft de á obr¡sacón cónra da (asi como er € or de ros
sdvos der p m. siexr€seo úlrzaido suposcones aóruáf3es ¿clla u adas (nctuyeñdó tas

ra compañia no ha r€oisúádó
os empeados balo Étáción de d€pendenca

La Comp3ñ'a riene una óbriqácóñ pfesede. ya s.ja egaro mpicla

Es probab€ vaya a ser necesara u quidarra obtgac ón
E monto de lra esiimado de lorma iabe

os erados lnancercs

ko, jusró der modo €cibdo o
E 

'ngr6o 
se eipone nelo de

.o¡fiabemenle cuantlo
ñi2 y se hay¿¡ cumpil¡lo

0s cfteros especricos que ap ca a comp¿i a se cons'dera que el
monlo de ¡ngrcso
coñlfgen.ft relacioñ¿das compañia basa sus
esimadód en os 16ú tados ri stóf

La drrfbrón de divid4dos GÉndo eiistei)a 6¿ccomrs de ¿
voene bara.cede a Compañraé



r: :s¿ c :r¿d.s eiái.¿ros icod¡Ecó¡)

r: ::,: d,.on ¿ Ley de co¡p3

La feserua .qa obrgat fa no es d

se ha¡ prb cad. e¡ñeidas ñeloras e
ca y que ra coñpañ a io

arhdpáóór Eslas panr de ras ledras

ós pefiodos que come¡ce¡ en o despues derr de enero de
::-: E óbrdvó de e* N ra nfomacof fn¿ncera sobre
::1.:s iñancerós de ñáiera que pfeseñié i¡fofmscóñ út

::::'.ma reñpazá a rn¿n.ercsseparadosyrasc12
p.a.'onen|osperodos

E obrerivo de esla N F estabece os
úia enrd¿d mdrota !¡a o más entd¿des

NrrF 11: afégro. óonjuntos

::-rEÓbrdvodéedaN

á Nrc 31 N¿gocos

os periodós qué dóñencen eñ o d
::jrEob]eli$de€ráNLFs

nrrna es d€ ap i.ación €n ós per



os p¿rodos que:onenc€r etr. dóspués de I de er.fo de
::]3EÓb]dvcdeejaNrFes

negoc os conrudos y aso..das

asockdas y nesocros conjudós

s pefodos qú:.om encen ei o d

os ¡eqlerñenros de mérDdo de padc pa.ón
zar rvec ones en asocados y ñesocos coñlurlós

Nrc 19 fevisada: Bénefic¡os a enptéádos

pá€ os .ua€s fequef a

La nueva N c rs r€qreÍá que os
yan en otos resutados iteqraresy oscosrosdesetucos

N c 1: Pr¿senlac¡ón dé é6tado€ financiercs: MétoBs en

s perodos qre comienc¿i en o despu& det 1 de lu io de:li2 Los cambos que se rián
eque.rán que ros ohos

':slledcs nregr¿es sé pr€sedér sep¿Éndo pódrái ser fec¿sfcados

conesespecifc¿s

Nlc 12, lñpuestos diter¡dos: Mejoras: Recuperación de acrivos subyacentés

s pefiodos qre.ome¡.en en o después de 1 de enero de:li2 oeroga ¿ sc 2r Reóuperacó¡ de ¿crvos ¡o depr
: :!eÉn un edoque praclcó pafa
,:rf azoiabe bs propedádes de inrersón

nlelpretaciones a las N lF

:. s qLenles nterprela.ones y entaÉi e¡ vqencia er p€¡iódos

iR c rs: Arodza¡':to pásivG lna
::..r4..s c!. coñ eoóer eñ o de

::::..:fatode c0ntrato0rncpa yc0rlab =do.omo u¡ defivaivoei e moaedo en quera
:_ ::. :,üa a iomar parle deld

qúen sgircalilañ.rre e ruro de
*fi3 reqrfdo baF € .ontato er .uyo .aso se requ 3re de uiá



Nd¿s a ros Érados ¡r$ceros lcod¡n!á.o¡)

RMAS INTERNACIONALES DE INFORNlACIÓN
FINANCIERA(NIF)

06 o rct004 de 21 de agosro de 2006 pub cada sn Res stfo orca No
r13 de4 desepremb,e de ñ¡smo año asúperñrend€¡ciadecoñp

l..era eñ Ecuador y dspuso qú
y vq añciá de esia suoerntendenca para et fes*fo prep¿rac¿n y

i.!3rro orcar No 373 de 10 derú o de 2003, er sú
c 00¿ o.. oé"qo oo..00o

010¡re 20 de nov embfe lie 2003oi.3 No 494 {Jer 3r de d.€mbrc de ?003

o 'péDó óro s'

do srupos eñpresariáes: as c.np
= qrc baro iofña júrdda de ras socedades únsrruy¿ e eslado y compañias det secror

HELLFTSH SA. cuñp ¿ su p€rod
:a'r 1: sadf de año 2012 pfes€

sdeefectvó d¿ a.u€ido.oi
y Normas ñtefnaconaes der:.r:b dád iN F N C) y sus nrerprela.ones_:. r:.onaes de contabirdad (rasE porsus s'q as en iñq ésl

r.::N¿foo.oñ NrF 1 (adópcióñ por pftmefa vez) p¿fa eabor¿f os e
llan ap cadó todas ercepcotres ob lalofas

roactiva urit¡zada por ta comDañia.

: :::: c. os a.rivcs fros s€ €s as9nó como::: _ :: Nófmas E.u2rof an¿srieconlab d3d



Nc ¿5 a b5 e!¿dcs i¡¿Lros (..iru ¡.o¡)
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Intcgfat, al r¡nat det pefiodo de ránsic ón.

Dílwm111 f 
i:i;;i"

ados acumutadós por efecros N F,

gisrados e¡ e cu€ft de Resu[ados por adcp.ó¡ N F ya
I _: ! h r, re.s .r3.r d€ efedúr a¡r6

a.r.sp.:d€arosqúede



r¡sa c ¿n¿dosr riq16 (coninqá!ón)

Las Cu¿nras porcóbfaf 3 c eftes se qenerañ pof as ve¡bs r* zád

s pafá sef eembosádo ¿ shemsh s A ef e ¿rio

(B) Los varóÉs enlresados a Navera Mamrzam sa y a Marzañ (empresas
reacónad¿9 mrespoñde a presráños e¡rr€gados en os aóG 2011 y 2012 por
0s qúe s€ ¡anl'ene !n e us$ r.00oo0o0o

la compÉ e¡ eraño 2013 de un ¡uevo buqúé



ic) c0fespondea sard0 de préra

Er movmentode€sra.u€¡b es.omo s gue

M!i!I

Nor¿ 9. SeRrc'os y óro. Paso3¿nrc'p¿dos

as s q!ienres Pó zasdesesuro

de Ec!3dor s a pór úna suma lora de us$ 2450 000 00 1É5co y maqu nafa rJSs
2020000 panqáussrs0000 redesuss250000 borefápdoLrss30000l
Lavgéñcade sésumesde sdéocrrbredts2012ar3deoclrbrede20r3

de segúros y Reaseguros s a por Lna srna tóla de us$ 325 50
pará ñúene acc deñtá invá dez y 9ás1ós ñé'Jicós pafa2l rpuanres
La !geñca de segdró es de 23 de

Seql4a_!k_19!!!!&j-sequro coñtraladó con sequros sucrc s a



Nota r0- rmpuestoscofientes

corespo¡.lea ó s qú€nre:

Lls9

Noras3 os edados ¡i3¡cros (cod¡!a.ióñ)

Nob11., Propiedad, Pta¡tay Equipo

Los movme¡los son .oño sqúe
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Nolal3 PrésramGbancarios



Norasa os ¿rá¡or ¡¡an!Ércs tcldnE.or)

Nola 14. cuontas pó¡PagarAccion slas

cofespónde a ros vacr€s de dvd,éndos por
¡ürórzad0smedantea.rade Ju¡!aGener. de

TOfAL

Nora r5.- rmplestos cofientes por pagar

Nota r6.- obr¡gaciones Laborar0s coÍ¡¡énles

us,



Noiás¡ o5 edádosfÉn.e¡ós l.odir3.ó¡)

cón recha 23 de septieñbre de 2 prát y refo¡ñá de
a é¡ la canrdad de uss 1¡061

ñuevo capi13r3c¿nza ra suña de Lls$ 356 613 o0

E det ede osacconislása 3iijedcembrede2012y20r1 ese,s€úenG



Noras a G edados iD¡¡..ros (codiúa.ód



!@ábs eradosiiái.ebslcodf r¿coi)

Nor¿ 2J. ol'6s InsÉsosyotros Egrceos

_____.!134!_lé!

ón rBb¿jaddes

D€ acuefdo con a Ley Orqan€ de Réqimen T¡búl3rio Int€mo ysú Resam€nlo, á
comp¿ñia presenta su decaracón delimpu€sio por el pefiodo de

mpañia calcuro y fes stfó a prcv s



.edu. bes 0 4ti 3! os iqresos q

:.!o !.on o.La pc.ra sef3p.

23% sobf-é as LrLidades q.¿vab es puesrÓ que -és€
e ñPuest a a rÓñla coresponde¡re

as cf¿s .oíespofd€des 3 pan
o,cv s o, pafa impG3lo a i: fenb
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3e¡sóñdeer€ nfóme (abf 5de2013)no
pueds¡ re¡Ór r¡

21 dc aqoro de 20¡6
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la cuenr¿ resará por vatuación o sup.rávr por

F rambén p¡eden ser cápra izado
r¿ of de 3s pérddas:crmdadas t
¡uoefe ú, zado.i .bsorber pé

mra.ance afe capta suscrtlo ¡o páqado

ra adopción por

¿dopcÓtr por pfime¡a se fegslmdñ en er

que 1añPóc0 ós lrabaladores re
psd.,pacon sobfe esie esre podrá ser utÍ,uado en
enlqlar pérd das acumuad¿s y

iqudacón de a compañia a s!s ac

De es stErse un sado deudor en

de caplar Resefra pof va u¿.lon o superávl por
Re€ uac'ón d€ lnversones

Ajusres proveni¿nlés de la adopción por priméra vez de ras NrrF

Los arusles rea z¿dos balo ñ rF debedn ser .óiocdos y aprob¿dc pü a lud¿

nu:€s se debeÉ
dades acumuadas quese r€¿ zai

¿rusres de prme€ ap ca.ó¡. señ

sardo de ra cuenra ¡superávir por varuación¡

E sado der superavt proven efre de a revarúacón de próp€dades. pranra y eqripo.
.alegóra drsponbe p¿É a veda.

cuñlrada3 ameddaqúeers.rvos$ú'rzadopof
matriendr¿ seguó.or$ponda

ra venta. supedvil
Propedades Pa¡layEqupo. Super¿vl por Reva uacióñ de Acr
Olros Superavt por Reva u¿c¿i cread¿3 para e ereóló

produzca ra b.ta 0 enálenaca,¡ de actv0



Reconocimienlo dé ra pérdida po¡detéf ofo

cu¿iquef pérd da póf delerófó de

Urilidades de ras compañias hord

Las coñp¿ñras c0nslilú das óoño Flodins aramparo de o dspúesróen eladi.u o 42s
de a Ley de cómpáñ as y as .ompañias @ilroadoras co¡

de cont budad 27
co¡so dados y separádos y dislfbuóión de ur idsdes ¿
lrabaladóres. aó.ióñ $ás ó sócios

compañia rguarñede ]3s comFñias
Hord ñg o cónfóradófas rec0io.e
y súbsidiafas !ñá véz que sé esbbrezca erdefecho a recb rós póf p

s o por€ apoderado €f caso de
qúe elérzan advdades eñ e pás

os 3dvos. a lunla qenefa de sócós o
acconislas des¡grafá e peftó ó lós peftos

Lá desqrá.ion ca fcacón y reqislfo de laes peftos y os
qúe debeñ cónt€¡er los nfo¡m€s de pe,los.

a esa matera e{ped'do por a Superñleñdéncia de

Nohs: s ensdos rDa¡..ros (cofl r¡c.r)

lunia qenera de $cos o
acconnas que óportúiañenlé hubefe ordenado su eabofacóf y os ap.obara de


