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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
SHELLFISH S.A.

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SHELLFISH S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, y el correspondiente estado
del resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SHELLFISH S.A. al 31 de diciembre del
2016, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flijos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

2. Fundamento de la opinion

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de SHELLFISH S.A. de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Responsabilidades de la Direccién y de los responsables del gobierno de la entidad
en_relacion con los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
Jinancieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Direccidn considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, los aspectos relacionados con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el respectivo principio contable, excepto si la Direccion tiene intencion de
liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Los imtegrantes del gobierno de la comparifa son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad.

4. Responsabifidades del auditor en relacion con ly auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuesira opinion. Seguridad razonable es un
alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios ioman basdndose en los estados
Jfinancieros. La auditoria incluye el examen a base de pruebas y evidencia que respalden
las cantidades vy la informacion presentada en los estados financieros, wna auditoria
también incluye la evaluacion y cumplimiento de las Novmas Internacionales de
Informacion Financiera utilizadas, de las normas de cardcter tributario vigentes y de las
estimaciones importanies efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

5. Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestros informes adicionales respecto a la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00003218
del Servicio de Rentay Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, y,
sobre la aplicacion de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016, de SHELLFISH S.A., por el ejerciciv terminado al 31 de diciembre de
2016, se emiten por separado.

Manta— Ecuador, 13 de Abril de 2017

Willi B 'Zie}‘ger & Asocjados Cia. Lida.

Ledo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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SHELLFISH S.A.

ESTADO DE SITUACISGN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

Activo Corrients

Efective y equivalentes de efectivo
Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Pravigidn para Cuentas incobrables
Impuestos Corrientes

¥otal activo corriente
Activo no cortieivte
Propiedad, pianta ¥ equipo
Depreciacion Acumnulada

Total activo no cormiente

Total Activo
PASIVOS

Pasivos corrientes

Sobregiro bancario

Proveedores

Cuentas por pagar Accionistas
Impuestos Corrientes par Pagar
Obtigacicnes Laborales Corrientes

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrietites

Provision lubilacidn Patronal y Desahucio

Cuentas por pagar Accionistas

Total Pasivos no corrigntes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capitat Social

Reservas

kesultados Acumulades
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

LB I -

10
11
12
13

14
11

15
16

Al 31 de diciembre de
2016 2015
2.007,52 221350
4.414,40 4.681,9
589,275,23 623.747,95
(985,13) {3.485,13)
13.587,44 39.056,93
508.299,46 656.215,21
2.267.236,68 2.202.924,69
{1.787.142,60) i1.743.480,45)
$10.094,08 459,443,20
1.118,393,54 1.125.855,81
135,932,84 20,068,384
319.157,09 414.521,23
32.000,00 .
7.641,48 10.083,72
89.780,63 54,911,40
584.512,04 299.585,19
140.000,00 140.000,00
14.600,00 .
154.600,00 140.000,00
739.112,04 §39.585,19
356.618,00 356.618,00
361.669,31 361.669,81
(232.217,19) (58.099,30}
106792,72)  ~ {473.417,89)
379.279,20 426.070,62
1.118.393,54 1.175.659,41

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros

e ‘I‘rli'ﬂ% rcial Zambrano
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SHELLFISH S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

{Expresada en délares americanos) Afo tenninado el

Notas 31/12/2016 31/12/2015
Ventas 17 138438690 1.293 883,17
{Menos): Costo de Ventas 17 (643.564,61) (658.328,68)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 740.822,29 641.554,49
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Ventas 13 {410.771,08) {435.290,92)
Gastos de Administracién 19 {502.993,39) {433.628,02)
TOTAL GASTOS OPERATIVOS (913.764,27) {868.518,943)
UTILIDAD {(PERDIDA} OPERACIONAL {172.942,18) {227.364,45)
Otros Ingresos 20 67.802,88 71.737,62
Otros Egresos 20 {1.653,42) {17.491,06)
{PERDIDA} DEL EJERCICIO (106.792,72) {173.117,89)
15% Participacion Trabajadores 2% - -
trpuesto a la Renta 21 - -
RESULTADO NETO {106.792,72) {173.117,89)
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL !106.792!72! !173.117!89!
Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieras.

AR i }7 oldweknd f
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SHELLFISH 5.A,
Estados de Flujos de Efectivo
{Expresados en dbélares americanos)

FLUIOS DE EFECYIVO EN ACTIVIDADES DF OPERACION

Cobros procedentes de ias ventas de bienes y prestacidn de servicios
{tros cabros por actividades de apetacidn

Pagos a proveedores por €l stmninristro de bienes y servicios

Pagos empleados y gastos administrativos

Otres egresos f ingresos

{Obligaciones tributarias

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos y sobregiro bancarios

Préstamos de acclonistas

Pago de dividendos

{DISMINUCION) NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECHVO AL PRINCIRIO DEL PERIODO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLLHOS DE OPERACION:

{PERDIDA) GANANCIA ANTES DE 15% A TRABRAIADORES E IMPUESTO A LA

RENTA

Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacién
Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gaste por participacion trabajadores
Cuentas por cobrar

Ohligacigtes Laborales

tros activos

impuestos por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Flujos de efactivo netes en actividades de operacidn

ing. Marcial Zambrano
GERENTE GENERAL

Afio terminado el
81/12/2016 a/12/am5
(68.357,99) 105,270,39
1.384.654,46 1.400.425,44
171.407,20 {2.338,45)
{738.928,75) {431.774,35)
(878.895,24} (845.900,69}
{4.153,42) (27.451,06)
(2.442,24) 2.348,50
{94.311,99) 24.158,34
(94.311,99) 24,168,34
162.454,00 {148.197,80)
115.854,00 {122.217,80}
46.500,00 {25.980,00)
{205,58) {18.759,07)
2.213,50 20.872,57
2.007,52 2.213,50
{106.792,72} {173.127,89)
43.662,11 31.773,25
57.708,77 100.542,27
34.869,23 23,018,25
- 2.953,01
(2.442,28) (10.477,33)
{95.364,14} 226.554,33
- {102.015,50}
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SHELLFISH S.A,
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2016

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

SHELL FISH S.A., es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante Escritura
Publica ctorgada en Manabi, ante la Notaria Ab. Luz Daza L.6pez de Mera, el 27 de Julio de 1998,
e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de Agosto de! mismo afio.

La actividad basica de la compaiiia es la pesca maritima y continental de peces, crustaceos y

moluscos; el domicilio principal se encuentra en la ciudad de Manta — Ecuador y la operacion es

llevada a cabo a traves del Buque Pesquero / Atunero “North Queen”, el cual es propiedad de la-
compafiia, construido en U.S.A en el afio 1979, con nimero de matricula P-04-00232 valido hasta

el 31 de marzo de 2017, cédigo del Instituto Nacional de Pesca No. BP-2311.

La matricula de la nave atunera {Port Registry Certificate) se encuentra emitido por la Capitania
de Manta, a nombre de SHELLFISH S A., RUC No. 1390149154001, tiene una vigencia hasta el
31 de diciembre de 2016.

El barco atunero "North Queen” se encuentra asegurado con Liberty Seguros S.A. por una suma
de US$ 2'450.000,c0, con una vigencia desde el 23 de octubre de 2016 al 23 de octubre de 2017,
De acuerde a un informe de inspeccion Ne. 052-13 emitido en octubre de 2013 por JRZ S A
Inspector de Riesgos, el bugue pesquero construido en USA en el afio 1979, se encuentra en
buen estado de conservacion y se censidera que "la edad equivalente de la nave es de 17 afios
a la fecha de inspeccién”,

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Normas Internacionales de informacion Financiera

La Superintendencia de Compafiias, el 21 de agoste de 2006 mediante la Resolucion No.
06.Q.1C1.004, determind la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF} y su aplicacion obligataria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego se ratificé la aplicacion a través de la Resolucién No. 06.Q.1C1L.004 de! 03 de
julio de 2008.

SHELLFISH 8.A. adoptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de transicion el
afio 2011; actualmente mantiens ios estados financieros bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

2.2 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia estan preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {IFRS por sus siglas en inglés) y sus interprefaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias; y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en
los ejercicios que se presentan.



SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.3 Base de medicién
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en el
Ecuador.

2.5 Periodo econdtmico

E! periodo econdémico de fa Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde al
pericdo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de ias politicas contables y los mantos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, fos resultados reales pueden diferir de los montos estimados peor la
Administracién de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utflizados por la Compafija se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimacicnes y politicas contahles significativas scn definidas como aquelias gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia
y/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regutarmante. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que ta estimacion es
revisada y en cualquier periodo fufuro afectado.

2.7 Autorizacién para la publicacion de los Estados Financieros

Los estados financieros ai 31 de diciembre de 2015 fueron aprobados por la Junta General de
Accionisias celebrada en april de 2018.

La aprobacion de la Junta General de Accionistas para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 se encuentra en proceso.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros de conformidad con le requerido por las NHF vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme & los afics que se presentan en los estados
financieros.



SHELLFISH $.A.
Notas g los estados financieros (Continuacién)

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

f.a Compania clasifica 2n el rubro de equivalentes de efeclive los recursos en caja y bancos, los
cuales no tienen ninguna restriccion.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacién, reconocimiento y medicion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la categoria de cuentas por cobrar.
| os pasivos financieros se mantienen en la categoria de cuentas por pagar.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién de la Compafiia determina Iz clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, #s decir cuando se compromete a comprar el
activo o pagar el pasivo.

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente por su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocida como parte del active o
pasivo. Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efective, menos cualquier estimacion por deterioro, en los casos aplicables. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

a. Cuentas por cobrar y por pagar, corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de fransaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos ¢ cuentas por cobrar y por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el métoda de interés efectivo, sin embargo ias partidas por cobrar y por
pagar son activos y pasivos financieros no derivados cuyos cobros sen fijos o determinables, que
no se negocian en un mercade activo, por o que estas cuentas por cobrar y por pagar estan
valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos activos y pasivos son considerados come corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar y por pagar son consideradas como activos o
pasives no corrientes.

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes por fos productos
vendidos en el curso normal de los negocios. La politica contable de la Compafiia es reconocer
las cuentas por cobrar comerciales a su valor nominal menos los cobros realizados y
posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el métada de interés efectivo.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen piazos de cobro relativamente cortos, el costo
amortizado no difiere significativamente de su vaior nominal por cuyo motivo no se ha efecivado
el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo amortizado.

¢. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compatia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerde con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimienta o demara en ef pago son indicaderes de



SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacién es el valor en libros
del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y el monte de la pérdida es reconeocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
estimacién. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castlgados son
acreditadas en el estade de resultados.

d. Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago principalmente por adquisicion de repuestos y de servicios de
reparaciones del bugque pesquero, de acuerdo al curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, puesto que los pagos se realizan en
el corto plazo.

3.2.2 Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

El buque pesqueroc propiedad de la compaiiia, se presenta &l costo de adquisicion, el cual no
difiere significativamente de un avallo practicado por un perite independiente y calificado por la
Superintendencia de Compafiias; los resultados del reavallio se encuentran aprohados por la
Junta General de Accionistas.

Los demas activos se muestran al costo historico, menos la depreciacion acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un active
separado, segun corresponda, selo cuando es probable que ios beneficios econdmicos futuros
asociados el bien fluiran a la Compa#hia y el costo del bien puede ser medide de manera coenfiable.
Los gastos de mantenimientos y reparaciones se cargan a los resultados del afno.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

El cargo por depreciacion se reconoce en el resultado det periodo.

La depreciacion de un activo comenzara cuzndo esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de aperar de la forma
prevista por la gerencia. 1.a depreciacion de un activo cesara en la fecha mas temprana entre
aquella en que el activo se clasifiqgue como mantenido para la venta (o incluido en un grupo de
activos para su disposicion que se haya clasificade como mantenido para la venta), y la fecha en
gue se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto, la depreciacién no cesara cuando el
activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado
por completo.

E! métoda de depreciacion utilizado es el de linea recta con carge a ias operaciones del afio y

refleja el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad, los
beneficios econdmicos futuros del activo.
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SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

La depreciacion se calcula mediante el método de la linea recta de acuerdo a lo siguiente:

% Depreciacion

2016 2015
Buque Pesquero 2,50% 2.50%
Equipos de oficina 10% 10%
Muebles y enseres 10% -10%
Equipos de computacion 33% 33%
Muebles de aficina 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipos Barco y ofros 10% 10%
Maguinarias y mejoras al Bugue o o
Pesquero 10% 10%

Deterioro del valor de los activos

La NIC 38, requiere gue se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicio de
deterioro. Se requiere reconocer pérdida par deterioro siempre que el importe en libros del activo
s@a mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con ¢argo a resultados si
los activos en cuestidn se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de produccion.

El importe recuperable se define comg el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.

3.23 Impuesto a la renta corriente y diferido

E! impuesto sobre la renta inciuye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en e} estado de resultados y es el impuesto a pagar en el afic sobre las
utilidades gravables, calculado con bhase en ia tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre
de los estados financieros.

Para el afio 2016 la tarifa de impuesto a la renta se encuentra fijada en el 22%. Si el valor
de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuaies.

El impuesto sobre la renta diferido se establece wilizande la metodoiogia establecida en
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectas financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo
con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias
temporales gravables {ias cuales resultardn en un futuro en un monto imponibie) o
diferencias temporales deducibles (ias cuales resultaran en ef future en partidas deducibles).
Un pasive diferide por impuesto representa una diferencia temporal gravable, vy un activa
diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma para el pago de un anticipe minimo
de impuesto a la renta calcuiade en base a: 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los actives. Esta norma establece
que en el case de que el impueste a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimg, este Glimo se converlira en impuesto a la renta definitivo.
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SHELLFISH 5.A.
Motas a los estados financleros (Continuacion)

Mediante Decreto No. 1342 del 13 de marzo de 2017, el Gobierne Naciona! exonera a
Manabl y Esmeraldas de! pago del anticipo del impuesio a la renta por el periodo 2017 1gual
exoneracion se realizé para el afio 2016 mediante Decreto No. 1044 def 1 de julio de 2016.

El 16 de abril de 2016 se ocasiond un terremoto en la Republica del Ecuador, que afectd
principalmente a las provincias de Manabi y Esmeraldas, motivo por el cual el Gobierno
Nacional el 20 de mayo de 2016, mediante Registro Oficial 759, emiti6 la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccién y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto, en la que se establece el page de contribuciones
solidarias sobre las remuneraciones, sobre el patrimenio, sobre las utilidades y sobre bignes
inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u oiras jurisdicciones del exterior.

4 Beneficios a los empleados

4.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

. La participacion de los trabajaderes en las utilidades; este valor es calculado en funcién del
15% de la utifidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatonana vigente, especificamente el Codige de trabajo.

= Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

4.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacidn Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en &l Codigo del Trabajo sin perjuicio de ia que corresponde segun la Ley del
Segurn Social Obligatoric. De acuerdo al Codigo del Trabajo, los ampleados que por veinte
y cinco (25) afies o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionaimente, los empleados que a
la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios {20}, y menas de veinte y cinco (25)
afos de trabajo continuada ¢ interrumpidamente, tendran dereche a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Desahucio

De acuerdo con la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, publicada en e! Registro Oficial 483 det 20 de abril de 2015, se reforma el Art. 185 del
Cadigo dei Trabajo referente a las bonificaciones por desahucio, estableciéndose que en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la Uftima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa ¢ empleador; igual bonificacion se pagara en los casos
en que la relacion laberal termine por acuerdo entre las partes.
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SHELLFISH S.A,
Notas a los estados financieros {Continuacion)

Método de valoracion actuarial

Se puede utilizar el métcdo de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados
en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

5 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por vantas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido ¢ por cobrar por la venta de servicios
en el curso ordinario de las actividades de {a Compafiia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medide confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan a la Compaiiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compania. Se considera que el monto
de! ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafia basa sus estimados en ios
resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las
especificaciones de cada acuerdo comercial.

6  Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos (cuande existen) a los accicnistas de la Compariia es reconocida
mediante la censtitucion de un pasivo en el balance de la Compafifa en el perlodo en el cual los
dividendos son aprobados por sus accionistas; los pagos de dividendos son efectuados previa la
retencion en la fuente del impuesto a la renta, de acuerdo a la metedologia de célculo que se
encuentra establecida en el Reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno.

7 Reservas

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada
gjercicio debe ser apropiada como reserva legal hasta gue el saldo de esta reserva sea
equivalente al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Resultados acumulados por adopcion primera vez NIIF: Los resultados provenientes de la
adopcion por primera vez de la NIIF gue generaron un salde acreedaor, solo podran ser
capitalizados en la parte que excedan al valor de ias peérdidas acumuladas y las de! gltimo
gjercicio econdmico concluids, si las hubieran; utilizados para absorber pérdidas,; o devuelto en
caso de liquidacion de la compafiia.
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SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros {Confinuacién)

Nota 4.- Efective y Equivalentes de Efectivo

Corresponde a lo siguiente:

2016 2015
Caja:
Caja Chica 300,02 300,00
Caja Chica B/P NORTH QUEEN 150,00 150,00
Bancos:
Produbanco 1.063,66 1.063,66
Austrobank 289,84 699,84
Banca Pacifico 204,00 -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO us s 2.007,52 2.213,50
Sobregiro Bancario:
Banco Pichincha 135.932,84 20.068,34
TOTAL SOBREGIRC BANCARIO uss 135.932,84 20.068,84

Al 31 de diciembre de 2016 la cuenta corriente que se mantiene en el Banco Pichincha se
encuentra sobregirada en US$ {135.932.84), valor que consta en el grupo de pasivos

corrientes.

Las firmas autcrizadas para girar cheques son de manera conjunta de: Ing. Marcial
Zambrano (Gerente General) y Lucia Zambrano {Accionista principal).

Las cuentas bancarias no tienen restricciones.

Nota 5.- Clientes

Las Cuentas por Cobrar a Clientes se generan por las ventas realizadas de os productos
que ofrece la compaiiia, las cuales son recuperadas en el corto plazo.

El detalle es al siguiente:

Antigiiedad Datalle

2015 Seafman
2016 Inepaca
2016 Luis Alberto Maldonado Alvarez

TOTAL

uss

2016 2015
- 4.681,96
3.707,10 -
707,30 -
4,414,430 4.681,96
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SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieras (Continuacion)

Nota 6.- Otras Cuenfas por Cobrar

Se refiere a;

L — e e e e e
| Antigiiedad o Descripeion o 2016 2015
2016 Anticipos a Proveedores . 38.563,09 03343342 ;
_____ 2016, Anticipgs y préstames a wipulantes . 23181592 8762000
12016 AingeruGémezSerma . . . _ . . - .. .. 2954511 |
2016 Llucia ZambrangSegovia . . . R e 11556285
L2016 Anticipos g empleados e R 98.517,63 ¢ ¢ 5845300 !
2016, Corporacion el Rosado: garantia para adguisiciones . 1000000 - 1000000 i
2016 MARCO ECUADOR SA Anticipo compra equipos 6250000 - (A)| . 62.500,00
2016  VARADERO MARIDUERA Anticipo permanenciadique - _. __ 500000
_________ 2016 Consuelo Narcisa Zambrang .. SBOBA -
2015 LARYAN SA.-Importacion de maguinaria _ 171.905,77 . (B)) 25674149 |
. {)provisien por deterioro . . . _ (24.80802) (4480802}
.......... TOTAL i 589.27523 | | 62374795
- o wvveenen, eenan - ©avinee . . O - — —— R—— e e e o

(A} Corresponde a un anticipo entregado para adquisicién de un winche para el bugue
pesquero, e! cual se estima que sera instaladc en el afio 2017.

(B} Corresponde a anticipos eniregados a la compariia LARYAN SA, RUC
1381814356001, para la impertacién de maquinaria y equipos para construccion de
caminos, por lo cual se mantiene firmado un contrato. La maguinaria importada se
encuentra en la ciudad de Guayaquil vy sobre este saldo se ha constituido una
provision por deterioro del bien.

Nota 7.- Provisién para cuentas incobrables

El movimiento es como sigue:

Descripcidn 2016 2015
Saldo Inicial (3.485,13) (3.485,13)
Adiciones - -
Reversos 2.500,00 -
Castigos - -
TOTAL uUss {985,13) (3.485,13)
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SHELLFISH S.A,
Nolas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 8.- Impuestos Corrientes

Se refiere a:

Descripcion

Anticipo Impuesto a la Renta
Impuestos retenidos

TOTAL Us$

Nota 9.- Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientcs son como sigue:

2018 2015
- 13.008,13
13.587.44 26.048,80
13.587,44 39.056,93
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Nota 10.- Proveedores

Se refiere a:
Antigliedad Detalle 2616 2015

2016 Marzam Cia. Lida. £0.140,13 98.689,76
2016 Naviera Marnizam Cia. iLtda. 79.606,06 131.452,10
2016 Importadora Industrial Agricola S.A. 418,68 2.230,33
20186 Compahfia de Seguros Céndor §.A. 4.237,80 4.078,90
2016 Ferreteria Marina Industrial S.A. 4.897,86 -
2016 Reyes Vera Carlos Herlberio - 5.716,00
2016 Zambrano Cevallos Grismaldo - 8.748,28

2016 Delgadeo Cruzatty Carios 2.427,52 4.582,40
2016 Quijije Vélez Xavier - 1.181,40
2016 OUMARSA. 29.545,11 25.545,11
2016 Liberty Seguros 29.102,10 27.322,12
2016 Comercial Master S.A. - £35,30
2016 Tunasat 5.A. 8.295,85 19.414,12
2016 Koremanta Cia. Ltda. 21.007,08 30.825,69
2016 Carrefic Cederio Jessica 560384 10.728,26
2016 TRANSARVASAL S A, 23.825,34 8.108,10
2016 Cuvi Lépez Luis 2.053,75 4.959,35
2016 DIMASA S.A 2,60 4.568,14
2016 SALTOS BOWEN CARMEN BEATRIZ 4.365,90 4.365,90
2016 ACERCS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. - 3.113,29
2016 CHAVEZ POSUGUA CECILIA ALEXANDRA 3.601,85 3.005,28
2016 BMIIGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR §.A. 2.3498,09 2.575,87
2016 ECUANOBEL S.A. 5.353,94 -
2016 Atunec 4.365,00 -
2016 Otros Proveedares 28.103,58 8.274,53

TOTAL 319.157,09 414.521,23

Nota 11.- Cuentas por Pagar Accionistas

Se refiere a:
Descripciéon 2016 2015
Corto Plazo Largo Plazo
Lucia Zambrano Segovia 32.000,00 14.600,00 -
TOTAL tIss 32.000,00 14.600,00 -
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SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 12.- Impuestos corrientes por pagar

Se refiere a:
Descripcién 2016 2015
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 447618 1.919,18
Retenciones de IVA por pagar 3.185,30 4.482 26
VA por pagar en ventas (de activas fijos) - 3.7D02 28
TOTAL uss 7.641,48 10.083,72
Nota 13.- Obligaciones Laborales corrientes
Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
Aportes por pagar al IESS 32.000,20 43.187,37
Sueldos por pagar 11.738,33 -
Décimo tercer sueldo 11.550,88 242446
Décimo cuarte sueldo 7.899.50 4,505,70
Vacaciones 19.322,79 4.793,87
Fondos de reserva 7.268,93 -
TOTAL Us$ 89.780,63 54 911,40
Nota 14.- Provision Jubilacion Patronal y Desahucio
Se refiere a
.. Descripdién | 2016 | 2015
sblaciinovon |
saldo iniciat ;... 90.000,00 . 90.000,00
R - L - 5
salda final | __90.00000 | _ 90.00000
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SHELLFISH S.A
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 15.- Capitat Social

El capital social de la compafiia es de US$ 356.618,00 dividido en 891.545 acciones
nominativas y ordinarias de 0,40 centavos de ddiar cada una.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de los accionistas es el siguiente:

: . . . ., Tipo de ) 3 . Valor por
Céduta Accionista . Nacionalidad po . No. De Acciones uss . Ve . po
; Inversion : § accion
..... . i — — — ;e - e
........................ . . . . e i -
Consuelo Narcisa | : i
¢ 1303097230 | ! Ecuador Nacional 5.610 . 2.244,00 - 0,40
Zambrano Segovia | . ;
t H i
— — . o e — ke

losefa Luci ;
1302370810 o0 U9 . fcuador  Nacional 885935 | 354.374,00 0,40

- M:;TOTAL_ ______ _ 5 - - o 891.545,00 . 356.618,00 - e

Nota 16.- Reservas
Corresponde a o siguiente:

Descripcién 2016 2015

Reserva Legal 155.897,01 155.897,01

Reserva Facultativa 16.440,53 19.440,53

Reserva de capital 186.332,27 186.332,27

TOTAL uss 361.669,81 361.669,81
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SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 17.- Ventas y Costo de Ventas

Se refiere a:

?Dem.pqe.n e T s T zoas L
et ot e e PR w% - M:, ot o M} . - % U s
138438690 1299.883,17 | _
""" 1.384.386,90 129988317 -
Costo.de ventas: - M s S 1 B
;'Ct?sto de personal: =~ _ L R
Sueldos y Servicios ] 38560276 297.307,57 % o
;Ahme_pwta__g_o;lyagua . i 61.088,25 8§6.613,25 «? ______________
Isuptotal _ i 44669101 . _ 38352082 % I
L e O e et I o
:Lostos de Pesca: e e . - 3
‘Combustible o o 128.175,07 187.099,65 {
%Lubncantg.s o { $2.843,53 _ 68.576,21 o
fCompra dgvsal B L 15855400 18.732,000 :
‘Subtotel . _ _ . . _ i 19687380 __ 27440786, _ _ _ _
%_Total Ccstéde Ventas j - eU‘SS i 643.564,61 ; £58.328/68 ; :: :M : ,:
L e R . | P P, S T - % .
Nata 18.-  Gastos de Ventas
Se refiere a:
Descripcion. - o % L 206 "2 2 T 21
gastos demanter]lg"mlento B/P North Clueen 2 W W? ._ 405 534 72% I 435 290 92 .
Gastos Generales de ventas o b i . 523638 ? o DUD
Totad 7 uss 410.771,08 - 43529092
Nota 19.- Gastos de Administracion
Se refiere a;
Degeripdion . _ . _ 206 _ - _ _2015_
zGastos de Personal . ) » ;w . 203 327 98. ............. 31%25;9!3}, -
.Gastos no deducibles e .. 92.828,55 .. 19.906,35 M?
‘Gastos Generales e e e .. . 20872532 . 19547136 |
Gastos Varios R D 111,54 . .. .0.00 “:é
Total s 50299339 __ _433.62802 |
£
S e e i o
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SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 20.-  Otros Ingresos y Otros Egresos

Se refiere a:

o 5

‘Ingreso por Reembolso

Devolucidn seguro del edificio por

66.973,55 °

terremoto del 16 abri de 2016 ;
£29,33
67.802,88
o
1.132,55 . 1.152,00
513,11 2.388,71
g00 ¢ 1220102
; 1128 L7493
uss 1.653,42 17.491,06
Nota 21.- Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafifa presenta su declaracion del impueste por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada ano.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% dej patrimeonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

{.a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menaor que ef monte del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, io cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la nerma que rige la devolucion
de este anticipo.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 646 del 25 de marzo de 2015, se exonera del pago del
100% del anticipo al impuesto a la renta correspondiente at periada fiscal 2015, al sector
atunero, subsector de empresas exportadoras y armadores de atun. Igual exoneracién
fue establecida por el Gobierno Nacional para el anticipo de impuesto a la renta de los
afios 2016 y 2017.

La determinacion de las cifras correspondientes a participacién de trabajadores y la
provisin para impuesto a la renta se presenta a continuacion:
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SHELLFISH S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcion 2016 2015

Determinacion de la Participacion Trabajadores:

(Pérdida} Utilidad Contable (106.792,72) (173.117.,89)
15% Participacion Trabajadores - -

Determinacion de¢l Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable {106.792,72) (173.117,89)
{-} 15% Participacion Trabajadores - -
{-) Ingresos Exentos - -

(+) Gastos No Deducibles 92.828,55 113.871,37
{-} Amorizacion de pérdidas tributarias - -
Base Gravada Total de Impueste a la Renta Uss$ {13.964,17) {59.246,52)

Impuesto a la Renta - -

Total Impuesto a la Renta - -

Nota22.- Polizas de seguro
La compania mantiene contratadas las siguientes polizas de seguro:
Bugue Pesquerc “North Queen” - Aflo 1979: Seguro contratado para casco pesquero

con Liberty Seguros, por una suma total de US$ 2'450.000,00.
La vigencia del seguro es dei 23 de octubre de 2016 a! 23 de octubre de 2017.

Seguro de accidentes de fos tripulantes: Seguro contratado con Balboa Compania de
Seguros y Reasegures S.A., por una suma total de US$ 325.500,00, con cobertura para
muerte accidental, invalidez y gastos médicos para 22 tripulantes.

La vigencia del segurc es del 23 de febrero de 2016 al 23 de febrero de 2017.

Sequro de vehiculos; Seguro contratado con Seguros CONDOR, con una vigencia de
abril de 2016 a abril de 2017.

Nota 23.- Normas Internacionales de Informacién Financiera

Marco regulatorio prudenciai
Disposiciones legales

Con Resolucion Na. 08 Q1.1C1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial
No. 348 de 4 de septiembre de! mismo afio, [a Superintendencia de Compafiias adopté
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) come los principios
contables de aceptacidn general en Ecuador y dispuso que su aplicacion sea obligatoria
por parte de las compariias sujetas a control y vigilancia de esta Superintendencia, para
el registro, preparacion y presentacién de estados financieros a partir del 1° de enero de
2009; esto fue ratificado mediante Resolucién ADM.G8193 del 3 de julio de 2008.

Mediarnte Reseclucion No. 08.G.D3C.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en &}
Registro Oficial No. 498 dei 31 de diciembre de 2008, entre otros se establece el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {(NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a su cosntrol.

23
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

La compafiia cumplio su periodo de transicion en el afio 2011 y a partir del ario 2012
presenta en forma comparativa et estado de posicion financiera, el resultado de las
operaciones y los flujes de efectivo de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera y Normas [nternacionales de Contabilidad {NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB”).

Con fecha de 156 de marzo de 2011, la Superintendencia emitid la resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03, que regula e! tratamiento contable de las cuentas
patrimoniales seguln los resultados obtenidos en fa implementacion de NIIF, siendo el
tratamiento el siguiente:

Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital”, generado con la
aplicacion de ia NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del vltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
de 'a compensacitn contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacién de
inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resuitados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, o devuelto en el
case de liquidacién de fa compafiia; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse
para cancelar el capital suscrito no pagado.

Utilizacién dei saido acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones”, antes de {a adopcidn
por primera vez de las NIF, este podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las de! tltimo ejercicio econémico concluido, silas hubiere;
utiizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulades
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF™;, o devuelte en el caso de
liguidacion de la compafia; no podra distribuirse comeo utilidades, ni utilizarse para
cancelar el capital suscrito no pagado.

Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacién o superavit por
revaluacién de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacién de Inversicnes, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacién de las NIIF, tambien pueden ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere,
utilizado en absorber pérdidas, ¢ el saldo deudor de la cuenta "Resuitados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF*, o devuelto en el caso de
liguidacion de ia compafiia; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para
cancelar el capital suscrito no pagado.

24



(X XXX YRR RRRERRRR YRR R R R R R R R R RR AR RRRRRERRRRRRRARER]

SHELLFISH S.A,
Notas a los estados financieros {Continuacion)

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de Jas NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las "NIIF”, se registraran en el Patrimonio -
en la subcuenta denominada “Resuitados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su salde
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizade en
aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre éste. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuiadas y ias
del dftimo ejercicio econémico cencluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacitn de la compafia a sus accionistas © socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes
de la adepcidon por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacién de Inversiones.

Saldo de [a cuenta “Superavit por valuacién”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo,
aclivos intangibles; e, instrumentos financieros, categoeria disponible para la venta, puede
ser transferido a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la
entidad; éste se mantendra, seguin corresponda, en las cuentas “Superavit de Activos
Financieros Disponibles para la Venta®, “Superavit por Revaluacién de Propiedades,
Planta y Equipo”, "Superavit por Revaluacion de Activos Intangibles™ y “Otros Superavit
por Revaluacion®, creadas para el efecto, salve el case de que se proeduzea la baja ©
enajenacion del activo.

Reconocimiento de la pérdida por deterioro

L.a pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocera inmediatamente en el
resultado del pericdo, a menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara como un
decremento de la revaluacidn, conforme se seflala en la Norma Internacional de
Contabilidad 36 "Deterioro del Valor de los Activos”.

Utilidades de las compaiiias holding y controladoras

Las compaiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429
de {a Ley de Compafiias y las compafiias controladoras conforme a la normativa
contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a
trabajadores, accionistas o socios y el page de impuestos, elaboraran y mantendran
estados financieros individuales por cada compafiia. Igualmente, las compafiias Holding
o Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y
subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de ias Juntas
Generales de Socios 0 Accionistas; ¢, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en ei pais.
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h. Designacidén e informes de peritos

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o accionistas
designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avallo de los
mismos. La designacion, calificacién y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos
que deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el regiamento
relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de Compaiiias.

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas,
que oportunamente hubiere ordenado su elaboracidn y los aprobard de considerar
adecuado el avalto.

Nota 24.- Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones realizadas con partes relacionadas durante el afic 2016 son las
siguientes:

a) QOperaciones de egresos con Naviera Marnizam Cia. Ltda., RUC 1380092675001 por
US$ 68.199.40, por concepto de compra de lubricantes y servicios de
comunicaciones para el buque pesquerc.

b) Operaciones de egresos con Marzam Cia, Ltda.,, RUC 1390140106001 por US$
154.451,92, por concepto de compra de diésel marino para el buque pesguero.

Nota 25.- Demandas judiciales

De acuerdo a la confirmacion recibida del abogado de la compania, ai 31 de diciembre
de 2016, estan en tramite dos procesos judiciales:

a) Juicio laboral presentado por Didmedes Montehermoso Garcia, por el cual se emitio
sentencia en contra de SHELFISH S.A. vy se debe pagar aproximadamente US$
6.000,00 en el afio 2017.

b} Sumario administrative en contra de SHELLFISH S.A. por la Subsecretaria de
Recursos Pesqueros, por una supuesta infraccion a la ley de pesca en noviembre de
2011, y que probablemente sea sanciohada con una muita pecuniaria en el afio 2017.

Nota 26.- Eventos posteriores

Hasta |la fecha de la emisién de este informe (abril 15 de 2017}, no se han presentado
eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre fos estados
financieros de la compafia. S

- ! ‘ e \ﬂﬁ/ )-(Gtu": J‘B //
Ing. Marcial Zambrano / Mno /

Gerente General Contadora /
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